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Wstep

Sprawozdawczo$¢ finansowa jest zrodlem kluczowych informacji o funkcjonowaniu
przedsigbiorstwa oraz o wynikach prowadzonej przez niego dziatalnosci. Uznaje sig, ze
wsrod raportdow generowanych przez podmioty gospodarcze najszerzej 1 najliczniej
wykorzystywane przez uzytkownikow zewnetrznych jest sprawozdanie finansowe!.
Niezaleznie od formy prawnej, czy wielkosci przedsigbiorstwa powinno ono
odzwierciedla¢ sytuacja finansowa oraz dokonania danego podmiotu w sposdb wierny
1 rzetelny. Orientacja sprawozdania finansowego na przestrzeganie tej nadrzednej zasady
rachunkowosci jest niezbedna do budowania zaufania odbiorcow do prezentowanych
w nim informacji’.

Analiza sprawozdania finansowego pozwala jego uzytkownikom na ocen¢ sytuacji
finansowej 1 dokonan przedsigbiorstwa, stanowigc podstawowe zrodto analizy
ekonomicznej®, shuzacej wielu uzytkownikom do oceny umiejetnosci zarzadczych
menageréw, a takze do podejmowania decyzji ekonomicznych®. Szczegodlng pozycje wérdd
uzytkownikéw sprawozdan finansowych zajmuja kredyto- i leasingodawcy, petniacy role
dostawcow kapitatu obcego. Podczas podejmowania decyzji kredytowych oceniajg oni
informacje o dziatalno$ci przedsigbiorstwa z roznych perspektyw, niepodwazalnie jednak
sprawozdanie finansowe odgrywa szczeg6lng role jako bazowe zrddlo informaciji.
Odpowiednia analiza sprawozdania finansowego umozliwia kredyto- 1 leasingodawcom
ocen¢ zdolnos$ci podmiotu do regulowania zobowigzan w terminie, a takze oszacowanie
ryzyka kredytowego (leasingowego). Wazne jest zatem, aby dostarczane dane byly nie
tylko rzetelne, ale takze w dostatecznym stopniu zaspokajaly potrzeby informacyjne
odbiorcow sprawozdan finansowych. Ze wzgledu na to, ze mikroprzedsigbiorstwa
podlegaja uproszczonym obowigzkom ewidencyjnym i sprawozdawczym, zasadne jest

pytanie, czy elementy ich sprawozdania finansowego - przedstawione w sposob

U A. Kaczmarczyk, Sprawozdanie finansowe jako Zrédio informacji o jednostce mikro, Zeszyty Naukowe
Uniwersytetu Szczecinskiego, nr 873, Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia nr 77, Szczecin 2015,
s. 535.

2 E. Sniezek, M. Wiatr, Wybrane aspekty odwzorowania zasad ,, true and fair view” w biznesie XXI wieku,
[w:] Perspektywy rozwoju rachunkowosci, analizy i rewizji finansowej w teorii i praktyce, t. 11, (red.) B.
Micherda, Studia Uniwersytetu Ekonomicznego, nr 14, Krakéw 2010, s. 252-253.

3 M. Rowinska, Wartos$é godziwa jako kategoria wyceny, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci, tom 53 (109),
Warszawa 2009, s. 175; A. Jarugowa, E. Walinska, Roczne Sprawozdanie Finansowe — ujecie ksiggowe
i podatkowe, ODDK, Gdansk 1997, s. 12; E. Nowak, Analiza sprawozdan finansowych, Polskie
Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2014, s. 13.

4 D. Krzywda, Rachunkowosé finansowa, FRR w Polsce, Warszawa 1999, s. 41.



uproszczony 1 zagregowany - s3 w stanie odzwierciedli¢ sytuacje gospodarcza tych
przedsigbiorstw w sposob przejrzysty i pozwalajacy na podejmowanie racjonalnych
decyzji — zaréwno przez kredyto-, jak i leasingodawcow.

Przeprowadzony przeglad literatury oraz analiza zawartych w niej ustalen teoretycznych
1 empirycznych wskazuje na istniejace w tym obszarze luki poznawcze, uzasadniajgce
podjecie rozwazan na ten temat w niniejszej rozprawie. Luka teoretyczna zwigzana jest
z niedoborem kompleksowych badan dotyczacych danych prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych mikroprzedsigbiorstw, sporzadzonych zgodnie z ustawa
o rachunkowosci (zatgcznikiem zawierajacym dedykowang dla tej grupy podmiotow
struktur¢ informacyjng uproszczonego sprawozdania finansowego), wynikajagcym
z ograniczenia dostepu do przejrzystych informacji o sytuacji finansowej i dokonaniach
firmy oraz problemem z ich porownywalno$cig. Luka empiryczna wynika z niedostatku
badan dotyczacych identyfikacji potrzeb informacyjnych uzytkownikéw sprawozdan
finansowych. Dostrzezona luka metodyczna zwigzana jest z brakiem operacjonalizacji oraz
standaryzacji metod pomiaru istotnosci poszczegdlnych elementow sprawozdania
finansowego. Luka praktyczna wynika natomiast z niedostatkow w zakresie rekomendacji
dla praktyki gospodarczej pozwalajacych na zaspokojenie potrzeb informacyjnych
uzytkownikéw sprawozdan finansowych przy jednoczesnej minimalizacji kosztéw
inakladu pracy na prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzadzanie sprawozdan
finansowych.

Podejmujac probg wypetnienia wskazanych niedoboréw poznawczych sformutowano
nastepujace pytania badawcze:

P1: W jakim stopniu kredyto- 1 leasingodawcy korzystaja ze sprawozdan finansowych
mikroprzedsigbiorstw przy podejmowaniu decyzji kredytowych/leasingowych?

P2: Jaka warto$¢ informacyjng dla kredyto- i leasingodawcoéw maja sprawozdania
finansowe jednostek mikro sporzadzone zgodnie z dedykowanym dla nich
zalgcznikiem ustawy o rachunkowosci?

P3: Jakie sa oczekiwania kredyto- 1 leasingodawcow wobec sprawozdawczosci
finansowe;j mikroprzedsigbiorstw przy podejmowaniu decyzji
kredytowej/leasingowej?

P4: Jakie zmiany w zakresie prezentacji elementow sprawozdan finansowych
mikroprzedsiebiorstw moglyby zwigkszy¢ uzyteczno$¢ sprawozdawczosci

jednostek mikro dla kredyto- i leasingodawcoéw?



Glownym celem dysertacji jest opracowanie struktury informacyjnej sprawozdania
finansowego mikroprzedsiebiorstw dostosowanej do potrzeb informacyjnych kredyto-
ileasingodawcow - kluczowych  uzytkownikéw  sprawozdan  finansowych
mikroprzedsigbiorstw. Osiaggnigcie tak sformutowanego celu glownego wymagato
realizacji nastepujacych celow szczegotowych:

C1: Zidentyfikowanie stopnia  wykorzystania sprawozdan  finansowych
mikroprzedsiebiorstw przy podejmowaniu decyzji kredytowych/leasingowych;

C2: Stworzenie i operacjonalizacja narzedzia badawczego umozliwiajgcego pomiar
1 ocen¢ wartosci informacyjnej elementéw sprawozdania finansowego
mikroprzedsigbiorstw;

C3: Rozpoznanie i kategoryzacja oczekiwan kredyto- i1 leasingodawcow wobec
sprawozdawczosci finansowej mikroprzedsigbiorstw.

Na bazie przegladu literatury i analizy dotychczasowych wynikéw badan wtdrnych
w rozprawie sformutowano nast¢pujaca hipotezg: zakres informacji prezentowany
w uproszczonym sprawozdaniu finansowym, sporzqdzonym zgodnie 7 zalgcznikiem 4 do
ustawy o rachunkowosci — dedykowanym mikro jednostkom - jest niewystarczajgcy
w stosunku do potrzeb informacyjnych kredyto— i leasingodawcow w podejmowaniu
przez nich decyzji o finansowaniu dziatalnosci mikroprzedsiebiorstw.

Dla osiggnigcia wyznaczonych w rozprawie celéw, uzyskania odpowiedzi na pytania
badawcze oraz weryfikacji postawionej w niej hipotezy przeprowadzono studia
literaturowe oraz badania empiryczne. W pierwszym etapie procesu badawczego
wykonano badania wstepne, ktorych celem bylo ustalenie, czy mikroprzedsigbiorstwa
korzystaty z uproszczonych wzorow sprawozdania finansowego. Do realizacji tego badania
wykorzystano dane ze sprawozdah finansowych 236 spolek z ograniczong
odpowiedzialnoscig z wojewodztwa 16dzkiego, ktére - zgodnie z ustawa o rachunkowosci
- klasyfikowaly si¢ jako jednostki mikro w 2018 r. Kontynuujac proces badawczy, w maju
2024 roku przeprowadzono badania wiasciwe - technika CAWI - przy wykorzystaniu
dwoéch ustrukturyzowanych i wystandaryzowanych autorskich kwestionariuszy ankiety
(pierwszy kwestionariusz skierowany byt do kredytodawcow, a drugi do leasingodawcow)
stanowigcych narzedzie badawcze. Ostatecznie badaniem objeto tacznie 126 osdb, w tym
66 odpowiedzialnych za udzielanie kredytow oraz 60 oséb, ktore udzielaty leasingu.
Podczas analizy danych wykorzystano wiele miar statystycznych, dopasowanych do
rodzaju proby badawczej oraz sposobu pomiaru zmiennych, takich jak: statystyki opisowe,

eksploracyjna analiza czynnikowa (EFA), wspotczynniki korelacji rang Spearmana



1 V- Cramera oraz analiz¢ skupien. Trzeci etap postepowania badawczego dotyczyt
weryfikacji nowej struktury sprawozdania finansowego. Badanie przeprowadzono w maju
i czerwcu 2025 roku - technikg CAWI - przy wykorzystaniu kwestionariusza ankiety wsrod
16 respondentéw (9 kredytodawcow i1 7 leasingodawcow). Analiza uzyskanych danych w
tym badaniu miata charakter jakosciowy.

W pracy wykorzystano literaturg krajowa i zagraniczng (w tym wyniki badan wtornych),
akty prawne, raporty tematyczne, dane statystyczne zwigzane z omawianym tematem oraz
wlasne badania empiryczne.

Rozprawa sktada si¢ z czterech rozdziatow, ktorych uktad jest konsekwencja przyjetych
w niej celow. W rozdziale pierwszym zatytulowanym Sprawozdanie finansowe
przedsiebiorstwa — ujecie teoretyczne i regulacyjne zaprezentowano istote i zasady
sporzadzania sprawozdania finansowego ze szczegdlnym uwzglednieniem jego celu,
zgodnego z teorig rachunkowosci. Na tym tle wskazano cechy jako$ciowe informacji
finansowych oraz istote polityki rachunkowos$ci przedsigbiorstwa, ksztattujacej jego
sprawozdanie finansowe. W rozdziale tym scharakteryzowano takze uzytkownikow
sprawozdania finansowego i ich potrzeby informacyjne oraz przedstawiono sprawozdanie
finansowe z perspektywy polskiego systemu regulacyjnego.

Rozdzial drugi pt. Sprawozdanie finansowe mikroprzedsigbiorstwa w  polskich
regulacjach rachunkowosci i praktyce poswigcono specyfice mikroprzedsigbiorstwa
z perspektywy kryteriéw ilosciowych 1 jakosciowych. W pierwszej kolejnosci omdéwiono
definicj¢ mikroprzedsigbiorstwa zawarta w ustawie prawo przedsigbiorcOw oraz w ustawie
o rachunkowos$ci. Nastgpnie wskazano ograniczenia obowigzkow sprawozdawczych
jednostek mikro w polskich regulacjach rachunkowosci, ze szczegdlnym uwzglednieniem
uproszczen przewidzianych dla tej grupy podmiotéw. Rozdzial konczy charakterystyka
1 analiza badan wlasnych przeprowadzonych na podstawie danych ze sprawozdan
finansowych 236 spotek z ograniczong odpowiedzialno$cia z wojewddztwa tddzkiego za
lata 2018, 2021 1 2023.

W rozdziale trzecim pt. Ocena stopnia zaspokojenia potrzeb informacyjnych
kredytodawcow i leasingodawcow jako kluczowych —uzytkownikow sprawozdan
finansowych mikroprzedsigbiorstw — wyniki badan wtasnych omoéwiono istotg kredytu
1 leasingu jako kluczowych zrddet finansowania dzialalno$ci mikroprzedsigbiorstwa.
Nastepnie przedstawiono metodyke badan wlasnych - ze szczegdlnym uwzglednieniem
zastosowanych metod badawczych, przyjetej procedury badawczej oraz metod analizy

uzyskanych wynikow badan — a takze charakterystyke podjetego problemu badawczego



iluk poznawczych, pytania badawcze, cele 1 hipotezg. W drugiej czesci rozdziatu
zaprezentowano analize¢ wynikow postgpowania badawczego dotyczacego potrzeb
informacyjnych kredytodawcéw 1 leasingodawcoéw. Rozdziat konczy analiza
komparatywna potrzeb informacyjnych kredytodawcow i leasingodawcow.

Ostatni rozdzial pt. Propozycja struktury informacyjnej sprawozdania finansowego
mikroprzedsiebiorstw  dostosowanej  do  potrzeb  informacyjnych  kredyto-
i leasingodawcow zawiera autorska propozycje nowej struktury informacyjnej
sprawozdania finansowego mikro podmiotow. Podjeto w nim takze prob¢ weryfikacji
zaproponowanej struktury - omowiono metodyke badan wiasnych w tym zakresie oraz
przedstawiono jego wyniki majgce charakter jakosciowy.

W zakonczeniu rozprawy przedstawiono kluczowe wnioski z przeprowadzonych badan
whasnych, wskazano ograniczenia przyjetego postepowania badawczego i wynikajace
z niego kierunki dalszych badan.

Integralnym elementem pracy sa zataczniki zawierajace dwa kwestionariusze ankiet
(w tym dla kredytodawcow i leasingodawcdéw) wykorzystane w badaniu wlasciwym oraz
kwestionariusz ankiety shuzacy do weryfikacji zaproponowanej w ostatnim rozdziale

struktury sprawozdania finansowego.
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Rozdzial 1. Sprawozdanie finansowe przedsiebiorstwa — ujecie

teoretyczne i regulacyjne

1.1. Istota, funkcje i zasady sporzadzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe uznaje si¢ za kluczowe zrodlo informacji o dziatalnosci
przedsigbiorstwa®. W ujeciu tradycyjnym sprawozdawczo$¢ finansowa, obok rachunku
kosztow i ksiegowosci, jest sktadowa systemu rachunkowosci®, finalnym produktem
jednego z jego podsystemow — rachunkowosci finansowe;.

Sprawozdawczo$¢ finansowa moze by¢ rozpatrywana w ujgciu  statycznym
1 dynamicznym. W pierwszym z nich - majagcym we¢zsze znaczenie - sprawozdawczo$é
finansowa jest zbiorem odpowiednio zebranych i uporzadkowanych zestawien liczbowych,
sporzadzanych okresowo zgodnie z wymogami prawa bilansowego, natomiast ujecie
dynamiczne (majace szersze znaczenie) rozumiane jest jako proces rejestrowania
1 przetwarzania informacji finansowej w ramach systemu rachunkowos$ci finansowe;,
ktérego koncowym etapem jest sporzadzenie odpowiednich zestawien liczbowych
charakteryzujacych dziatalno$¢ i sytuacje finansowa podmiotu gospodarczego’. W ujeciu
statycznym  sprawozdawczo$¢  finansowa stanowi jedynie produkt koncowy
rachunkowosci, z kolei w dynamicznym jest cze$cig wszystkich proceséw 1 czynnosci
wykonywanych w catym systemie rachunkowosci®.

S. Jagieo 1 A. Liwacz, zdefiniowali sprawozdawczo$¢ finansowg jako ,,zbior
wybranych 1 uogélnionych =z ksiegowosci 1 kalkulacji danych liczbowych
charakteryzujacych cze$é lub caty dziatalno$¢ gospodarcza przedsigbiorstwa™. Podobnie
sprawozdawczos$¢ finansowa okreslat S. Skrzywan, ktéry reprezentowal poglad, ze jest to

»usystematyzowany zbior wybranych z ksiggowosci 1 kalkulacji danych liczbowych

> E. Walinska, G. Urbanek, Sprawozdanie finansowe spotki zorientowane na zarzqdzanie wartoscig —
propozycje zmian, Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego nr 855, Finanse Rynki Finansowe
Ubezpieczenia nr 74, t. 2, Szczecin 2015, s. 200.

®W. Brzezin, Ogélna teoria rachunkowosci, Wyzsza Szkota Handlu i Prawa, Warszawa 1998, s. 17.

7 M. Strojek-Filus, Sprawozdanie finansowe jednostki gospodarczej — zakres i zasady sporzqdzania,
[w:] J. Pfaff (red. nauk.), Rachunkowos¢ finansowa z uwzglednieniem MSSF, PWN, Warszawa 2020, s. 697.
8 J. Samelak, Determinanty sprawozdawczosci finansowej przedsiebiorstw oraz kierunki jej dalszego
rozwoju, Prace Habilitacyjne, Akademia Ekonomiczna w Poznaniu, nr 12, Poznan 2004, s. 108.

9 S. Jagietto, A. Liwacz, Rachunkowo$é¢ przedsiebiorstw i instytucji, Skrypty Akademii Ekonomicznej
im. Oskara Lange we Wroctawiu, Wroctaw 1983, s. 169.
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o dziatalnosci gospodarczej 1 jej wynikach oraz o sytuacji finansowej jednostek
gospodarujacych”!?.

Wedlug J. Samelaka sprawozdawczo$¢ finansowg to usystematyzowany zbior
,wyselekcjonowanych 1 syntetycznych informacji, tworzonych gléwnie przez
rachunkowos$¢ finansowg 1 czgsciowo poza nig, odnoszacych si¢ do przesziej i obecnej
sytuacji finansowej, majatkowej przedsicbiorstwa oraz jego wyniku finansowego,
pozwalajacych wyciagnaé wnioski dotyczace przysztosci”!!. J. Blazynska podkre$la, ze
»sprawozdawczo$¢ finansowa jest podsystemem rachunkowosci, integralng czgscia
sktadowa rachunkowosci finansowej, ktorej produktem sa sprawozdania finansowe”!2.
Najogolniej pojecie sprawozdawczosci finansowej prezentowat K. Sawicki, wedlug
ktérego jest to ogot sprawozdan finansowych, sporzadzanych okresowo w ustalonych
terminach!®. A. Jarugowa i E. Walinska zdefiniowaly sprawozdanie finansowe jako
»syntetyczng, dobrze ustrukturyzowana reprezentacje, w wyrazeniu pieni¢znym, zdarzen
wplywajacych na przedsigbiorstwo 1 transakcji przez nie podejmowanych w celu
przekazywania informacji finansowych w ukladach, strukturze 1 relacjach
odpowiadajacych potrzebom szerokiego kregu uzytkownikéw”'*. Z kolei G. Voss pod tym
pojeciem rozumie ,uporzadkowane przedstawienie sytuacji finansowej jednostki

»15 7Zdaniem E. Nowaka

gospodarczej 1 przeprowadzonych przez nig transakcji
»sprawozdanie finansowe obrazuje skutki finansowe transakcji i innych zdarzen przez
grupowanie ich w okre$lone kategorie wedtug kryterium tresci ekonomicznej”!®. Wedtug
J. Turyny sprawozdanie finansowe to ,,uporzadkowane przedstawienie sytuacji finansowe;j
jednostki gospodarczej oraz przeprowadzonych przez nig transakcji”!’. Zdaniem
E. Burzym sprawozdanie finansowe jest zestawieniem zawierajagcym dane finansowe

o odpowiednim stopniu uogodlnienia, ktére odzwierciedla catoksztalt dziatalnosci

105, Skrzywan, Teoretyczne podstawy rachunkowosci, Panstwowe Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa
1973, s. 237.

1], Samelak, Determinanty (...), op. cit., s. 109.

12 ], Blazynska, Uzytecznosé informacji finansowych sprawozda# finansowych, Wydawnictwo Uniwersytetu
Ekonomicznego w Poznaniu, Poznan 2015, s.67.

13 K. Sawicki, Informacyjne potrzeby zarzqdzania firmq a sprawozdawczo$é finansowa, [w:] K. Sawicki
(red.), Polityka bilansowa i sprawozdawczos$¢ finansowa w zarzqdzaniu firmg, Ekspert, Wroctaw 1996, s. 71.
14 A. Jarugowa, E. Waliniska, Roczne Sprawozdanie Finansowe — ujecie ksiegowe i podatkowe, ODDK,
Gdansk 1997, s. 12.

15 G. Voss, Sprawozdawczo$¢ finansowa i jej rola w rozwoju spoleczenistwa informacyjnego, Instytut
Geografii Uniwersytetu Pedagogicznego im. Komisji Edukacji Narodowej w Krakowie, nr 5, Krakow 2009,
s. 173.

16 E. Nowak, Analiza sprawozdar finansowych, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2014, s. 12.
17J. Turyna, Sprawozdawczos$é finansowa w teorii rachunkowosci i polskim ustawodawstwie, Wyzsza Szkota
Handlu i Prawa im. Ryszarda Lazarskiego w Warszawie, Warszawa 2005, s. 52.

12



przedsigbiorstwa, ktore powinno umozliwi¢ uchwycenie zwigzkdw przyczynowo
skutkowych wystepujacych miedzy rdéznymi przejawami dziatalnosci gospodarczej'®.
Natomiast G. Swiderska definiuje to pojecie jako ,,usystematyzowany zbidr, wybranych
z ksigg rachunkowych danych liczbowych o dziatalno$ci gospodarczej i jej wynikach oraz
o sytuacji finansowej jednostki gospodarujacej”!®. Mozna tez spotka¢ sie ze stanowiskiem,
ze sprawozdanie finansowe to zestawienie, ktore taczy w catos¢ i odzwierciedla dziatalnos¢
podmiotu z danego okresu?’, dostarczajac informacje szerokiemu gronu uzytkownikow.
Roéznice w definicjach sprawozdania finansowego w duzej mierze wynikaja
z dywersyfikacji celu przyjetego przez badaczy zajmujacych si¢ sprawozdawczos$cig
finansowa. W teorii rachunkowos$ci wyrdznia si¢ dwie metody (podejscia lub konwencje)
dotyczace gléwnego celu sprawozdania finansowego — metode transakcyjng
(kontynentalng) oraz metode wartoéci’!. Metoda transakcyjna koncentruje sie na
prezentacji 1 pomiarze wyniku finansowego, a zasadniczym celem sprawozdania
finansowego jest uchwycenie oraz przekazanie obrazu rentowno$ci podmiotu
gospodarczego w danych okresie??. Celem sprawozdania finansowego w metodzie wartoéci
jest wilasciwa oraz kompletna wycena i prezentacja skladnikow majatkowych, a takze
zobowigzan przedsiebiorstwa na dzien bilansowy? (por. Rysunek 1). Mozna zatem
stwierdzi¢, ze metoda transakcyjna reprezentuje podej$cie przesztosSciowe, natomiast
metoda wartoéci - podejécie przyszlosciowe?*. W praktyce konwencje rachunkowosci
stanowig kombinacje obydwu tych podej$¢, jednak w skali miedzynarodowej oraz polskiej

punkt ciezkosci zostal przesuniety z podejécia transakcyjnego na metode warto$ci®.

18 E. Burzym, Rachunkowosé przedsiebiorstw i instytucji, Akademia Ekonomiczna w Krakowie, Krakow
1979, s. 213.

19 G.K. Swiderska, Rola rachunkowosci finansowej w przygotowaniu sprawozdar finansowych,
[w:] G.K. Swiderska, W. Wiectawa, Sprawozdanie finansowe wedlug polskich i miedzynarodowych
standardow rachunkowosci, Difin, Warszawa 2016, s. 41.

208, Jedrzejewski, N. Pyrka, N. Ronowska, Potrzeby matych i Srednich przedsiebiorstw w zakresie informacji
finansowych w kolejnych fazach cyklu zycia, Wydawnictwo SI1Z, £.6dz 2016, s. 83.

21 J. Samelak, Czy nowy model sprawozdania finansowego wedtug MSSF jest sprawozdaniem ogdlnego
przeznaczenia?, Zeszyty Naukowe, Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu, nr 174, Poznan 2011, s. 136.

2 Ibidem.

B Ibidem.

2 Ibidem.

25 R. Kaminski, Polityka bilansowa a ocena dziatalnosci przedsiebiorstwa, Przedsiebiorstwo Wydawnicze
Ars Boni et Aequi, Poznan 2003, s. 9.
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Cel sprawozdania finansowego

Prezentacja i pomiar wyniku finansowego - Prezentacja i wycena kategorii
metoda transakcyjna l bilansowych - metoda warto$ci

Rysunek 1. Cel sprawozdan finansowych zgodny z teorig rachunkowosci

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: J. Samelak, Czy nowy model sprawozdania finansowego wedlug
MSSF  jest sprawozdaniem ogolnego przeznaczenia?, Zeszyty Naukowe, Uniwersytet Ekonomiczny
w Poznaniu, nr 174, 2011, s. 136.

A. Jarugowa i E. Walinska uznaja, ze celem sprawozdan finansowych jest przekazanie
duzej grupie uzytkownikéw informacji finansowych?®. Cel ten jest tozsamy z celem
sprawozdan finansowych ogolnego przeznaczenia?’, ktory zostal sformutowany
w zalozeniach koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej*® i okreslony jako
,dostarczenie informacji finansowych na temat jednostki sprawozdawczej, ktore sa
uzyteczne dla potencjalnych inwestorow, pozyczkodawcow 1 innych wierzycieli przy
podejmowaniu przez nich decyzji o dostarczeniu zasobow do jednostki”?’. Decyzje te
dotycza kupna, sprzedazy Iub posiadania instrumentéw kapitatowych i dhuznych,
udzielania oraz splaty pozyczek lub innych form kredytowania oraz korzystania z prawa
glosu lub wplywania w inny sposob na dzialania kierownictwa, ktore oddzialuja na
wykorzystanie zasobow gospodarczych jednostki’®. W literaturze przedmiotu czesto
spotyka si¢ poglad, iz celem sprawozdan jest zaspokojenie potrzeb informacyjnych.
I. Olchowicz 1 A. Tlaczata zwracaja uwage, ze sprawozdanie finansowe jest gtéwnym
zrédtem informacji finansowych shluzacym do podejmowani decyzji kredytowych,

inwestycyjnych, transakcyjnych®'. Rowniez wedtug E. Nowaka ,,sprawozdania finansowe

%6 A. Jarugowa, E. Walinska, Roczne Sprawozdanie Finansowe — ujecie ksiegowe i podatkowe, ODDK,
Gdansk 1997, s. 12.

7 Sprawozdanie finansowe ogo6lnego przeznaczenia — sg to sprawozdania, ktorych zadaniem jest spetnienie
potrzeb uzytkownikéw nie majacych mozliwosci wymagania od jednostki raportéw dostosowanych do ich
potrzeb informacyjnych (szerzej zob. Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) nr 1, Prezentacja
Sprawozdan finansowych, Dz. U. UE, L 320/5 z dnia 28.11.2008 r.).

28 Nazywanych takze ramami konceptualnymi Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR).

2 International Accounting Standards Board, The Conceptual Framework for Financial Reporting, 1ASB,
2018.

30 Ibidem.

3L, Olchowicz, A. Tlaczata, Sprawozdawczosé finansowa, Difin, Warszawa 2002, s. 15.
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sporzadzane przez jednostki gospodarcze sg najlepszym zrodtem informacji. Dostarczajg
one bowiem informacji o rezultatach dziatalnosci jednostki, jej finansowej 1 majatkowej
kondycji oraz perspektywach na przysztos¢. W sprawozdaniach finansowych znajduja
odzwierciedlenie r6zne zdarzenia gospodarcze zwigzane z dziatalnos$cig danej jednostki,
ktore sa transformowane na liczby (...)*2. G. Voss podkresla dodatkowo, Ze sprawozdanie
finansowe stwarza ,podstawy do analizy i1 oceny oraz podejmowania decyzji

3, Mozna zatem uznaé, iz celem sprawozdan finansowych jest

gospodarczych’
dostarczanie informacji  finansowych niezbednych do podejmowania decyzji
gospodarczych. A. Szychta uwydatnia natomiast fakt, ze cele sprawozdawczosci
finansowej stanowig jednocze$nie cele rachunkowos$ci finansowej, bowiem
sprawozdawczo$¢ finansowa obejmuje sprawozdania finansowe oraz inne sposoby
komunikowania informacji, ktére wigza si¢ posrednio lub bezposrednio z danymi
dostarczanymi przez system rachunkowosci>*.

Zdaniem E. Burzym istotnym czynnikiem warunkujacym sprawne funkcjonowanie
podmiotéw gospodarczych sg wiarygodne informacje finansowe o wtasciwym standardzie,

5

poréwnywalnoéci i integralno$ci®®>. Aby zapewnié¢ realizacje celu sprawozdawczos$ci

finansowej, rozumianego jako dostarczanie uzytecznych informacji finansowych,

36, Ograniczeniem

w zatozeniach koncepcyjnych wskazano ich cechy jako$ciowe
dotyczacym uzytecznosci informacji finansowych jest koszt ich generowania, ktory nie
powinien przekracza¢ korzysci wynikajacych z ich pozyskania.

Cechy jakosciowe informacji finansowej zostaly podzielone na fundamentalne
1 wzmacniajace (por. Rysunek 2). Fundamentalnymi cechami jako$ciowymi sa:
przydatno$¢ (amg. relevance) 1 wierna prezentacja (ang. faithful representation).
Przydatno$¢ informacji rozumiana jest jako mozliwos¢ wplynigcia danej informacji na
zmiang decyzji podejmowanej przez uzytkownikow. Aby informacja mogta wptyna¢ na ta

zmiang¢ powinna posiada¢ warto$¢ przewidujaca, warto$¢ potwierdzajaca lub obie te

32 E. Nowak, Analiza sprawozdan finansowych, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2014, s. 13.
3 G. Voss, Sprawozdawczo$¢ finansowa i jej rola w rozwoju spoleczenistwa informacyjnego, Instytut
Geografii Uniwersytetu Pedagogicznego im. Komisji Edukacji Narodowej w Krakowie, nr 5, Krakow 2009,
s. 173.

3% A. Szychta, Cele rachunkowosci jednostek gospodarczych a gléwne tendencje rozwoju praktyki i teorii
rachunkowosci, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci, nr 17, Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce,
Warszawa, 2003, s. 130.

3 E. Burzym, Znaczenie rachunkowosci w rozwinietej gospodarce rynkowej, Wyklad inauguracyjny
w Krakowie, Akademia Ekonomiczna w Krakowie, Krakow 1994, s. 19.

36 International Accounting Standards Board, The Conceptual Framework for Financial Reporting, IASB,
2018.
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wartosci. Charakterystyczng cechg wartosci przewidujacej jest to, ze moze by¢ ona
wykorzystana do przewidywania przysztych wynikéw przedsiebiorstwa, natomiast warto$¢
potwierdzajaca jest wtedy, gdy informacja dostarcza dane dotyczace poprzednich ocen.
Szczegodlnym aspektem przydatnosci jest istotnos¢ (ang. materiality) objawiajaca si¢ tym,

ze jej pominigcie lub znieksztalcenie mogtoby wptynaé na podejmowane na ich podstawie

decyzje.
Uzyteczno$¢ }
Fundamentalne cechy jakoSciowe ‘ ’ Wzmacniajace cechy jakosciowe

Przydatnos¢ ‘4 Porownywalnos¢ }
* Istotnos¢

—{ Sprawdzalnos¢ ]
Wierna prezentacja
» Kompletnosé —[ Terminowos¢ }
* Neutralnos¢ :
* Nie zawierranie blgdoéw | —{ Zrozumiato$¢ }

Rysunek 2. Cechy jakosciowe informacji finansowych

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: International Accounting Standards Board, The Conceptual
Framework for Financial Reporting, IASB, 2018.

Cechami informacji finansowej zapewniajagcymi wierno$¢ prezentacji sa kompletnos¢,
neutralno$¢ 1 niezawieranie bledow, gdzie kompletno$¢ odzwierciedla przedstawienie
wszystkich niezbednych informacji umozliwiajacych uzytkownikom zrozumienie danego
zjawiska, a neutralno$¢ nie nadawaniem cech stronniczych informacjom finansowym.
W Zalozeniach koncepcyjnych podkreslono fakt, Ze wierna prezentacja nie jest tozsama
z doktadnoscia we wszystkich aspektach, a niezawieranie btedu oznacza brak pomytek lub
pominig¢ w opisie zjawiska oraz odpowiednim doborze 1 bezblednym zastosowaniu
procesu uzytego do opracowania przedstawianych danych.

Uzytecznos$¢ informacji finansowych objawia si¢ zatem ich przydatnoscig i wierng
prezentacja, natomiast jezeli dodatkowo sg one pordéwnywalne, sprawdzalne, terminowe
1 zrozumiate, to ich uzyteczno$¢ wzrasta. Porownywalnos$¢ pozwala na zidentyfikowanie
oraz dostrzezenie rdéznic oraz podobienstw miedzy pozycjami wskazanymi
w sprawozdaniach finansowych. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym sg wigc

znaczgco bardziej uzyteczne, jezeli mozna je porowna¢ z podobnymi informacjami
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o innych podmiotach gospodarczych lub podobnymi informacjami o tym samym
przedsigbiorstwie tylko z innego okresu. Sprawdzalno$¢ oznacza, ze r6zni, poinformowani
1 niezalezni obserwatorzy, moga osiggna¢ konsensus co do tego, czy konkretny opis
stanowi wierng prezentacje. Cecha umozliwiajaca dostep informacji finansowych
w odpowiednim czasie jest terminowo$¢, natomiast klasyfikowanie, charakteryzowanie
1 prezentowanie informacji w sposob jasny oraz zwiezly czyni je zrozumialymi.

Sprawozdawczo$ci finansowej przypisuje si¢ liczne funkcje, ktére stanowia
odpowiednie uszczegétowienie oraz skonkretyzowanie funkcji rachunkowosci
finansowej>’. Wedtug J. Samelaka s3 to>®:

» funkcja informacyjna,

» funkcja dokumentacji,

» funkcja zabezpieczenia,

» funkcja ujecia,

» funkcja sktadania rozrachunku.

Funkcja informacyjna, uznana za podstawowg funkcje sprawozdan finansowych, polega
na dostarczaniu danych dotyczacych sytuacji majatkowej, finansowej, a takze wyniku
z dziatalno$ci przedsiebiorstwa. ,,Dzieki informacjom prezentowanym w sprawozdaniach
finansowych interesariuszom przekazywane sg wiadomosci o stanie majatku jednostki

”39  Funkcja dokumentacji ma na celu

gospodarczej, jej sytuacji finansowej
udokumentowanie operacji gospodarczych poprzez przedstawienie w sprawozdaniu
finansowym ruchu pienigdza, skladnikéw majatkowych i stanu ich wartosci na koniec
okresu sprawozdawczego. Funkcja zabezpieczenia stuzy do ochrony lub zabezpieczenia
okreslonych grup intereséw. Do podjgcia prawidtowych decyzji interesariusze potrzebuja
rzetelnych informacji, wynikajacych z rocznego sprawozdania. Natomiast funkcja ujecia
jest realizowana poprzez prawidlowe ustalanie wyniku finansowego oraz odpowiednie
wykazanie 1 wycen¢ majatku, zobowigzan i kapitalu wilasnego przedsigbiorstwa.
Wypehienie funkcji sktadania rozrachunku przez kierownictwo przedsigbiorstwa

nastepuje poprzez sprawozdanie finansowe. Kierownictwo dostarcza informacji

dotyczacych wykonania czynnosci zarzadczych (powierniczych).

37 ]. Samelak, Determinanty sprawozdawczosci finansowej (...), op. cit., s. 113.

38 Ibidem.

3 M. Rowinska, Przydatnosé — podstawowa cecha informacji finansowej?, Finanse, Rynki Finansowe,
Ubezpieczenia nr 2, Uniwersytet Szczecinski w Szczecinie, Szczecin 2016, s. 518.
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Inni badacze do kluczowych funkcji sprawozdania finansowego zaliczyli*’:

» funkcje informacyjng, stanowigcg podstawe planowania oraz podejmowania decyzji,
a takze pozwalajaca na wskazanie stanu faktycznego sytuacji majatkowej, finansowe;j
oraz wynikow finansowych przedsiebiorstwa,

» funkcje kontrolng, umozliwiajgca ocen¢ stopnia realizacji zamierzen i dziatan
przedsigbiorstwa,

» funkcj¢ dokumentacyjng, pozwalajaca na wskazanie wiarygodnych zrodet
dokumentujacych operacje gospodarcze,

» funkcje analityczng, umozliwiajacg dokonywanie roéznych analiz ekonomiczno-
finansowych.

Sprawozdanie finansowe to kluczowy element komunikowania si¢ jednostki z jej
otoczeniem, dlatego tez zasady jego sporzadzania podlegaja regulacjom — zaréwno
prawnym, jak i srodowiskowym. Zasady te mogg zosta¢ podzielone na uregulowania
obligatoryjne, w ramach, ktérych ustawodawca formutuje okreslone zakazy badz nakazy
dotyczace sposobu prowadzenia rachunkowosci, a takze takie, ktore pozostawiaja
kierownictwu mozliwo$¢ wyboru. Wybor ten, w ramach dozwolonych rozwigzan przez
prawo bilansowe, jest sankcjonowany w polityce rachunkowosci podmiotu, jezeli
w odniesieniu do okre§lonego stanu faktycznego mozna przyja¢ co najmniej dwa rdzne,
Scistle i wzajemnie wykluczajace si¢ rozwigzania, a decyzje dotyczace tego wyboru
podejmuje podmiot sporzadzajacy sprawozdanie finansowe. Wybory dokonywane
w ramach polityki rachunkowosci maja bezposredni wplyw na zakres 1 sposob
prezentowania oraz ujmowania danych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym.

Mimo, ze pojecie polityki rachunkowos$ci istnieje w polskim ustawodawstwie od
poczatku transformacji gospodarki, wcigz pojawiaja si¢ watpliwosci zwigzane
z réznorodno$cia nazewnictwa 1 sposobu definiowania tego pojecia w literaturze.
Poszukujac definicji polityki rachunkowosci nalezy si¢ odnie$¢ do literatury przedmiotu
oraz ustawodawstwa krajowego 1 mig¢dzynarodowego. Termin polityka rachunkowosci
definiowany jest w literaturze jako roéznego rodzaju przepisy prawne, standardy,

dyrektywy, a takze opinie i interpretacje (por. Tabela 1).

40 G. Voss, P. Prewysz—Kwinto, Sprawozdawczos$é finansowa — wykorzystanie informacji finansowych
i niefinansowych przez kierownikow jednostek, Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we
Wroctawiu, nr 522, 2018, s. 319.

18



Tabela 1. Definicja polityki rachunkowos$ci w literaturze przedmiotu

Autor Definicja pojecia polityki rachunkowosci

Polityka rachunkowos$ci obejmuje ,,(...) cala sfer¢ normalizacji rachunkowosci
poprzez réznego rodzaju przepisy prawne, standardy, dyrektywy metodologiczne
w celu okreslenia bardziej ogolnych i1 szczegotowych zasad funkcjonowania
rachunkowos$ci w danym panstwie (wspolnocie panstw) w pewnym okresie (...)".
Polityka rachunkowos$ci jest ,(...) zbiorem standardow rachunkowosci, opinii,
interpretacji, regut oraz przepisow wykorzystywanych przez przedsigbiorstwa w ich
sprawozdawczosci finansowej (...)"4.

Polityka rachunkowosci to ,(...) zastosowane przez zarzad przedsicbiorstwa
w sporzadzaniu 1 prezentacji sprawozdan finansowych specyficznych zasad,
konwencji, regul i praktyk dobranych odpowiednio do odwzorowania jego
rzeczywistej pozycji finansowej, dochodowej i dokonan (...)”

W. Brzezin

E. A. Hendriksen,
M. F. van Breda

A. Jarugowa

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: W. Brzezin, Ogélna teoria rachunkowosci, Wyzsza Szkota Handlu
i Prawa w Warszawie, Warszawa 1998, s. 22; E.A. Hendriksen, M.F. van Breda, Teoria Rachunkowosci,
Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2002, s. 250, A. Jarugowa, E. Walinska, Roczne sprawozdanie
finansowe — ujecie ksiegowe a podatkowe, ODDK, Gdansk 1997, s. 23.

Na podstawie definicji przedstawionych w Tabeli 1, mozna stwierdzi¢, ze polityka
rachunkowosci bywa traktowana w szerszym lub wezszym ujgciu. W. Brzezin wyr6znit
dwa podejscia do polityki rachunkowosci - w ujeciu makro i mikro. Zgodnie ze
stanowiskiem tego Autora makropolityka rachunkowos$ci ,ustala pewien model
rachunkowos$ci w danym panstwie lub tworzy wzorce do przymusowego lub dobrowolnego
nasladownictwa: poprzez ustawy, standardy, dyrektywy metodologiczne”, za$
mikropolityka to ,,ksztalttowanie sprawozdan finansowych zgodnie z celami ustalonymi
przez wtlasciciela podmiotu, ale w ramach obowiazujacych przepisow 1 standardow
rachunkowosci™**. Kolejne dwie definicje polityki rachunkowosci dotycza ujecia mikro
1 przyjmujg perspektywe przedsiebiorstwa.

A. Karmanska wyodrebnita trzy wymiary polityki rachunkowos$ci zwigzane
z wymiarami praktyki rachunkowosci, w ramach ktérych dochodzi do ustalania,
inkorporowania oraz implementowania®® polityki rachunkowog$ci**:

» wymiar makroekonomiczny,

» wymiar mikroekonomiczny,

41 E. A. Hendriksen, M. F. van Breda, Teoria Rachunkowosci, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa
2002, s. 250.

42 'W. Brzezin, Mikro— i makropolityka rachunkowosci. Normy prawne i zawodowe rachunkowosci, Prace
Naukowe Akademii Ekonomicznej we Wroclawiu, nr 876, Wroctaw 2000, s. 35-36.

43 Ustalanie rozumiane jest jako okreslenie polityki rachunkowosci, inkorporowanie — wcielanie, dotaczenie
do praktyki rachunkowosci, implementowanie - urzeczywistnienie, realizowanie za pomoca odpowiednio
dobranych srodkow. (Szerzej zob. A. Karmanska, Wielowymiarowos¢ polityki rachunkowosci i etyki z nig
zwigzanej (artykul dyskusyjny), Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci, tom 56 (112), Stowarzyszenie
Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2010, s. 100.)

4 A. Karmanska, Wielowymiarowosé polityki rachunkowosci i etyki z nig zwigzanej (artykut dyskusyjny),
Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci, tom 56 (112), Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce, Warszawa 2010,
s. 101.
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» wymiar globalny.

Globalny wymiar polityki odnosi si¢ do grupy panstw, makroekonomiczny - do praktyki
w ramach danego panstwa, a mikroekonomiczny - do poszczegdlnych przedsigbiorstw.
W kazdym z tych trzech wymiaréw mozna wyroznié*:

1. instytucje tworzace tad gospodarczy oraz okreSlajagce w jego ramach polityke

w zakresie, ktorym funkcjonuja systemy informujace rachunkowosci.

2. budowanie 1 ksztattowanie norm prawnych wyrazajacych przyjeta polityke
rachunkowosci.

3. etyke zwigzang z ustalaniem, inkorporowaniem oraz implementowaniem polityki
rachunkowosci.

Wskazane w Tabeli 1 definicje polityki rachunkowosci okreslone przez E.A.
Hendriksena i M.F. van Breda, a takze przez A. Jarugowa, odnoszg si¢ do pojmowania tej
polityki w ramach przedsigbiorstwa lub zarzadu, zatem dotycza one rozumienia jej
w konteks$cie mikro. Poniewaz ujecie polityki rachunkowosci przez W. Brzezina wiaze sie
z funkcjonowaniem rachunkowos$ci w panstwie lub wspdlnocie panstw, pojmowana jest
wiec w tym przypadku w kontek$cie wymiaru makroekonomicznego, a zgodnie
z podzialem A. Karmanskiej — rowniez globalnego.

K. Stepien sformutowal dwie osobne definicje polityki rachunkowosci, opierajace si¢
na pojeciach mikro i makropolityki. Wedlug tego Autora polityka rachunkowosci
przedsigbiorstwa, czyli mikropolityka, to ,,przemys$lany dobor 1 konsekwentne stosowanie
przez kierownictwo przedsigbiorstwa szczegotowych zasad rachunkowos$ci oraz
specyficznych rozwigzan, dopuszczonych w regulacjach rachunkowosci (...) majacy na
celu rzetelny (prawdziwy) pomiar wielkosci ekonomicznych 1 ich jakosciowa (wierng)
prezentacje w sprawozdaniu finansowym™*®. Z kolei makropolityka rachunkowosci jest
ksztaltowaniem ,przez organy panstwowe lub instytucje powotane przez krajowe
i migdzynarodowe stowarzyszenia ksiggowych modelu (wzorca) rachunkowosci
w panstwie lub grupie panstw poprzez ustanowienie ustaw, dyrektyw, standardéw czy
zZwyczajow, majace na celu ujednolicenie zasad 1 rozwigzan rachunkowosci dla podmiotow

9947

funkcjonujacy w danym obszarze™’. Obie definicje odnosza si¢ do celu polityki

4 A. Karmanska, Wielowymiarowosé polityki rachunkowosci i etyki z nig zwigzanej (artykut dyskusyjny) (...),
op. cit., s. 101.

46 K. Stepien, Polityka rachunkowosci w kreowaniu wartosci informacyjnej sprawozdan finansowych,
Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2019, s. 194.

47 K. Stepien, Polityka rachunkowosci w kreowaniu wartosci informacyjnej sprawozdan finansowych (...),
op. cit., s. 194.
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rachunkowosci, ktora pod katem przedsiebiorstwa dotyczy wiernej i rzetelnej prezentacii,
natomiast celem w wymiarze makropolityki jest ujednolicenie zasad 1 rozwigzan
rachunkowosci na szczeblu panstwowym (lub grupy panstw). Nalezy jednak podkresli¢
zalezno$¢ istniejacg pomigdzy mikro a makropolityka, bowiem ,,im bardziej szczegdtowa
jest polityka okreslona powyzej poziomu przedsi¢biorstwa (na szczeblu panstwowym lub
ponadpanstwowym) i im mniejszy jest przewidziany w niej zakres wyboru, tym mniej jest
miejsca na formutowanie polityki rachunkowosci na szczeblu jednostki gospodarczej”®.

,,Bilorac pod uwage przestanki istnienia polityki rachunkowos$ci, mozna wnioskowac, ze
jej cel powinien byé zgodny z nadrzednymi celami samej rachunkowosci”*. Zwraca sie
uwage, ze mozliwo$s¢ wyboru zasad rachunkowos$ci jest dazeniem do tego, aby
rachunkowos$¢ danego przedsigbiorstwa skuteczniej odzwierciedlata stan rzeczywisty oraz
efekty prowadzonej dziatalnos$ci, w taki sposob, aby jej cele byly nie tylko mozliwe, ale
rowniez tatwiejsze do osiggniecia™.

Rozpatrujac  polityke rachunkowosci z perspektywy odbiorcow informacji
generowanych przez system rachunkowos$ci, jej cel moze by¢ postrzegany jako
zaspokojenie  specyficznych  potrzeb informacyjnych odbiorcow  sprawozdan
finansowych®'. Podobnie jej cel okreslit K. Sawicki, przyjmujac, Ze jest nim
,»oddzialywanie informacjga zawartag w sprawozdaniu finansowym na jej odbiorcow oraz ich
motywowanie do dziatan zgodnych z przyjetym celem dziatalno$ci gospodarczej
jednostki*?. E. Walinska podkresla, ze sprawozdanie finansowe stanowi rezultat polityki

rachunkowosci, ktdra powinna wynikac z przyjetej strategii przedsigbiorstwa, realizowane;j

za pomocg modelu biznesowego>* (por. Rysunek 3).

48 P. Kabalski, Polityka rachunkowosci w spétce stosujgcej MSSF, SKwP, Warszawa 2009, s.11.

4 K. Stepien, Polityka rachunkowosci w kreowaniu wartosci informacyjnej sprawozda# finansowych (...),
op. cit., s. 192.

30 K. Stepien, Polityka rachunkowosci w kreowaniu wartosci informacyjnej sprawozdan finansowych (...),
op. cit., s. 192.

I E. Walinska, Sprawozdanie z polityki rachunkowosci jako odrebny sktadnik sprawozdania finansowego,
Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci, nr 87, Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2016, s. 186.
52 K. Sawicki, Polityka bilansowa i sprawozdawczo$é¢ finansowa w zarzqdzaniu firmg, Ekspert, Wroclaw
1996, s. 17-18, cyt. za: M. Remlein, Rachunkowosé¢ grup kapitatowych, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2013, s.74.

33 E. Walinska, Sprawozdanie z polityki rachunkowosci jako odrebny sktadnik sprawozdania finansowego,
Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci, nr 87, Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2016, s. 186.
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Sprawozdanie finansowe

Polityka rachunkowosci

Strategia przedsigbiorstwa

l Model biznesowy |

Rysunek 3. Polityka rachunkowosci a sprawozdanie finansowe

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: E. Waliriska, Sprawozdanie z polityki rachunkowosci jako
odrebny skiadnik sprawozdania finansowego, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci, nr 87, Stowarzyszenie
Ksiegowych w Polsce, Warszawa 2016, s. 186.

Wybdr polityki rachunkowosci powinien wptywaé na sprawozdania finansowe w taki
sposob, aby byly one®*:

» odpowiednio istotne dla potrzeb decyzyjnych oraz wiarygodne, czyli wiernie
reprezentowaly wyniki oraz pozycj¢ finansowg przedsigbiorstwa, a takze przedstawialy
rzeczywistg tre$¢ zdarzen oraz transakcji,

> neutralne,

» przygotowane zgodnie z zasada ostroznej wyceny, kompletne - w granicach
zakre$lonych przez materialnos¢ oraz koszty zwigzane z ich przygotowaniem.

Nalezy podkresli¢, ze wykorzystanie instrumentoéw polityki rachunkowo$ci ma wiernie
odzwierciedla¢ rzeczywisto$¢ gospodarcza, a nie prowadzi¢ do jej falszowania. Bowiem
przestaje ona ,,(...) istnie¢ tam, gdzie s3 przekraczane granice legalnosci i zaczyna si¢

klamstwo i falszerstwo bilansowe™>.

Ksztattowanie polityki rachunkowosci
w zindywidualizowany sposob wymaga dokonania pewnego rodzaju gradacji zasad
rachunkowo$ci, na zasady o charakterze fundamentalnym (nadrzednym) oraz pozostate
zasady stanowigce podstawe indywidualizacji sprawozdawczo$ci finansowej danego

przedsigbiorstwa®S. W literaturze polskiej nie ma jednoznacznego podziatu oraz wskazania

54 A. Jarugowa, E. Walifiska, Roczne sprawozdanie finansowe — ujecie ksiegowe a podatkowe, ODDK,
Gdansk 1997, s. 24.

55 J. Weber, T. Cebrowska, M. Kufel, Wprowadzenie do rachunkowosci spétek. Bilansowanie majgthku
i kapitatow, praca zbiorowa pod red. J. Webera i M. Kufla, Wydawnictwo ,,Park”, Bielsko-Biata 1993, s. 184,
cyt. za R. Kaminski, Polityka bilansowa a ocena dziatalnosci przedsigbiorstwa, Przedsigbiorstwo
Wydawnicze Ars boni et aequi, Poznan 2003, s. 19.

3 M. Michalak, E. Walinska, Polityka rachunkowosci w kontekscie poglgdéw naukowych Profesor Alicji
Jarugowej, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci, nr 80 (136), Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce,
Warszawa 2014, s. 113.
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1 wyodrebnienia zasad rachunkowosci. E. Walinska wyr6znita cztery podstawowe kryteria

klasyfikacji zasad rachunkowos$ci®’.

1.

pierwszym jest stopien generalizacji zgodnie, z ktorym wyszczegdlnia si¢:
a) zasady fundamentalne,

b) zasady nadrzedne,

¢) zasady ogolne,

d) zasady szczegbdlowe.

. drugi podziat odnosi si¢ do obowiazku stosowania, wyrdznia sig:

a) zasady bezwzglednie obowigzujace,

b) zasady pozostajace do wyboru jednostki.

. kryterium ze wzgledu na przedmiot zainteresowania:

a) zasady wyceny bilansowej i pomiaru wyniku finansowego,

b) zasady prezentacji informac;ji.

. kryterium sposobu unormowania:

a) zasady skodyfikowane w prawie rachunkowosci,

b) zasady zwyczajowe.

J. Samelak wyodrebnit trzy poziomy zasad rachunkowos$ci®®:

. poziom pierwszy - stanowi nadrzedna norma, czyli zasada rzetelnego 1 jasnego

przedstawienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego.

. drugi poziom - sktada si¢ z ogdélnych norm wyceny bilansowej 1 pomiaru wyniku

finansowego, do ktérego zaliczyt:

a) zasad¢ kontynuacji dziatalnosci,

b) zasad¢ memoriatu,

c¢) zasade wspotmierno$ci przychodow 1 kosztow,
d) zasade ostroznosci,

e) zasade istotnosci,

f) zasade ciagtosci.

. trzeci poziom - dotyczy szczegdlowych norm wyceny bilansowej, pomiaru wyniku

finansowego oraz przeptywow pieni¢znych.

Zdaniem A. Jarugowej zasadami o charakterze fundamentalnym, ktére pozostaja poza

obszarem wyboru przedsigbiorstwa sg zasada kontynuacji dzialania oraz zasada

57 E. Walinska, Zasady rachunkowosci i ich klasyfikacja, [w:] E. Walinska (red. meryt.), Meritum
rachunkowosé, Rachunkowosé i sprawozdawczosé finansowa, Wolters Kluwer, Warszawa 2016, s. 81.
38 J. Samelak, Determinanty sprawozdawczosci finansowej (...), op. cit, s. 123.
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memorialu, natomiast pozostate zasady>’ sa zasadami ogolnymi®®, czyli nizszego rzedu®'.
W regulacjach miedzynarodowych za gldwne zasady rachunkowos$ci uznaje si¢:

» rzetelng prezentacj¢ 1 zgodnos$¢ z MSSF,

» zasadg¢ kontynuacji dziatalnosci,

» zasad¢ memoriatowa,

» istotnos¢ 1 agregowanie, kompensowanie,

» czestotliwos$¢ sporzadzania sprawozdan,

» informacje porownawcze i ciggltos¢ prezentacji.

Rzetelna prezentacja rozumiana jest jako przedstawienie sytuacji finansowej, wynikow
finansowych 1 przeptywow pieni¢znych przedsigbiorstwa rzetelnie w sposdb wiernie
odzwierciedlajacy efekty transakcji oraz innych zdarzen i warunkow, zgodnie z kryteriami
ujmowania aktywow 1 zobowigzan oraz przychodéw 1 kosztow przedstawionych
w zalozeniach koncepcyjnych. Zaklada si¢, ze wymog rzetelnej prezentacji zapewnia
sprawozdaniom finansowym stosowanie MSSF. W krajowych regulacjach zasada jasnego
i rzetelnego obrazu jest traktowana jako zasada fundamentalna, zatem stanowi koncepcje
naczelng, punkt odniesienia dla catego systemu rachunkowos$ci, wobec ktorej
podporzadkowane sg pozostate zasady rachunkowoéci®?. Zasada ta w literaturze polskiej
oraz krajowych przepisach jest r6znorodnie wyrazana i nazywana, czego przyczyng byta
jej implementacja do polskiego porzadku prawnego ze zrodet zagranicznych (unijnych,
a posrednio takze brytyjskich)®. Pomimo, ze koncepcja wiernego i rzetelnego obrazu
odnosi si¢ do sprawozdania finansowego, ksztaltuje ona opis pojedynczych zdarzen
gospodarczych, a takze ma zastosowanie na kazdym etapie gromadzenia oraz
przetwarzania danych w ramach rachunkowosci.

Kierownictwo przedsigbiorstwa jest zobowigzane do dokonania oceny zdolnosci
podmiotu do kontynuowania dziatalno$ci. Sprawozdanie finansowe powinno by¢ bowiem
sporzadzone przy zatozeniu dalszego prowadzenia dziatalno$ci. Podmiot gospodarczy jest

obowigzany do ujawnienia wszystkich realnych zagrozen mogacych oddziatywa¢ na

5 Np. zasada wspotmierno$ci, zasada ostroznosci.

60 Zasady te, przez wiekszo$¢ autorow uznawane sg za zasady nadrzedne.

81 M. Michalak, E. Walinska, Polityka rachunkowosci w kontekscie poglgdéw naukowych Profesor Alicji
Jarugowej, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci, nr 80 (136), Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce,
Warszawa 2014, s. 113.

82 E. Walinska, Zasady nadrzedne rachunkowosci a zasada wiarygodnego i rzetelnego obrazu,
[w:] E. Walinska (red. meryt.), Meritum rachunkowos¢ (...), op. cit., s. 90.

6 R. Ignatowski, Rzetelny i jasny obraz w sprawozdaniach finansowych — badanie sondazowe
w eksperymencie badawczym, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowos$ci, tom 92 (148), Stowarzyszenie
Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2017, s. 49.
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zdolnos¢ przedsigbiorstwa do kontynuowania dziatalno$ci, w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci, w niezmniejszonym istotnie zakresie. W praktyce gospodarczej podkresla si¢
dwa wymiary zatozenia kontynuacji dziatalno$ci: ekonomiczny i prawny. W pierwszym
przypadku, juz w momencie zaistnienia ekonomicznych przestanek upadtosci
przedsigbiorstwa (zatem dhlugo przed ogloszeniem upadiosci), zatozenie kontynuacji
dziatalno$ci nie moze zosta¢ przyjete, z kolei w wymiarze prawnym zalozenie to musi
zosta¢ odrzucone w chwili rozpoczecia upadtosci w sensie prawnym®,

Zdarzenia gospodarcze wyrazone w rachunkowosci, a nastgpnie przedstawione
w sprawozdaniu finansowym®, powinny by¢ ujete zgodnie z zasada memoriatowa.
Oznacza to, ze wpltyw transakcji oraz innych zdarzen i okoliczno$ci powinien by¢
uznawany w tych okresach, w ktorych te skutki wystepuja, nawet jezeli wynikajace z nich
wplywy 1 wydatki nastepuja w innym okresie. J. Samelak podkresla, ze zasada memoriatu
zwigzana jest z kompletno$ciag, bowiem narzuca ona obowigzek ujecia w rocznym
sprawozdaniu finansowym wszystkich zdarzen gospodarczych z danego roku obrotowego,
co skutkuje prezentacja ostatecznego stanu aktywoéw 1 pasywow oraz wyniku
finansowego®.

Istotno$¢ 1 agregowanie rozumiane sg jako odrgbna prezentacja istotnych kategorii
podobnych pozycji. Stosowanie zasady istotno$ci przejawia si¢ w grupowaniu oraz
klasyfikowaniu danych finansowych w taki sposéb, aby wyodrebnieniu podlegaly
wszystkie wazne (istotne) informacje niezbedne do podejmowania decyzji oraz oceny
sytuacji finansowo-majatkowej przedsiebiorstwa®’. Informacja jest istotna, jezeli jej
pominigcie lub znieksztalcenie moze wptyna¢ na decyzje podejmowane przez
uzytkownikoéw sprawozdan finansowych. Jezeli jaka$ pozycja nie jest istotna taczy sig
z innymi skladowymi prezentowanymi w sprawozdaniu finansowym lub informacjach
dodatkowych.

Zasadg jest prezentowanie oddzielnie zarowno wszystkich aktywow 1 zobowigzan, jak
1 przychodow oraz kosztéw, kompensata bowiem jest dozwolona wytacznie w przypadkach
uzasadnionych lub wymaganych i dopuszczonych przez ustawodawstwo. Kompensowanie

ostabia zdolno$¢ zrozumienia przeprowadzonych transakcji, innych zdarzen oraz

64 S. Jedrzejewski, E. Walinska, Bilans w warunkach utraty kontynuacji dziatalnosci — zasada ostroznosci
czy tres¢ ekonomiczna, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci, nr 51, Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce,
Warszawa 2009, s. 167-168.

% Wyjatek stanowi sprawozdanie z przeptywow pienicznych.

% J. Samelak, Determinanty sprawozdawczosci finansowej (...), op. cit., s. 125.

7 M. Remlein, Rachunkowosé grup kapitatowych, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2013, s. 73.
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zaistniatych warunkéw, a réwniez ogranicza mozliwo$¢ oceny przez uzytkownikow
przysztych przeptywow pienigznych®®.

Zasada czestotliwos$ci sporzadzania naktada na przedsigbiorstwa obowigzek prezentacji
pelnego sprawozdania finansowego®® co najmniej raz do roku. W literaturze polskiej,
z okresowym ujeciem dziatalnos$ci organizacji gospodarczych w formie sprawozdan
finansowych, w celu prezentacji informacji o dokonaniach 1 sytuacji finansowej
przedsigbiorstwa, zwigzana jest zasada periodyzacji, ktora zaktada podziat na odpowiednie
ramy czasowe, czyli okresy obrachunkowe.

Ciaglo$¢ prezentacji rozumiana jest jako utrzymanie w niezmienionej formie sposobu
klasyfikacji 1 prezentacji pozycji sprawozdan finansowych w kolejnych okresach.
Stosowanie zasady ciagtosci zapewnia, ze informacje prezentowane w nastgpujacych po
sobie okresach sprawozdawczych beda ze soba poréwnywalne, a tym samym uzyteczne
dla odbiorcow rachunkowosci’®. Informacje poréwnawcze powinny dotyczyé okresu
poprzedzajacego 1 odnosza si¢ do wszystkich kwot wskazanych w sprawozdaniu,
a w przypadku informacji opisowych, powinny by¢ one ujawniane, jesli sa przydatne dla
zrozumienia sprawozdan finansowych.

Z punktu widzenia polskiej literatury oraz ustawodawstwa nalezy ponadto wyodrgbnic¢
zasade ostrozno$ci oraz wspdtmiernosci przychodow i1 kosztéw. Zasada ostroznosci,
inaczej nazywana zasada ostroznej wyceny, ,,opiera si¢ na przyjeciu pesymistycznego
punktu widzenia przy wycenie skladnikow majatkowych, zobowigzan, kosztow
i przychodow™’!. Zasada ostroznosci uwazana jest za dopehienie zasady wspoétmiernosci
przychodéw i kosztow’?, ktora polega na tym, ze ,,do aktywow lub pasywow danego okresu
sprawozdawczego zaliczane bgda koszty lub przychody dotyczace przysztych okresow
oraz przypadajace na ten okres sprawozdawczy koszty, ktore nie zostaly poniesione”’.

W zwiazku z tym, ze zasada wspoOlmierno$ci oznacza merytoryczng zgodnos$¢ kosztow

8 7 wyjatkiem przypadku, w ktérym kompensata odzwierciedla istote transakcji lub innego zdarzenia.

% Pelne sprawozdanie finansowe sklada si¢ z: sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku
i pozostatych catkowitych dochoddéw, sprawozdania ze zmian w kapitale wilasnym, sprawozdania
z przeplywow pieni¢znych, informacji dodatkowych zawierajacych podsumowanie znaczacych zasad
(polityki) rachunkowosci, informacji porownawczych dotyczacych poprzedzajacego okresu, sprawozdania
z sytuacji finansowej na poczatek okresu poprzedzajacego, w ktorym retrospektywnie zastosowano zasady
(polityke) rachunkowosci lub dokonano retrospektywnego przeksztalcenia pozycji w sprawozdaniu
finansowym lub dokonano przeklasyfikowania pozycji.

0 A. Kuzior, Rachunkowosé jako system informacyjny, [w:] J. Pfaff (red. nauk.), Rachunkowos¢ finansowa
z uwzglednieniem MSSF Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa 2020, s. 33.

"' A. Kuzior, Rachunkowosé jako system informacyjny (...), op. cit., s. 33.

72 ]. Samelak, Determinanty sprawozdawczosci finansowej (...), op. cit., s. 126.

73 Art. 6 ustawy o rachunkowosci.
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i strat z przychodami 1 zyskami, ktére zostaty uwzglednione przy okreslaniu wyniku
finansowego osiaggnigtego przez podmiot gospodarczy w danym roku obrotowym, stanowi
ona uzupetnienie zasady memoriatowej’*.

Reasumujac, sprawozdanie finansowe to uporzadkowany i usystematyzowany zbior
informacji — wyrazonych w mierniku pieni¢znym - o dziatalnos$ci gospodarczej, wynikach
oraz o sytuacji finansowej przedsigbiorstwa, niezbednych do podejmowania decyzji
ekonomicznych przez réznych odbiorcow informacji. Jako efekt koficowy systemu
rachunkowos$ci finansowej, podlegajacego regulacjom prawnym i S$rodowiskowym,
sprawozdanie finansowe uzyskuje formalng strukture informacyjng wyrazong w postaci
okreslonego wzoru, odmiennego dla réznych co do wielkosci i1 specyfiki dzialalnosci
jednostek. W Polsce kwestie te reguluje fundamentalny akt prawa bilansowego, jakim jest

ustawa o rachunkowosci.

1.2. Uzytkownicy sprawozdania finansowego i ich potrzeby informacyjne

Informacje ujawnianie w sprawozdaniu finansowym powinny shuzy¢ przede wszystkim
jego uzytkownikom. Kazdy z nich moze stosowac sprawozdanie finansowe do innych,
czesto odmiennych celow, powinno ono zatem sprosta¢ réznorodnym potrzebom
informacyjnym zglaszanym przez rézne grupy interesariuszy.

Okreslenie odbiorcy, do ktorego kierowane sa sprawozdania finansowe nie jest
jednoznaczne. Miedzynarodowe regulacje wskazuja, ze zawarte w nim informacje
powinny by¢ uzyteczne dla obecnych i potencjalnych inwestorow, pozyczkodawcoéw oraz
innych wierzycieli przy podejmowaniu decyzji dotyczacych przeznaczenia $rodkow na
rzecz przedsicbiorstwa’. W literaturze przedmiotu pochodzacej z czaséw gospodarki
centralnie planowej czesto podkreslano zwigzek zachodzacy pomigdzy zadaniem
sprawozdawczosci finansowej a kierownictwem przedsigbiorstwa. E. Burzym uznawata,
ze zadaniem sprawozdawczosci finansowej w tym okresie bylo ,,zestawienie i prezentacja
danych ewidencyjnych w przekrojach najbardziej przydatnych do potrzeb statystki
»76

gospodarczej oraz dla kierownictwa przedsiebiorstwa i wyzszych szczebli zarzadzania

Zgodnie z S. Jagielto i A. Liwacz gltownymi odbiorcami informacji plynacych ze

74 R. Kaminski, Sprawozdawczosé finansowa przedsigbiorstwa w regulacjach polskich i miedzynarodowych,
Wydawnictwo Naukowe UAM, Poznan 2015, s. 30-31.

75 International Accounting Standards Board, Conceptual Framework for Financial Reporting, IASB, 2018.
76 E. Burzym, Rachunkowosé przedsiebiorstw i instytucji, Akademia Ekonomiczna w Krakowie, Krakow
1979, s. 213.
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sprawozdan finansowych byto kierownictwo gospodarcze’’, a prezentowane informacje
byly przydatne przede wszystkim w statystyce gospodarczej oraz do zarzadzania
przedsigbiorstwem’.

Wraz z transformacja i przejsciem na gospodarke kapitalistyczng, krag odbiorcow
informacji ptynacych ze sprawozdan finansowych rozszerzyl sie. Wspodiczesnie,
sprawozdania finansowe kierowane sg do szerokiego grona uzytkownikoéw, ktoérych sposob
definiowania i wyodrgbniania z ogotu jest roznorodny.

Z. Wierzbinska pod pojeciem uzytkownikdéw rozumie osoby lub instytucje, korzystajace
ze sprawozdania finansowego, a korzystanie to przynosi im korzy$¢’. G. Swiderska jako
gléwnego odbiorce sprawozdan finansowych wskazuje wiascicieli (inwestorow) oraz
wierzycieli, ze szczegdélnym zwrdceniem uwagi na kredytodawcow®’. Dodatkowo
wskazuje, ze uzytkownikami sprawozdan finansowych sa doradcy i analitycy, zarzadzajacy
organizacja, organy panstwowe, pracownicy, oraz spoteczenstwo. W literaturze
przedmiotu najczesciej do uzytkownikéw sprawozdan finansowych zalicza sie®!:
> inwestorow,

» kredytodawcow i pozyczkodawcow,

» kontrahentow,

» zarzadzajacych przedsigbiorstwem,

» pracownikow,

» agendy rzadowe, wladze lokalne i organy skarbowe,
» spoleczenstwo.

Odbiorcami informacji plynacych ze sprawozdan finansowych moga by¢ zatem
zaro6wno uzytkownicy wewnetrzni, jak i zewnetrzni. Uzytkownicy wewngtrzni majg dostep

do calego systemu rachunkowosci, natomiast uzytkownicy zewnegtrzni dysponujg

77 8. Jagietto, A. Liwacz, Rachunkowos¢ przedsiebiorstw i instytucji, Skrypty Akademii Ekonomicznej
im. Oskara Lange we Wroctawiu, Wroctaw 1983, s. 169.

8 E. Burzym, Rachunkowosé przedsiebiorstw i instytucji, Akademia Ekonomiczna w Krakowie, Krakow
1979, s. 213.

7 Z. Wierzbifiska, Rozwazania na temat identyfikacji i klasyfikacji uzytkownikéw sprawozda# finansowych,
[w:] J. Turuna, J. Rak (red. nauk.) Finansowanie uwarunkowania rozwoju organizacji. Ryzyko
w rachunkowosci i zarzqdzaniu finansami, Wydawnictwo Naukowe Wydzialu Zarzadzania UW, Warszawa
2013, s. 263.

80 G.K. Swiderska, Sprawozdanie finansowe jako #rodio informacji, [w:] G.K. Swiderska, W. Wigctawa,
Sprawozdanie finansowe wedlug polskich i miedzynarodowych standardow rachunkowosci, Difin, Warszawa
2016, s. 55.

81 Szerzej zob.: 1. Olchowicz, Podstawy rachunkowosci, Difin, Warszawa 2004; K. Sawicki, Podstawy
rachunkowosci, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2005; G.K. Swiderska, W. Wigctawa,
Sprawozdanie finansowe wedtug polskich i miedzynarodowych standardow rachunkowosci, Difin, Warszawa
2016; E. Walinska, Rachunkowosé¢ finansowa. Ujecie sprawozdawcze i ewidencyjne, Wolters Kluwer,
Warszawa 2010.
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wytacznie informacjami, ktore ten system generuje wedlug okreslonych wymagan regulacji
rachunkowosci®?. Do uzytkownikow wewnetrznych zaliczy¢ mozna zarzad i kierownikow
nizszych szczebli, a do uzytkownikéw wewnetrznych inwestorow, kredytodawcow,
pozyczkodawcow, kontrahentow, agendy rzadowe, wladze lokalne, organy skarbowe oraz
spoteczenstwo. E. Walinska wskazuje, ze wszystkich uzytkownikow zewnetrznych mozna
ujaé w trzech grupach®:

1. Wiasciciele kapitatu,

2. Fiskus,

3. Pozostali odbiorcy =zewnetrzni, czyli banki 1 pozyczkodawcy, pracownicy,

spoleczenstwo).

Podkreslenia wymaga fakt, ze kazdy rodzaj uzytkownika charakteryzuje si¢
odmiennymi cechami, dlatego rézni odbiorcy informacji generowanych przez system
rachunkowos$ci oczekujg rdéznorodnych informacji. A. Jarugowa podkreslata, ze
,dostosowanie informacji dla wewnetrznych i zewnetrznych uzytkownikow, potrzebnych
do podejmowania decyzji ekonomicznych jest powszechnie uznawane za gltéwny cel
rachunkowosci (...)”%*. Aby zaspokoié potrzeby informacyjne uzytkownikéw - zaréwno
z wewnatrz, jak 1 z zewnatrz organizacji, rachunkowo$¢ opracowata odpowiednig metode
uogolniania i syntetyzowania wytwarzanych przez siebie informacji®®. Sprawozdanie
finansowe powinno dostarczy¢ niezbednych danych kazdej z wymienionych grup
uzytkownikéw, z tym, ze dla uzytkownikow spoza przedsigbiorstwa, sg one czesto
jedynym Zrédlem informacji dostgpnym bezposrednio od organizacji.

Inwestorzy, ktorzy wnosza kapital w zamian za udziaty lub akcje, beda szczeg6lnie
zainteresowani warunkami zwrotu zainwestowanego kapitatu. Poszukujg oni informacji,
ktore umozliwig im otrzymanie odpowiedzi na pytanie: czy naby¢, utrzymac¢ lub zby¢

okre$lone instrumenty kapitalowe oraz dtuzne®®. W gtéwnej mierze bedg zatem zwracaé

82 J. Gad, Atrybuty uzytkownikéw wewnetrznych i zewnetrznych systemu informacyjnego rachunkowosci:
perspektywa asymetrii informacji,[w:] Problemy zarzadzania 12/2 (46), Wydzial Zarzadzania UW,
Warszawa 2014, s.115-116.

8 E. Walinska, Rachunkowosé¢ finansowa ujecie sprawozdawcze i ewidencyjne, Wolters Kluwer, Warszawa
2014, s. 29.

8 A. Jarugowa, Kierunki zmian funkcji rachunkowosci w procesie pochodzenia do gospodarki rynkowej,
[w:] A. Jarugowa (red.), Problemy adaptacji nowych regulacji w rachunkowosci, Wydawnictwo
Uniwersytetu Lodzkiego, £.6dz 1993, s. 6.

85 1. Mihaela, Regarding the users of financial statements and their information needs, Studies and scientific
researches. Economics Edition, nr 13, 2008, s. 49

8 A. Mizak, Uzytkownicy informacji zawartych w systemie rachunkowosci i sprawozdawczosci oraz cele
i zakres wykorzystania przez nich informacji sprawozdawczych, [w:] H. Zukowska, A. Spoz, G. Zasuwa (red.)
Sprawozdawczos¢ w procesie zarzqdzania i oceny dziatalnosci przedsigbiorstwa, Wydawnictwo KUL,
Lublin 2016, s. 76.
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uwage na informacje niezbedne do oszacowania wielko$ci ryzyka inwestycji oraz stopy
zwrotu. Zdaniem Z. Wierzbickiej ,,cho¢ mowi si¢ o sprawozdaniach finansowych ogélnego
przeznaczenia, jest ono coraz bardziej dostosowywane do potrzeb informacyjnych
inwestorow’®’.

Kredytodawcy 1 pozyczkodawcy uzyczaja swoj kapitat dziatalnosci przedsiebiorstwa.
Od sprawozdan finansowych bedg przede wszystkim oczekiwa¢ informacji
umozliwiajacych im ocen¢ zdolnosci kredytowej przedsiebiorstwa. Sprawozdania
finansowe pozwalajg kredytodawcom na podjecie decyzji nie tylko o udzieleniu kredytu,
ale takze o jego wysokosci oraz o wysokosci stop procentowych®®.

Kontrahenci beda w szczegdlnosci zainteresowani ogoélng sytuacja finansowg oraz
wyplacalno$cia przedsigbiorstwa. Dostawcy beda przede wszystkim koncentrowac si¢ na
danych informujacych o zdolnosci ptatniczej przedsigbiorstwa w krétkim i dlugim okresie,
natomiast odbiorcy chcacy pozyska¢ dlugotrwatego i1 stalego kontrahenta beda
zainteresowani mozliwoscig przetrwania oraz rozwoju podmiotu gospodarczego®.

Szczegdlnymi uzytkownikami, ktdrzy oprocz sprawozdan finansowych maja takze
dostep do innych danych pochodzacych z systemu rachunkowosci - zard6wno finansowej,
jak 1 zarzadczej - s3 zarzadzajacy przedsigbiorstwem. A. Karmanska wskazuje, ze
sprawozdawczo$¢ finansowa odzwierciedla decyzje zarzadu oraz jest instrumentem
komunikowania si¢ zarzadu z interesariuszami, bowiem stanowi zrodito informacji
0 znaczeniu wewnetrznym 1 zarzadczym, ze wzgledu na moznos¢ identytikacji sygnatow
wczesnego ostrzegania o nieprawidtowosciach w polityce finansowania dziatalnosci,
atakze w strategiach zarzadzania majatkiem oraz w dziataniach operacyjnych
i inwestycyjnych®. Dodatkowo nalezy podkreslié, Zze zarzad - na podstawie sprawozdania
finansowego - jest rozliczany z osiggnietych wynikéw 1 efektywnosci podjetych dziatan,
co moze przyczynia¢ si¢ do przedstawiania przez kierownictwo nierzetelnego obrazu
podmiotu gospodarczego w sprawozdaniu finansowym.

Pracownicy sg czescig przedsiebiorstwa, ale wigkszos¢ z nich nie ma dostgpu do

wewnetrznych danych finansowych, innych niz sprawozdanie finansowe’!. Oczekuja oni

87 7. Wierzbinska, Wycena aktywéw i pasywéw a oczekiwania informacyjne, Studia OECONOMICA
POSNANIENSIA, Poznan 2014, s. 156.

88 E. Nowak, Analiza sprawozdar finansowych, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2014, s. 51.
8 R. Kaminski, Sprawozdawczo$é finansowa przedsiebiorstwa w regulacjach polskich i miedzynarodowych,
Wydawnictwo Naukowe UAM, Poznan 2015, s. 17.

%0 A. Karmanska, Wartosé ekonomiczna w systemie informacyjnym rachunkowosci finansowej, Difin,
Warszawa 2009, s. 167.

1 Wyjatek stanowig dziaty zwigzane z ksiegowoscig, rachunkowoscig zarzadczg i finansami.
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informacji umozliwiajacych ocen¢ zachowania miejsc pracy, zabezpieczenia naleznych
wynagrodzen, mozliwos$ci oraz szans zarobkowych i awansu, zabezpieczenia obiecanych
swiadczen (np. emerytalnych), zdolnosci przedsiebiorstwa do skrocenia czasu pracy,
a takze zwickszenia §wiadczen socjalnych®?.

Informacje pozyskiwane przez agendy rzadowe i1 wiladze sg przeznaczone do
zaspokojenia potrzeb statystyki panstwowej oraz shuzg do opracowywania prognoz.
Organy skarbowe zainteresowane s3 przede wszystkim informacjami, ktére stanowig
podstawe oceny zeznan podatkowych i danych dotyczacych wymiaru podatku®. Do tej
grupy uzytkownikow kierowane sg takze inne, dodatkowe specjalistyczne raporty
1 zestawienia.

Spoteczenstwo stanowi najobszerniejsza grupe uzytkownikow sprawozdan
finansowych. Zdaniem E. Nowaka ,,spoteczenstwa lokalne interesuja si¢ dzialalnoscia
jednostek gospodarczych swego regionu, gdyz sa od nich zalezne™*. Dziatalnoéé
przedsiebiorstwa przyczynia si¢ do rozwoju spoteczno-ekonomicznego regionu poprzez
m.in. zmniejszanie bezrobocia, zaspokajanie potrzeb spotecznosci, generowanie wigkszych
wpltywéw do budzetow lokalnych.

Analizujac potrzeby informacyjne poszczegdlnych uzytkownikéw sprawozdan
finansowych mozna dokona¢ ich podzialu na uzytkownikow, ktorzy sa zainteresowani
osiggnietym w przeszto$ci wynikiem finansowym, sa to przede wszystkim akcjonariusze
zainteresowani dywidendg oraz agendy rzadowe, lub tych, ktérych interesujg informacje
o przysztych wynikach finansowych - kredytodawcy, pozyczkodawcy, leasingodawcy oraz
dostawcy®’.

Szczegbdlnymi odbiorcami informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych sa
uzytkownicy, ktorzy potencjalnie mogg dofinansowac dziatalno$¢ przedsiebiorstwa. Jesli
bowiem dotychczasowe zasoby finansowe przedsigbiorstwa staja si¢ niewystraczajace,
decydujaca dla dalszego funkcjonowania organizacji jest mozliwo$¢ pozyskania
zewnetrznych zrodet finansowania, w tym takze dostepno$¢ kredytow bankowych,

pozyczek, subwencji czy leasingow.

%2 J. Samelak, Determinanty sprawozdawczosci finansowej (...), op. cit., s. 117.

93 R. Kaminski, Sprawozdawczosé finansowa przedsigbiorstwa w regulacjach polskich i miedzynarodowych,
Wydawnictwo Naukowe UAM, Poznan 2015, s. 18.

% E. Nowak, Analiza sprawozdan finansowych (...), op. cit., s. 52.

% A. Kaczmarczyk, Zarzqdzanie kosztami w aspekcie wyceny bilansowej, Prace Naukowe Uniwersytetu
Ekonomicznego we Wroctawiu, nr 291, Wroctaw 2013, s. 221.
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1.3. Sprawozdanie finansowe w warunkach polskiego systemu regulacyjnego

rachunkowos$ci

Gtownymi zrédtami danych dla sprawozdan finansowych sg: ewidencja ksiggowa
i kalkulacja®®, a ich zakres informacyjny i uklad regulowany jest przez prawo
rachunkowos$ci obowiazujace w danym kraju®’. W Polsce cze$¢ podmiotéw gospodarczych
moze lub jest zobowigzana, przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych, stosowac
regulacje migdzynarodowe - Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej
(MSSF)*® lub Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci (MSR)” — zamiast regulacji
krajowych.

Podmioty gospodarcze sporzadzajace sprawozdanie finansowe zgodnie z ustawg
o rachunkowosci opracowuja jego elementy stosownie do odpowiednich dla siebie wzorow
zawartych w zatacznikach do ustawy o rachunkowosci (por. Tabela 2), réznych ze wzgledu
na zakres obligatoryjnych ujawnien. Zawarto$¢ sprawozdania finansowego zalezy od
wielkos$ci przedsiebiorstwa, charakteru prowadzonej dziatalno$ci lub jego formy

organizacyjno-prawnej.

% E. Nowak, Analiza sprawozdan finansowych, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2014, s. 11.
97 W Polsce przez ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 120, 295,
1598, 22024 r. poz. 619, 1685, 1863), dalej okreslang jako: ustawa o rachunkowosci oraz Krajowe Standardy
Rachunkowosci i Stanowiska Komitetu Standardow Rachunkowosci i rozporzadzenia, dalej tacznie
okreslane jako regulacje krajowe.

% Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej zobowigzane sg stosowaé jednostki notowane
na rynku podstawowym GPW, a jednostki, ktore sg zalezne od jednostek zobowiazanych do stosowania tych
rozwiazan i jednostki ubiegajace si¢ o wejscie na rynek podstawowy moga wybrac te regulacje dobrowolnie.
9 MSSF sa standardami oraz interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci (IASB-International Accounting Standards Board). Cz¢$¢ standardow jest
znanych pod nazwa MSR, ktore byty publikowane miedzy 1973-2001 r. przez Komitet Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (IASC-International Accounting Standards Committee). W dalszej czg$ci pracy,
zar6wno MSSF, jak i MSR bedg nazywane regulacjami mi¢gdzynarodowymi.
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Tabela 2. Wzory sprawozdan finansowych zgodnie z ustawg o rachunkowosci

Nr zalacznika Jednostka, do ktorej jest kierowany
Zalacznik 1 Jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
Zalacznik 2 Banki
Zalacznik 3 Zaktady Ubezpieczen i zaklady reasekuracji
Zalacznik 4 Jednostki mikro
Zalacznik S Jednostki mate
Zalacznik 6 Organizacje pozarzadowe'®

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie ustawy o rachunkowosci.

Bazowym, w pewnym sensie uniwersalnym, wzorcem sprawozdania finansowego
jednostki innej niz banki, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, jest wzor okreslony
w Zalaczniku 1 do ustawy o rachunkowosci. Jest on punktem wyjscia dla uproszczonej
struktury sprawozdania finansowego jednostek matych (zalacznik nr 5) oraz mikro
(Zatacznik nr 4).

Wedhug ustawy o rachunkowos$ci podstawowymi elementami sprawozdania
finansowego sg bilans, rachunek zyskow i strat oraz informacja dodatkowa'®!. Jednostki
podlegajace corocznemu badaniu zostaly dodatkowo zobowigzane do sporzadzania
zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym oraz rachunku przeptywow

pienieznych!%%,

100 QOrganizacjami pozarzadowymi s3: niebedgce jednostkami sektora finanséw publicznych,

przedsigbiorstwami, instytucjami badawczymi, bankami i spotkami prawa handlowego bedacymi
panstwowymi lub samorzadowymi osobami prawnymi, lub niedzialajacymi w celu osiagnigcia zysku
osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowosci prawnej, ktorym odrebna
ustawa przyznaje zdolno$¢ prawna, w tym fundacje i stowarzyszenia, szerzej zob.: zalacznik 6 do ustawy o
rachunkowosci oraz ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 r. o dziatalnos$ci pozytku publicznego i o wolontariacie
(tj. Dz. U. 22024 r. poz. 1491, 1761, 1940).

101 Jednostki mikro sg zwolnione z obowigzku sporzgdzania informacji dodatkowej, pod warunkiem, ze
przedstawia informacje uzupetiajace do bilansu okre§lone w zatagczniku 4 do ustawy o rachunkowosci.

102 W niektérych przypadkach wraz z rocznym sprawozdaniem finansowym nalezy sporzadzi¢ réwniez
sprawozdanie z dziatalnosci. Zgodnie z J. Gadem ,,sprawozdanie z dziatalnos$ci za sprawa ewolucji modelu
sprawozdawczego oraz towarzyszacych mu zmian legislacyjnych nabiera nowego wyrazu. Staje si¢
centralnym ogniwem w modelu raportowania laczacym sprawozdania finansowe oraz inne raporty
niefinansowe” (por. J. Gad, Sprawozdanie z dziatalnosci we wspotczesnym modelu raportowania — praktyka
sprawozdawcza spotek publicznych notowanych na GPW, Zarzadzanie i Finanse, Journal of Management and
Finance, nr 13, 2015, s. 94). Sprawozdanie z dziatalno$ci majg obowiazek sporzadzi¢ przede wszystkim:
spotki kapitalowe, spotki komandytowo-aukcyjne, towarzystwa ubezpieczen wzajemnych, towarzystwa
reasekuracji wzajemnej, spotdzielnie, przedsigbiorstwa panstwowe, spotki jawne i partnerskie, w ktorych
wszyscy wspolnicy sa spotkami kapitalowymi, komandytowo-akcyjnymi lub spotkami z innych panstw,
ktorych forma prawna jest podobna do tych spotek, jezeli nie majg statusu mikro lub matego przedsigbiorstwa
(por. Art. 49 ustawy o rachunkowos$ci). W sprawozdaniu tym omoéwieniu podlegaja przede wszystkim
informacje o stanie majatkowym oraz sytuacji finansowej przedsigbiorstwa, w tym takze ocena uzyskiwanych
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Bilans oraz rachunek zyskow i strat sg obecnie uznawane za podstawowe zestawienia
informujace odpowiednio o sytuacji majatkowej 1 finansowej podmiotu gospodarczego
oraz o jego dokonaniach, jednakze historycznie za najstarszy element sprawozdania
finansowego uznaje si¢ bilans!'®. Jest to zestawienie pozwalajace na ocene majatku,
zadtuzenia 1 struktury kapitatow w okreslonym dniu, jednak jego zrozumienie i uwazna
analiza moze dostarczy¢ wiele informacji o przysztosci, wskazujgc zagrozenia, szanse
i przyszte ewentualne korzysci'®. W. Ripley postrzegat bilans jako fotografie, czyli obraz
przedsiebiorstwa w okreslonym momencie, ktory z jednej strony przedstawia jego aktywa,

a z drugiej zobowigzania'®

. Takie wyobrazenie bilansu podkresla jego statyczny charakter,
czyli odzwierciedlenie stanu majatku na dany moment'%. Pojecie bilansu zwigzane jest
takze z rownowaga migdzy aktywami i pasywami, a jego sporzadzenie jest przejawem
metody bilansowej jako podstawowej metody badawczej w rachunkowosci.

Istota ekonomiczna bilansu — wyrazona w réwnowadze bilansowej — jest widoczna
w kazdym wzorze tego elementu sprawozdania finansowego ustanowionym w ustawie
o rachunkowosci. Bez wzgledu na rodzaj jednostki jest on sporzadzany w formie
dwustronnego zestawienia — zestawienia majatku (aktywdw) oraz zestawienia zrodet
finansowania tego majatku (pasywow).

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci aktywa zostaty uporzadkowane wedlug rosnacego
stopnia ptynnoéci - najpierw wykazywane s3 aktywa trwale, a nastgpnie obrotowe!?’.
Pasywa zostaly podzielone ze wzgledu na rodzaj zrodel finansowania — na poczatku
przedstawiane sg wlasne, a nastgpnie obce, czyli zobowigzania. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania zostaly uporzadkowane zgodnie ze stopniem okresu wymagalnosci —

dhugoterminowe 1 krotkoterminowe (por. Rysunek 4).

efektow, opis zagrozen oraz wskazanie czynnikow ryzyka. W sprawozdaniu powinny si¢ znalez¢é przede
wszystkim informacje o: przewidywanym rozwoju przedsi¢biorstwa, waznych osiaggnigciach w dziedzinie
badan i rozwoju, aktualnej oraz przewidywanej sytuacji finansowej, udziatach wtasnych, posiadanych przez
przedsigbiorstwo oddziatach (zaktadach), instrumentach finansowych (por. Art 29 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci).

1038, Jedrzejewski, E. Bartnicka, Ewolucja bilansu i jego roli w systemie rachunkowosci — ujecie historyczne,
Wydawnictwo Naukowe Doctrina, £.6dz 2016, s. 57.

104 E. Walinska, Doskonalenie sprawozdania finansowego jako narzedzia efektywnego nadzoru
korporacyjnego, Studia Prawno-Ekonomiczne, XCIII, Lodzkie Towarzystwo Naukowe, £6dz 2014, s. 352.
105 E.A. Hendriksen, M.F. van Breda, Teoria Rachunkowosci, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa
2002, s. 454.

106 Dzien bilansowy lub moment bilansowy.

107 Nalezne wplaty na kapitat wlasny oraz udzialy (akcje) wlasne, nalezy przyporzadkowaé¢ do kategorii
aktywow obrotowych (krétkoterminowych).

34



! Bilans |

Aktywa Pasywa
Aktywa trwale %kt%rwa Kapitat (fudnusz) Zobowigzania i rezerwy na
obrotowe whasny zobowigzania:
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe

Rysunek 4. Ogolna struktura bilansu w polskich regulacjach rachunkowosci

Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie ustawy o rachunkowosci.

Rachunek zyskoéw i strat, w literaturze nazywany rowniez rachunkiem wynikéw,
w uporzadkowany sposob przedstawia - w formie jednostronnej, tzw. drabinkowej -
wszystkie elementy ksztattujace wynik finansowy!%®, a jego zakres i tre§¢ merytoryczna
determinowane s3 memorialowym sposobem pomiaru przychodow 1 kosztow.
Sprawozdanie to - poprzez zestawianie przychodow i kosztow z poszczegdlnych
segmentow prowadzonej dziatalnoS$ci - prezentuje sposob wyliczenia wyniku finansowego.
W przeciwienstwie do bilansu, w ktorym wykazywany jest majatek przedsigbiorstwa
i zrodha jego finansowania dla catej dziatalnosci gospodarczej, w rachunku zyskow 1 strat
informacje prezentowane sg (por. Rysunek 5) osobno dla przychod6w i kosztow okreslone;j
dziatalnosci:

» podstawowej dziatalno$ci operacyjnej,
» pozostalej dziatalnosci operacyjnej,

» dziatalnosci finansowe;.

108 1. Emerling, Rachunek zyskéw i strat w Swietle rozwigzan miedzynarodowych, Studia Ekonomiczne,
Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach nr 190, Katowice 2014, s. 42.
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Rachunek zyskow i strat

Przychody podstawowe;j
dzialanos$ci operacyjnej Koszty podstawowej
- przychody ze sprzedazy dziatanosci operacyjnej
produktow, towaréw
iushug

Przychody/koszty pozostatej
dzialalnosci opreacyjnej

Przychody/koszty finansowe

Rysunek 5. Ogodlna struktura rachunku zyskéw 1 strat w polskich regulacjach
rachunkowosci

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie ustawy o rachunkowosci.

Kolejnym, szczegdlnym elementem sprawozdania finansowego, jest rachunek
przeplywoéw pienieznych, ktoérego podstawe sporzadzania stanowi metoda kasowa.
Glownym jego celem jest ,prezentacja pieni¢znej jakosci wyniku finansowego danego
okresu oraz wzbogacenie ujecia sprawozdawczego strumieni przeptywow pieni¢znych
o dodatkowe informacje, istotne w ocenie sytuacji finansowej podmiotu oraz perspektyw
jego rozwoju”!'®. Rachunek przeptywoéw pienigznych pozwala na ocene wyptacalnoéci
podmiotu. Prezentowane s3 w nim wplywy 1 wydatki w podziale na dziatalnos¢:
operacyjng, inwestycyjng i finansowa.

Zestawienie zmian w kapitale wltasnym oraz informacja dodatkowa sg elementami, ktore
zostaly najpozniej dotaczone do sprawozdania finansowego. Zestawienie zmian
w kapitale wlasnym jest ,,analityczng prezentacja informacji o wartos$ciach poszczegolnych

25110

pozycji kapitatdw oraz o kierunkach i przyczynach zamian tych wartosci”" ™", stanowi

zatem rozwinigcie syntetycznie ujete] w bilansie pozycji kapitatu wlasnego. Koniecznosé

109 M. Wiatr, E. Sniezek, Wspélczesne kierunki modelowania raportow finansowych na przykladzie
wybranych modyfikacji bilansu i rachunku przephwow pienieznych, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci,
tom 49 (105), Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2009, s. 244.

10 H. Buk, Dyskusyjno$¢ wartosci informacyjnej zestawienia zmian w kapitale wilasnym, Zeszyty
Teoretyczne Rachunkowosci, tom 66 (122), Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce, Warszawa 2012, s. 21.
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wprowadzenia zestawienia zmian w kapitale wlasnym wynika z mozliwosci odnoszenia
wielu operacji bezposrednio na kapital wtasny'!!.

Informacja dodatkowa, nazywana réwniez notami uzupetniajacymi lub objasniajacymi,
stanowi dopelnienie rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego podmiotu gospodarczego przy przestrzeganiu pozostalych zasad
rachunkowosci'!2. Pozwala na lepsze zrozumienie pozostatych elementdow sprawozdania
finansowego, przede wszystkim poprzez jako$ciowe uzupetienie bilansu, rachunku
zyskOw 1 strat, zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz rachunku przeptywow
pienig¢znych. Celem informacji dodatkowej jest rozwinigcie informacji zawartych w innych

13" Obejmuje ona wprowadzenie do sprawozdania

elementach sprawozdania finansowego
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

W zaleznosci od stosowanego wzoru sprawozdania, warunkowanego m.in. wielko$cia
lub rodzajem prowadzonej dzialalnosci, uzytkownicy dysponuja zdywersyfikowanym
stopniem szczegotowosci informacji. W dalszej czeSci niniejszego podrozdziatu
przyblizono wzér sprawozdania finansowego przedstawiony w zalaczniku 1 do ustawy
o rachunkowosci (por. Zatacznik 1), najbardziej powszechny i uniwersalny, stosowany
w praktyce przez wigkszo$¢ podmiotow dzialajacych w Polsce. Wzér ten stanowi
minimalny zakres prezentowanych kategorii, bowiem przedsigbiorstwa moga rozszerzy¢
zawarto$¢ sprawozdania finansowego o dodatkowe pozycje.

Bilans zgodny z zalgcznikiem 1 (por. Tabela 3) po stronie aktywow sklada sie
z: aktywow trwatych, aktywoéw obrotowych, naleznych wptat na kapitat (fundusz)
podstawowy oraz udzialow (akcji) wlasnych, a po stronie pasywow: z kapitatu (funduszu)
wlasnego oraz zobowigzan 1 rezerw na zobowigzania. Nalezy podkreslic, ze
w naleznosciach dlugoterminowych 1 krotkoterminowych oraz dlugoterminowych
aktywach finansowych dane powinny by¢ przedstawione w podziale na: jednostki
powigzane, pozostate jednostki, w ktérych podmiot posiada zaangazowanie w kapitale oraz

pozostate jednostki''*. Podobnie w przypadku krotkoterminowych aktywow finansowych

U1 T, Cebrowska, Sprawozdawczosé¢ finansowa, [w:] T. Cebrowska (red.), Rachunkowosé finansowa
i podatkowa, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2006, s. 662.

12 J. Samelak, Determinanty sprawozdawczosci finansowej przedsigbiorstw (...), op. cit., s. 157.

113 E. Walinska, G. Urbanek, Sprawozdanie finansowe spotki zorientowane na zarzqdzanie wartoscig —
propozycje zmian, Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego nr 855, Finanse Rynki Finansowe
Ubezpieczenia nr 74, t. 2, Szczecin 2015, s. 200.

14 W przypadku dtugoterminowych aktywow finansowych podmiot sporzadzajacy sprawozdanie finansowe
powinien umiesci¢ dla kazdej z tych grup osobne informacje o wysokos$ci: udzialéw lub akcji, innych
papierdw wartosciowych, udzielonych pozyczkach, innych dtugoterminowych aktywach finansowych.
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podmiot zobowigzany jest do podzialu tego sktadnika na jednostki powigzane, pozostate

jednostki oraz srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne'!>.

Tabela 3. Struktura informacyjna aktywow bilansu sporzadzonego zgodnie z zatagcznikiem
1 do ustawy o rachunkowosci

Skladnik aktywow

Zakres prezentacji

Aktywa trwate

Warto$ci niematerialne i prawne:
a) Koszty zakonczonych prac rozwojowych,
b) Warto$¢ firmy,
¢) Inne warto$ci niematerialne i prawne,
d) Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne.
Rzeczowe aktywa trwale:
a) Srodki trwate:

» grunty,

» budynki, lokale, prawa do lokali oraz obiekty inzynierii

i wodnej,

» urzadzenia techniczne i maszyny,

» $rodki transportu,

» inne $rodki trwate,
b) Srodki trwate w budowie,
¢) Zaliczki na $rodki trwate w budowie.
Naleznosci dlugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe:
a) Nieruchomosci,
b) Wartos$ci niematerialne i prawne,
¢) Dlugoterminowe aktywa finansowe,
d) Inne inwestycje dlugoterminowe.
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe:
a) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
b) Inne rozliczenia migdzyokresowe.

ladowej

Aktywa obrotowe

Zapasy:

a) Materialy,

b) Poélprodukty i produkty w toku,

¢) Produkty gotowe,

d) Towary,

e) Zaliczki na dostawy i ushugi.
Naleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe

a) Krotkoterminowe aktywa finansowa,
b) Inne inwestycje krotkoterminowe.
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy

Udziaty (akcje) wiasne

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Zalgcznika 1 do ustawy o rachunkowosci.

Po stronie pasywow wykazuje si¢ kapitat (fundusz) wlasny oraz zobowigzania

1 rezerwy na zobowigzania (por. Tabela 4). Poszczeg6lne pozycje wyrdéznione w ramach

zobowigzan 1 rezerw na zobowigzania wymagaja dodatkowego uszczegotowienia.

15 W pozycjach dotyczacych jednostek powigzanych oraz pozostatych jednostek, przedsigbiorstwo
zobowigzane jest do przedstawienia informacji o udziatach lub akcjach, innych papierach warto$ciowych,
udzielonych pozyczkach oraz innych krétkoterminowych aktywach finansowych. W $rodkach pieni¢znych
iinnych aktywach pieni¢znych nalezy wskaza¢: $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach, inne $rodki
pieni¢zne oraz inne aktywa pieniezne.
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Przedsigbiorstwa sg zobowigzane do ich podziatu na: krotkoterminowe i1 dlugoterminowe,
a dodatkowo do podzialu rezerw na trzy grupy: rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, rezerwy na $§wiadczenia emerytalne i podobne oraz pozostale rezerwy.
Natomiast w przypadku zobowigzan dilugoterminowych wobec pozostatych jednostek
nalezy wyszczeg6lni¢ zobowigzania z tytulu: kredytow i pozyczek, emisji dtuznych
papieréw wartosciowych, innych zobowigzan finansowych, zobowigzan wekslowych oraz
innych. W zobowigzaniach krétkoterminowych wobec pozostatych jednostek zakres
prezentowanych informacji powinien obejmowac przede wszystkim: kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych, inne zobowigzania
finansowe, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug!!®, zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi,
zobowigzania wekslowe, zobowigzania z tytulu podatkéw, cetl, ubezpieczen spotecznych,

zdrowotnych i innych tytutow publicznoprawnych oraz z tytutu wynagrodzen.

116 Osobno dla okresu wymagalnosci do 12 miesiecy i powyzej 12 miesiecy.
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Tabela 4. Ogolny zakres informacji prezentowanych w pasywach bilansu sporzadzonego
zgodnie z zalgcznikiem 1 do ustawy o rachunkowosci

Skladnik pasywow Zakres prezentacji

Kapitat (fundusz) whasny Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

» nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad warto$cia
nominalng udziatéw (akcji,

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

» z tytuhlu aktualizacji wartosci godziwej,

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:

» tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki,

» na udzialy (akcje wihasne),

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego

Zobowiazania 1 rezerwy na | Rezerwy na zobowiazania:

zobowigzania » rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

» rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne,

» pozostale rezerwy.

Zobowiazania dlugoterminowe:

» wobec jednostek powiagzanych,

» wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale,

» wobec pozostatych jednostek.

Zobowigzania krotkoterminowe:

» zobowigzania wobec jednostek powigzanych,

» zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale,

» zobowigzania wobec pozostatych jednostek,

» fundusze specjalne.

Rozliczenia migdzyokresowe:

» ujemna wartos$¢ firmy.

Inne rozliczenia migdzyokresowe

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Zalgcznika 1 do ustawy o rachunkowosci.

Rachunek zyskow 1 strat - w zalezno$ci od sposobu prezentowania przychodow
1 kosztow podstawowej dziatalno$ci operacyjnej - moze zosta¢ sporzadzony w wariancie
kalkulacyjnym lub poréwnawczym. Wariant porownawczy rachunku wynikow rozwinat
si¢ w Niemczech, we Francji oraz innych niektorych panstwach Europy kontynentalne;j,
z kolei wariant kalkulacyjny wyksztalcit si¢ z USA, Anglii oraz innych krajach
anglojezycznych!!'’. Oba warianty s3 obecnie dozwolone zaréwno w regulacjach
krajowych, jak i migdzynarodowych.

W wariancie porownawczym koszty podstawowej dzialalno$ci operacyjnej
prezentowane powinny by¢ wedlug rodzaju poniesionego kosztu (np. amortyzacja,
wynagrodzenia, ustugi obce itd.). W tym wariancie prezentowana jest pozycja przychodow

netto ze sprzedazy i zrOwnanych z nimi, ktorg stanowia: przychody netto ze sprzedazy

7K. Stepien, Polityka rachunkowosci (...), op. cit.,s. 117.
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produktéw, zmiana stanu produktéw, koszt wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby
jednostki oraz przychody netto ze sprzedazy towardw. Na pozycje kosztow dziatalnosci
operacyjnej sktadaja si¢ koszty rodzajowe oraz wartos$¢ sprzedanych towaréw (por. Tabela
4).

W wariancie kalkulacyjnym koszty podstawowe operacyjne klasyfikowane sa
z uwzglednieniem miejsca ich powstania 1 typu dziatalnosci (koszty ogdlnego zarzadu,
koszty sprzedanych towarow, koszty sprzedazy itd.). W tym wariancie powinny znalez¢
si¢ informacje o: przychodach netto ze sprzedazy produktéw i towaroéw, w tym osobno dla
jednostek powigzanych. W kosztach osobnego ujecia wymaga koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw, warto$¢ sprzedanych towaréw, koszty sprzedazy oraz koszty
og6lnego zarzadu. Wynik ustalany jest na dwoch poziomach: wynik brutto ze sprzedazy —
jako réznica przychodow ze sprzedazy oraz kosztow sprzedanych produktow, zysk/strata
ze sprzedazy - poprzez skorygowanie wyniku brutto ze sprzedazy o koszty sprzedazy oraz
koszty ogo6lnego zarzadu (por. Tabela 5).

Tabela 5. Ogolny zakres podstawowej dzialalnosci operacyjnej w rachunku zyskow i strat
sporzadzonym zgodnie z zatacznikiem 1 do ustawy o rachunkowosci

Wariant kalkulacyjny Wariant poréwnawczy
Przychody netto ze sprzedazy produktoéw, towarow | Przychody netto ze sprzedazy i zrébwnane z nimi:
1 materialow: » przychody netto ze sprzedazy produktow,

» przychody netto ze sprzedazy produktow, » zmiana stanu produktow,
» przychody netto ze sprzedazy towaréw | » koszt wytworzenia produktow na wlasne
1 materiatow. potrzeby jednostki,
» przychody netto ze sprzedazy towarow
i materiatow.
Koszty  sprzedanych  produktow, towarow | Koszt dziatalnosci operacyjne;j:

i materiatow: a) amortyzacja,

» koszt wytworzenia sprzedanych produktow, b) zuzycie materialéw i energii,
» wartos¢ sprzedanych towarow i materialow. ¢) ushugi obce,

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy d) podatki i optaty:

» podatek akcyzowy,
Koszty sprzedazy ©) Wynagrodzepla, . o .
. f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Koszty ogblnego zarzadu
emerytalne
g) pozostate koszty rodzajowe
Zysk (strata) ze sprzedazy Zysk (strata) ze sprzedazy

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Zalgcznika 1 do ustawy o rachunkowosci.

Pozostala dziatalno§¢ operacyjna 1 dziatalno$¢ finansowa w obu wariantach
prezentowana jest w ten sam sposob (por. Tabela 6). W przychodach i1 kosztach
finansowych oddzielnie wykazuje si¢ pozycje dotyczace jednostek powigzanych.
Ostatnimi pozycjami umozliwiajagcymi ustalenie zysku (straty) netto s3a: podatek

dochodowy oraz pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty).
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Tabela 6. Ogolny zakres pozostalej dziatalno$ci operacyjnej oraz dziatalnos$ci finansowe;j

Pozostala dzialalnos¢ operacyjna

Pozostate przychody operacyjne: Pozostate koszty operacyjne:

» zysk z tytulu rozchodu niefinansowych | > strata z tytulu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych, aktywow trwatych,

» dotacje, » aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych,

» aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych, | » inne koszty operacyjne.

» inne przychody operacyijne.

Dzialalno$¢ finansowa
Przychody finansowe: Koszty finansowe:
» dywidendy i udziaty w zyskach, odsetki,
> odsetki, strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych,
» zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, aktualizacja wartosci aktywow finansowych,
» aktualizacja wartosci aktywow finansowych, inne.
inne.

YV VYV

Y

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Zalgcznika 1 do ustawy o rachunkowosci.

Ustawa o rachunkowosci dopuszcza dwie metody sporzadzania rachunku przeptywow
pienieznych - metode bezposrednig lub posrednig. W metodzie posredniej punkt wyjscia
do sporzadzenia rachunku stanowi zysk (strata) netto wyliczony w rachunku zyskow 1 strat,
korygowany o pozycje, ktéore nie spowodowaly zmian w $rodkach pienigznych.
W metodzie bezposredniej wskazuje si¢ wszystkie wplywy i wydatki z dziatalnosci
operacyjnej. Wybor metody bezposredniej lub posredniej dotyczy wytacznie dziatalnosci
operacyjnej, w przypadku dziatalno$ci finansowej 1 inwestycyjnej wyliczen dokonuje si¢
metoda bezposrednia.

Rachunek przeptywow pienigznych (por. Tabela 7) sporzadzony zgodnie z metoda
posrednig obejmuje korekty dotyczace m.in.: amortyzacji, zyskow/strat z tytutu réznic
kursowych oraz z dzialalno$ci inwestycyjnej, a takze zmiany stanu rezerw, naleznosci,
zobowigzan krétkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych. W metodzie bezposredniej
nalezy wyodrebni¢ informacje dotyczace wpltywow ze sprzedazy oraz wydatkow na

dostawy 1 ustugi, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne 1 zdrowotne, podatki 1 oplaty.
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Tabela 7. Ogolny zakres przeptywow srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Metoda bezpoSrednia

Metoda posrednia

Wplywy:

> sprzedaz,

» inne wplywy z dziatalnos$ci operacyjne;.
Wydatki:

» dostawy i ustugi,

» wynagrodzenia netto,

Swiadczenia,

» podatki i oplaty o charakterze
publicznoprawnym,

» inne wydatki operacyjne.

» ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne

Zysk (strata) netto
Korekty razem:

VV VVVVVVVYYVY

amortyzacja,

zyski/straty z tytulu roznic kursowych,
odsetki i udziaty w zyskach,

zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjne;j,
zmiana stanu rezerw,

zmiana stanu zapasow,

zmiana stanu naleznosci,

zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych!'8,

zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych,
inne korekty.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Zalgcznika 1 do ustawy o rachunkowosci.

Zard6wno w wydatkach, jak 1 wplywach z dziatalno$ci inwestycyjnej dotyczacej

aktywow finansowych w pozostatych jednostkach, podmioty sporzadzajace rachunek

przeptywéw pienigznych sa dodatkowo zobowigzane do wyodrebnienia danych

liczbowych o zbyciu aktywow finansowych, dywidendach i udziatach w zyskach, sptatach

udzielonych pozyczek dlugoterminowych, odsetkach oraz innych wplywach z aktywow

finansowych. Natomiast w wydatkach nalezy wskaza¢: nabycie aktywow finansowych oraz

udzielone pozyczki dtugoterminowe (por. Tabela 8).

18 Wyjatek stanowig pozyczki i kredyty.
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Tabela 8. Ogolny zakres przeptywow srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnos$ci inwestycyjnej

Wplywy: Wydatki:

a) zbycie wartosci niematerialnych i prawnych a) nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych, oraz rzeczowych aktywow trwatych,

b) zbycie inwestycji w nieruchomosci i warto$ci | b) inwestycje w nieruchomosci i warto$ci
niematerialne i prawne, niematerialne i prawne,

c) zaktywoéw finansowych: ¢) na aktywa finansowe:
» w jednostkach powiazanych, » w jednostkach powiazanych,
» w pozostatych jednostkach, » w pozostatych jednostkach,

d) inne wplywy inwestycyjne. d) inne wydatki inwestycyjne.

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Wplywy: Wydatki:

» wplywy netto z wydania udzialow i innych | > nabycie udziatow (akcji) wlasnych,
instrumentow kapitalowych oraz doptat do | » dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli,
kapitatu, » inne niz wyplaty na rzecz wilascicieli, wydatki

> kredyty i pozyczki, z tytutu podzialu zysku,

» emisja dtuznych papierow warto§ciowych, » splaty kredytow i pozyczek,

» inne wptywy finansowe. » wykup dtuznych papieréw wartosciowych,

» z tytutu innych zobowiazan finansowych,

» platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu
finansowego,

» odsetki,

>

inne wydatki finansowe.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Zalgcznika 1 do ustawy o rachunkowosci.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym rozpoczyna si¢ od przedstawienia stanu kapitalu
(funduszu) wilasnego na poczatek okresu, ktory korygowany jest o zmiany w zasadach
(polityce) rachunkowosci oraz skutki btedow lat poprzednich. Nastepnie wykazuje si¢
kapitat (fundusz) wlasny po korektach oraz informacje o zmianach stanu w:

» kapitale podstawowym - wyszczegolniajac zwigkszenia z wydania udziatow lub emisji
akcji oraz zmniejszenie z tytulu umorzenia akcji,

» kapitale zapasowym - ze wskazaniem na zwigkszenia z tytutlu emisji akcji powyzej
wartos$ci nominalnej, podziatu zysku osobno dla wartosci ustawowej oraz wartosci
ponad wymagang minimalng warto$¢. Zmniejszenia okreslane sg osobno dla pozycji
pokrycia straty,

» kapitale z aktualizacji wyceny - w ktorym osobno ukazuje si¢ zmniejszenia ze zbycia
srodkow trwatych,

» pozostalych kapitatach rezerwowych,

» zysku (stracie) z lat ubiegltych - korygujac o zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz
korekty btedoéw. Pozycje zysku i straty okreslane sg odrgbnie. W tej pozycji

sprawozdania osobno wskazuje si¢: w przypadku zyskow - zwigkszenia dotyczace
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podziatu zysku z lat ubiegtych, a w przypadku strat - zwigkszenia z tytulu przeniesienia

straty z lat ubiegtych do pokrycia,

» wyniku netto - w ktorym wskazuje si¢ zysk lub strate netto oraz odpisy z zysku.

Pozycjami konczacymi zestawienie zmian w kapitale wlasnym sg pozycje kapitalu
(funduszu) wtasnego na koniec okresu oraz po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku lub pokrycia straty.

Informacja dodatkowa - we wprowadzaniu do sprawozdania finansowego — wymaga
wskazania m.in. podstawowych danych o przedsicbiorstwie, czasu trwania dziatalnosci''®,
okresu objetego sprawozdaniem finansowym oraz faktu, czy sprawozdanie zostato
sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci'?’. Dodatkowo nalezy omowié
przyjete zasady (polityke) rachunkowosci'?!, co pozwala na lepsze zrozumienie
pozostalych elementéw sprawozdania finansowego. W czesci dodatkowe informacje
1 objasnienia, informacja dodatkowa zawiera szereg istotnych informacji dotyczacych
metod wyceny, danych uzupetniajacych do bilansu i1 rachunku zyskow 1 strat, a takze
umozliwiajacych petne zrozumienie poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego
(por. Zatacznik 1 Tabela 5). W tym elemencie sprawozdania finansowego nalezy ujawnic
m.in. informacje o:

» zakresie zmian warto$ci grup rodzajowych srodkow trwatych, wartosci niematerialnych

i prawnych, inwestycji dlugoterminowych,

» wartosci gruntow uzytkowanych wieczyscie,

» warto$ci nieamortyzowanych lub nieumarzanych srodkach trwatych, uzywanych na
podstawie najmu, dzierzawy i innych umoéw,

» strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego,

» propozycjach podziatu zysku lub pokrycia straty,

» odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci,

» zobowigzaniach dtugoterminowych podzielonych na okresy sptaty do 1 roku, powyzej

1 roku do 3 lat, powyzej 3 lat do 5 lat i powyzej 5 lat,
> kosztach rodzajowych!??,

» kursach przyjetych do wyceny sprawozdania finansowego wyrazonego w walucie obcej,

119 Jezeli jest ograniczony.

120 Zatgcznik 1 do ustawy o rachunkowosci.

121 Szerzej zob. Rozdziat 1.2.

122 W przypadku jednostek sporzadzajacych rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.
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» istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym, a nie zostaly uwzglednione

w sprawozdaniu finansowym,

» zmianach zasad polityki (zasad) rachunkowosci,
» transakcjach z jednostkami powigzanymi.

Reasumujac, sprawozdanie finansowe stanowi przedmiot regulacji prawa bilansowego,
ktore nie tylko sankcjonuje jego czesci sktadowe, ale takze nadaje im okre§long forme
1 tre$¢ odzwierciedlong w jego wzorze. Wzor taki nalezy traktowac jako minimalny zakres
prezentowanych i ujawnianych przez przedsigbiorstwo informacji. Z uwagi na fakt, ze
znakomita wigkszo$¢ z nich wyrazana jest wartosciowo, kluczowym problemem sg zasady
pomiaru, czyli ogdlne i szczegdlowe zasady wyceny bilansowej i ustalania wyniku
finansowego, ktore determinuja wielkosci liczbowe prezentowane w poszczegdlnych
elementach sprawozdania finansowego. O tym, jakie kwoty znajda si¢ w sprawozdaniu

finansowym decyduje polityka rachunkowosci.
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Rozdzial 2. Sprawozdanie finansowe mikroprzedsi¢biorstwa w polskich

regulacjach rachunkowosci i praktyce

2.1. Pojecie i specyfika mikroprzedsi¢biorstwa

Mikroprzedsigbiorstwa dominujg iloSciowo w wigkszosci rozwinigtych oraz
rozwijajacych si¢ gospodarek na $wiecie. W Polsce, podobnie jak w UE, stanowig
przewazajaca czgSC sektora przedsigbiorstw. Za bezsporny uznaje si¢ wplyw
mikroprzedsigbiorstw na rozwo6j gospodarki, szczegdlnie ze wzglgdu na udzial w wartosci
dodanej 1 w tworzeniu PKB, zmniejszaniu bezrobocia, czy dostarczaniu dobr na lokalny
rynek. W 2022 r. w Unii Europejskiej funkcjonowato 31 mln mikrofirm, co stanowito 94
% wszystkich przedsigbiorstw w UE, podmioty te zatrudniaty prawie 160 mln oséb, czyli
30 % oso6b pracujacych w przedsigbiorstwach i odpowiadaly za 19% wartosci dodane;j
wyprodukowanej przez przedsigbiorstwa w UE!%,

Podobnie jest w Polsce, gdzie sektor ten stanowil w 2022 roku 99,8% wszystkich
przedsiebiorstw. Najwigkszy udzial w caloSciowej strukturze przedsigbiorstw maja
mikroprzedsigbiorstwa — 97,1%, mate przedsi¢biorstwa - 2,1%, $rednie — 0,6%, a duze -
0,2%"%*. Sektor przedsigbiorstw w tym samym roku wytwarzal 67,9% wartosci PKB,
a najwiekszy udzial w jego tworzeniu miaty mikro przedsiebiorstwa — 28,2%'%. Nalezy
takze podkresli¢, ze w mikroprzedsigbiorstwach pracowato 43% wszystkich o0sob
pracujacych w sektorze przedsiebiorstw!?6. W latach 2019-2022 wskazniki dziatalno$ci
gospodarcze] mikroprzedsigbiorstw zaczely si¢ poprawiaé, tzn. wskaznik rentownosci
wzrost z 14 % w 2019 r. do 16 % w 2022 r., rowniez wzrosty przychody o 31%, koszty
ogodtem o 28% oraz wynik finansowy brutto - 0 41%'?’.

Zdefiniowanie mikroprzedsigbiorstwa wymaga w pierwszej kolejnosci zrozumienia
pojecia przedsiebiorstwo, ktore jest pojeciem ztozonym i rozpatrywanym w wielu réznych

aspektach. Zgodnie z kodeksem cywilnym!?® przedsiebiorstwo jest ,,zorganizowanym

123 K. Debkowska, U. Klosiewicz-Gorecka, A. Szymanska, A. Wejt-Knyzewska, K. Zybertowicz, Mikrofirmy
pod lupg w latach 2019-2023, Polski Instytut Ekonomiczny, Warszawa 2024, s. 10.

124 A. Skowrofiska, A. Tarnowa (red.), Raport o stanie sektora matych i Srednich przedsiebiorstw w Polsce,
Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci, Warszawa 2024, s.15.

125 Ibidem, s. 21.

126 Ibidem, s. 23.

127 K. Debkowska, U. Klosiewicz-Gorecka, A. Szymanska, A. Wejt-Knyzewska, K. Zybertowicz, Mikrofirmy
(...), op. cit., s. 17-18.

128 Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 1071).
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zespotem skladnikéw niematerialnych i materialnych przeznaczonym do prowadzenia
dzialalnosci gospodarczej”'?, a elementami sktadowymi przedsicbiorstwa sa: oznaczenie
indywidualizujace przedsigbiorstwo, wlasnos¢ nieruchomosci lub ruchomosci, prawa
wynikajace z umoéw dzierzawy i najmu nieruchomosci lub ruchomosci, wierzytelnosci,
prawa z papierow wartosciowych oraz $rodki pieni¢zne, koncesje, licencje oraz
zezwolenia, patenty i inne prawa wilasnosci przemystowej, oraz majatkowe prawa
autorskie, pokrewne, ksiegi i dokumenty zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej, oraz tajemnice przedsigbiorstwa'’.

W literaturze przedmiotu, pojecie przedsiebiorstwa zalezne jest od dyscypliny
naukowej, w ramach ktorej definicja ta jest formutowana. Najczesciej jest ono definiowane
przez nauki prawne i spoleczne, w ktérych podkresla si¢ przede wszystkim wewngtrzng
réznorodno$¢ oraz ztozono$¢ przedsigbiorstwa. Niejednorodno$¢ ta wynika z oddziatywan
o charakterze spotecznym, gospodarczym i politycznym na przedsiebiorstwo, stad pojecie
to wcigz ewoluuje i podlega zmianom'!. Dodatkowo uznaje sie, ze przedsiebiorstwo
stanowi organizacj¢ spoteczng szczegodlnego rodzaju, stworzong, aby realizowaé wiele
funkcji 1 zadan ekonomicznych, gospodarczych oraz spotecznych, a jedna z jego gtéwnych
funkcji jest zaspokojenie zapotrzebowania spoleczenstwa na okre$lone towary, dobra
i ushugi'*?. Zdaniem C. Suszynskiego wspolczesne przedsigbiorstwo jest historycznie
uksztattowanym podmiotem $§wiadomie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, ktore
stymulowane jest poprzez dazenie do uzyskania korzysci, zwigzanej z zaspokojeniem
potrzeb otoczenia, w szczegdlnoéci otoczenia rynkowego!®. Dziatalno$¢ gospodarcza
realizowana jest na podstawie wyodrgbnionego zespotu $rodkow i ludzi, w warunkach
niepewnos$ci oraz ryzyka, a takze przy dazeniu do ksztaltowania - tworzenia, utrwalania
oraz mozliwej destrukcji — szeroko rozumianej wartosci jako kategorii, ktora trwale, cho¢
w roznym stopniu, charakteryzuje przyjete przez przedsigbiorstwo cele oraz cele jego

134

dziatalnosci, a w konsekwencji cate przedsigbiorstwo °*. Wnioskowa¢ mozna zatem, ze

dziatalno$¢ przedsiebiorstwa jest przede wszystkim ksztattowana przez cele, ktére nie tylko

129 Art. 55 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 1071).

130 Ibidem.

131 J. Komorowski, Cele przedsigbiorstwa a rozwdj gospodarczy. Ujecie behawioralne, Szkota Gtowna
Handlowa w Warszawie, Warszawa 2012, s. 13, cyt. za: E. Niedzielska, Bankructwo polskich przedsiebiorstw
z sektora MSP- analiza i ocena modeli predykcyjnych, Wydawnictwo SIZ, £.6dz 2016, s. 9.

132 P, Filip, Rozwdj przedsigbiorstwa przy uwzglednieniu procesu doboru kadr, [w:] Nierownos$ci Spoteczne
a Wzrost Gospodarczy, nr 7, Uniwersytet Rzeszowski, Rzeszéw 2005, s. 341.

133 C. Suszynski, Przedsiebiorstwo, Wartosé, Zarzqdzanie, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa
2007, s. 36.

134 C. Suszynski, Przedsiebiorstwo (...), op. cit., s. 36.

48



stanowia podstawe jego istnienia, ale takZe wyznaczaja przyszly stan rzeczy'>’.
Fundamentalnymi celami warunkujacymi funkcjonowanie przedsi¢biorstwa sg: zysk i jego
maksymalizacja, rozwdj, a takze maksymalizacja majatku dla akcjonariuszy!'*S.

J. Duraj podkresla trzy wymiary przedsigbiorstwa: czynno$ciowy, rzeczowy
1 podmiotowy. Pierwszy wymiar - czynno$ciowy odnosi si¢ do przedsi¢biorcy
prowadzacego przedsiebiorstwo, wymiar rzeczowy pozwala na  okreslenie
majatku/kapitatu, natomiast wymiar podmiotowy podkresla przedsigbiorce oraz jego
czynnosci'?’.

Nie tylko sposob definiowania przedsigbiorstwa nie jest jednoznaczny, ale takze sposob
jego klasyfikacji. Najczegsciej mozna spotka¢ si¢ z podzialem przedsigbiorstw
uwzgledniajagcym ich wielko$¢ - mikro, mate, $rednie i duze przedsigbiorstwa - rodzaj
prowadzonej dziatalno$ci - przedsigbiorstwa ustugowe, produkcyjne, handlowe - lub
wlasno$¢ — przedsigbiorstwa publiczne lub prywatne. Pierwszy podzial bywa roznie
interpretowany, bowiem w przypadku mikro, matych i $Srednich przedsigbiorstw nie istnieje
jedna standardowa i akceptowalna przez wszystkich definicja. Zarowno w literaturze, jak
i w ustawodawstwie, jednostki te sg roznorodnie regulowane i grupowane. Dodatkowo
nalezy podkresli¢, ze przedsiebiorstwa te nie zawsze s3 postrzegane indywidualnie,
bowiem powszechno$¢ pojecia MSP'®8, takze przez zagranicznych autordéw, pokazuje, ze
sektor ten czesto jest traktowany jako jedna, koherentna zbiorowos$¢, przez niektorych
rowniez uwzgledniajgca mikroprzedsigbiorstwa.

Podzialu jednostek ze wzgledu na ich wielko§¢ mozna doszukiwaé si¢ w badaniach
przedstawicieli tzw. szkoty astonskiej'*®. Sposob wyrdzniania tych podmiotéw dotyczyt
przede wszystkim wpltywu, jaki miala wielko$¢ przedsigbiorstwa na sposob
funkcjonowania oraz na strukture organizacyjna przedsiebiorstwa'¥’. Rowniez

w opublikowanym przez J.E. Boltona raporcie'*!, podjeto dyskusje dotyczacy kryteriow

135 A. Buczkowska, Cele przedsiebiorstwa a pomiar jego dokonan, Zeszyty Naukowe Uniwersytetu
Szczecinskiego, nr 648, Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia nr 45, Szczecin 2012, s. 5.

136 E. Niedzielska, Bankructwo polskich przedsiebiorstw z sektora MSP- analiza i ocena modeli
predykcyjnych, Wydawnictwo SIZ, £.6dZ 2016, s. 12.

137 J. Duraj, Podstawy ekonomiki przedsigbiorstwa, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2004,
s. 15.

138 Mate i $rednie przedsigbiorstwa.

13D.S. Pugh, D.J. Hickson, C.R. Hinings, C. Turner, Diminesions of Organization Structure, Administrative
Science Quarterly Vol. 13, No. 1, Sage Publications 1968, s. 65-105, cyt. za. M. Matejun, Absorpcja wsparcia
w zarzqdzaniu rozwojem mikro, malych i Srednich przedsiebiorstw — podejscie strategiczne, Zeszyty
Naukowe, Nr 1194, Politechnika t.6dzka, £.6dz 2015, s. 17.

140 M. Matejun, Absorpcja wsparcia w zarzqdzaniu rozwojem mikro, mafych i Srednich przedsiebiorstw —
podejscie strategiczne, Zeszyty Naukowe, Nr. 1194, Politechnika L.odzka, £.6dz 2015 s. 18.

141 J.E. Bolton, Report of the Committee of Inquiry on Small Firms, HMSO, Londyn 1971, s. 1.
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wyodrebnianie MSP. Zidentyfikowano w nim trzy gtéwne warunki umozliwiajace

wyrdznienie matych przedsiebiorstw!:

» warunek ekonomiczny, polegajacy na wzglednie matym udziale w rynku,

» warunek okreslajacy sposob zarzadzania, charakteryzujacym si¢ tym, ze wlasciciele lub
wspotwlasciciele zarzadzajg przedsigbiorstwem w sposéb zindywidualizowany, a nie
poprzez sformalizowang strukture,

» warunek niezalezno$ci przedsigbiorstwa, oznaczajacy, ze podmiot nie jest czeSciag
duzego przedsigbiorstwa, a wlasciciele-kierownicy sg wolni od zewngtrznej kontroli
przy podejmowani kluczowych decyz;ji.

Obok kryteriow jakosciowych dodatkowo w raporcie zostaty wskazane kryteria
ilosciowe, ktore - biorgc pod uwage: rodzaj prowadzonej dziatalnosci, wielkosc
zatrudnienia, wielko$¢ obrotu, §rodki trwate - umozliwity uzupetienie definicji matych
przedsiebiorstw w szczegdlnosci o'4*:

» przedsigbiorstwa  produkcyjne — nieprzekraczajace  wielkoSci  zatrudnienia
200 pracownikow,

» handel detaliczny - nieprzekraczajacy wielkosci obrotu 50 000 funtow,

» handel hurtowy - nieprzekraczajacy wielkosci obrotu 200 000 funtow,

» budownictwo - nieprzekraczajace wielkos$ci zatrudnienia 25 pracownikow,

» gornictwo 1 wydobycie w kopalniach - nieprzekraczajace wielkosci zatrudnienia
25 pracownikow,

» catering, z wyjatkiem lokali gastronomicznych i pubow,

» transport drogowy - posiadajacy do 5 pojazdow,

» inne ustugi - o obrocie nieprzekraczajagcym 50 000 funtow.

Rowniez obecnie, w literaturze wskazuje si¢ dwa kryteria umozliwiajace rozroznienie
wielkos$ci przedsigbiorstwa - kryteria iloSciowe lub jakosciowe. Kryteria te staly sig¢
podstawowymi  czynnikami umozliwiajagcymi  odréznienie MSP od  duzych
przedsigbiorstw.

Kryteria jakosciowe, nazywane rowniez merytorycznymi, majg charakter niemierzalny,
decydujacy o specyfice MSP, natomiast kryteria ilosciowe — statystyczne, posiadaja

wymierny, czyli mierzalny charakter, ktory dotyczy poniesionych naktadow lub efektow

142 J E. Bolton, Report (...), op. cit, s. 2.
143 J E. Bolton, Report (...), op. cit, s. 3.
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prowadzonej dziatalnoéci'** (por. Tabela 9). W praktyce mozna spotkaé¢ si¢ z trzema
sposobami definiowania jednostek z sektora MSP: wylacznie na podstawie kryteriow
ilosciowych lub jakosciowych, oraz poprzez polaczenie obu tych kryteriow. Niezaleznie
od wybranej metody definiowania mikro, matych i $rednich przedsigbiorstw, wickszos¢
definicji w ramach wybranego kryterium nie jest opracowana wylacznie na podstawie
jednego kryterium'*, bowiem uznaje sie, ze w celu odpowiedniego wyodrebnienia tych
podmiotéw powinno stosowac si¢ kilka réznych kryteriow. Na ogot przyjmuje si¢ kilka
kategorii jednocze$nie, zgodnie z B. Piaseckim kryteria te powinny by¢ réznicowane,
bowiem ,,nie ma sensu przyjmowanie identycznego kryterium podzialu na male i1 $rednie
przedsigbiorstwa dla firm handlowych, produkcyjnych, gospodarstw rolniczych
i handlowych, firm doradczych i zespotéw konsultingowych itd., gdyz zatrudniajace np.
250 os6b $redniej wielkoSci przedsigbiorstwo produkcyjne byloby gigantyczng firma

rolnicza i wielkim biurem projektowym lub firma doradcza (zespotem adwokackim)”!46,

144 M. Matejun, Absorpcja wsparcia w zarzqdzaniu rozwojem mikro, matych i Srednich przedsiebiorstw —
podejscie strategiczne, Zeszyty Naukowe, Nr 1194, Politechnika L.6dzka, £.6dz 2015, s. 18.

145 NajczeSciej wykorzystywanie wyltgcznie jednego wskaznika przy réznicowaniu wielkos$ci
przedsiebiorstwa wystepuje w badaniach statystycznych.

146 B, Gregor, Male i Srednie przedsiebiorstwa w gospodarce narodowej, [w:] B. Piasecki (red. nauk.),
Ekonomika i zarzqdzanie mata firmqg, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa, s. 68-69.
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Tabela 9. Gléwne kryteria ilosSciowe 1 jakosciowe klasyfikacji przedsigbiorstw

Kryteria iloSciowe, za ktdre uznaje sie: Kryteria jakoSciowe, za ktore uznaje si¢:
» zatrudnienie lub liczbg 0sob zaangazowanych » dominacj¢ osoby oraz osobowosci wlasciciela,
w prowadzenie przedsigbiorstwa, » wysoka niezalezno$¢ prawng i kapitatowa,
» wysoko$¢ obrotow/przychodow » jednos$¢ zarzadzania i wlasnosci,
przedsigbiorstwa, » niedobory, ograniczenia zasobowe a takze utrudniony
» sume aktywow/pasywow, dostep do efektow skali,
» kapitalowe powigzania podmiotu, » uproszczona, bardziej scentralizowana i nisko
» warto$¢ srodkow trwatych, sformalizowang struktur¢ organizacyjna,
» warto$¢ kapitatu wiasnego, » niewielki zasigg dziatania rynkowego,
» liczbe odbiorcow, » bezposrednie stosunki stuzbowe miedzy
» udziat w rynku sprzedazy, pracownikami a kierownictwem.
» wielkos$¢ produkceji oraz/lub §wiadczonych > wysoka  przedsigbiorczo$¢ oraz  elastycznosé
ushug, dzialania,
» wynik finansowy przedsigbiorstwa. » niedobory zasobowe, ktore wynikaja z iloSciowych
ograniczen przedsigbiorstw z sektora MSP,

» szczegblnym typem gospodarki finansowej, w tym
takze mentalno$cia kredytowa przedsigbiorcy,
objawiajgca sie niechecia do finansowania obcego'¥’,

> silng presje warunkow  zewngtrznych, przy
jednoczesnej relatywnie stabej pozycji w stosunku do
otoczenia oraz niewielkiej zdolno$ci oddziatywania
na $rodowisko zewnetrzne.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: M. Matejun, Absorpcja wsparcia w zarzqdzaniu rozwojem mikro,
matych i srednich przedsigbiorstw — podejscie strategiczne, Zeszyty Naukowe, Nr. 1194, Politechnika Lodzka,
£0dz 2015, s. 19.

Kryteria jakosciowe pomagaja wyodrgbnic¢ istotne cechy spoteczne oraz ekonomiczne
MSP, dzigki czemu umozliwiaja zrozumienie ich istoty i zasad funkcjonowania,
jednoczes$nie jednak poprzez brak mierzalno$ci uniemozliwiajg przeprowadzenie ich
jednoznacznego podziatu'*®,

W literaturze za cechy charakterystyczne, pozwalajace na wyodrebnienie MSP z ogétu
przedsigbiorstw, uznaje si¢: niezalezno$¢, wielozadaniowos¢, ograniczenie Srodkow
pieni¢znych, zalezno$¢ od finansowania wewngtrznego, lokalny obszar dziatan, relacje
osobiste, nieformalno$¢, aktywne zarzadzanie przez wlascicieli, spersonalizowane!'*.
G.G.Inan 1 U.S. Bititci

na podstawie badan wlasnych zaprezentowali cechy

charakterystyczne mikro przedsigbiorstw pozwalajagce wyrozni¢ je na tle duzych oraz

147 Szerzej zob.: P. Figura, Zaleznosé pomiedzy wielkosciq przedsiebiorstwa a strukturq zrédet finansowania,
[w:] Marketing i Zarzadzanie, nr 2 (43), Wydzial Zarzadzania i Ekonomii, Politechnika Gdanska, Gdansk
2016, s. 271-284; T. Luczka, Kapitat obcy w matym i srednim przedsigbiorstwie, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 2001, cyt. za M. Matejun, Absorpcja wsparcia w zarzqdzaniu rozwojem mikro, matych
i Srednich przedsigbiorstw — podejscie strategiczne, Zeszyty Naukowe, Nr 1194, Politechnika t.6dzka, £.6dz
2015, s. 19.

148 M. Olinski, Wspieranie rozwoju matych i Srednich przedsiebiorstw w regionie Warmii i Mazur, Fundacja
,Wspieranie i Promocja przedsigbiorczos$ci na Warmii i Mazurach”, Olsztyn 2009, s. 7.

149 G.G. Inan, U.S. Bititci, Understanding organizational capabilities and dynamic capabilities in the context
of micro enterprises: a research agenda, Procedia — Social and Behavioral Sciences 210, 2015, s. 311.
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matych 1 §rednich przedsigbiorstw (por. Tabela 10). Autor w przeprowadzonych badaniach

definiowat mikro przedsi¢biorstwo jako podmiot zatrudniajgcy do 20 pracownikow.

Tabela 10. Poréwnanie duzych, MSP i mikroprzedsigbiorstw wedtug réznych kryteriow

7

na kliencie

klientow

ograniczona baza klientow

Kryterium | Duze przedsi¢biorstwa MSP Mikro
przedsiebiorstwa
Przywodztwo Liderzy sg bardziej | Liderzy Y] bardziej | Liderzy sa szczegdlnie
zaangazowani zaangazowani w dziatania | zaangazowani w dziatania
w strategiczne dziatania operacyjne niz | operacyjne
strategiczne dziatania
Zarzadzanie Zarzadzanie uczestniczace | Nadzor, dowodzenie i | Dowodzenie i kontrola
kontrola
Planowanie Krotko i dlugoterminowe | Krotkoterminowe Walka o przetrwanie
strategiczne planowanie planowanie skupione na
strategii niszy rynkowej
Struktura Hierarchiczna z kilkoma | Ptaska z kilkoma | Plaska z jedng warstwa
organizacyjna warstwami warstwami zarzadzania zarzadzania
Zasoby ludzkie | Szkolenia i rozwoj | Szkolenia i rozw6j | Niemal calkowity brak
personelu s3a planowane | personelu sa dorazne ina | szkolen i dzialan na rzecz
iprowadzone na duza | malg skale rozwoju pracownikow
skale
Rynek Formalne relacje | Formalno-nieformalne Nieformalne relacje
i koncentracja z klientami, wigksza baza | relacje z klientem, | z klientami, bardzo

ograniczona baza klientow

Ulepszenia Szeroka  wiedza  lub | Ograniczona wiedza lub | Brak wiedzy lub
operacyjne zrozumienie w odniesieniu | zrozumienie dziatan w | zrozumienia ~ w zakresie
do dziatan w zakresie | zakresie doskonalenia | dziatan w zakresie
doskonalenia operacyjnego doskonalenia
operacyjnego operacyjnego
Networking Rozbudowana sie¢ | Ograniczone  tworzenie | Bardzo ograniczone
kontaktow zewnetrznych, | sieci kontaktow | tworzenie sieci
lepsze zrozumienie | zewnetrznych, zewngtrznych, brak
wsparcia od wladz | ograniczona wiedza na | wiedzy na temat
lokalnych temat finansowania | finansowania i mozliwosci
i wsparcia dostepnego od | wsparcia
wiladz lokalnych rzad

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: G.G. Inan, U.S. Bititci, Understanding organizational
capabilities and dynamic capabilities in the context of micro enterprises: a research agenda, Procedia —
Social and Behavioral Sciences 210, 2015, s. 311.

M. Bednarczyk za cechy jako$ciowe matych i §rednich przedsiebiorstw uznata: maty
udziat w rynku, uzaleznienie od matej liczby rynkéw i klientow, lokalny rynek zbytu,
uzaleznienie od jednego lub kilku produktéw, brak zasobow na prowadzenie badan (np.
otoczenia, marketingowy, jedno$¢ osoby wtasciciela 1 kontroli oraz prosta struktura

)150

organizacyjna (np. prosta promienista)”". W przypadku mikroprzedsi¢biorstw do cech

zalicza sig'!:

130 M. Bednarczyk, Ofoczenie i przedsiebiorczos¢ w zarzqdzaniu strategicznym organizacjq gospodarczg,
Zeszyty Naukowe AE w Krakowie, Krakow1996, s. 74-75.

151 Por. E. Mieszajkina, Zarzadzanie przedsiebiorcze w matych firmach, Politechnika Lubelska, Lublin 2018;
R. Lisowska, Specyfika funkcjonowania i rozwoju matych i srednich przedsigbiorstw, [w:] R. Lisowska,
J. Ropega (red.) Przedsigbiorczos¢ i zarzadzanie w malej i sredniej firmie. Teoria i praktyka, Wydawnictwo

53



1. w obszarze systemu zarzadzania:

» proces zarzadzania - scentralizowany realizowany przewaznie przez wiasciciela -
przedsigbiorce, ktory zwykle nie ma wystarczajacej wiedzy z zakresu zarzadzania
firma, dlatego tez czgsto kieruje si¢ intuicja,

» strukturg organizacyjng - jest prosta i charakteryzuje si¢ wysoka elastycznoscia,

» planowanie - odbywa si¢ w nieznacznym zakresie, a decyzje czesto sg podejmowane
jednoosobowo przez wlasciciela przedsigbiorstwa,

» formalizacj¢ zadan - jest niewielka, a poziom delegowania uprawnien decyzyjnych
ograniczony.

2. w obszarze produkcji:

» malg skale dziatania, niewielki podziat pracy,

» zmienno$¢ produktéow podyktowang konieczno$cig dostosowania si¢ do potrzeb
klientow,

» rodzaj produkcji - raczej pracochtonny.

3. w obszarze rynku:

» udzial w rynku - niewielki, koncentracja na wybranych produktach/ustugach, oferta
skierowana do malej grupy klientow,

» zachowania proaktywne oraz duza sklonno$¢ do innowacji i1 elastycznosé
w dostosowywaniu si¢ do potrzeb rynku,

» duza niezaleznos$¢ od innych podmiotdw.

4. w obszarze finansow:

» wiasno$¢ kapitatu — kapital w posiadaniu przedsigbiorcy, jego rodziny albo waskiego
grona osob,

» ograniczony dostep do rynku kapitalowego,

» finasowanie rozwoju - gtéwnie z kapitatu wlasnego,

» ryzyko finansowe - po stronie wilasciciela.

5. w obszarze badania i rozwoj:
» brak wyodrebnionych dziatow/specjalistow ds. B+R,
» prace badawcze - raczej krotkoterminowe, zorientowane na klientow,

» niskie naktady na dzialalno$¢ badawczg i innowacyjna.

Uniwersytetu Lodzkiego, £0dz 2016; M. Matejun, Absorpcja wsparcia w zarzgdzaniu rozwojem mikro,
matych i Srednich przedsigbiorstw — podejscie strategiczne, Zeszyty Naukowe nr 1194, Rozprawy naukowe
z. 483, Politechnika L.6dzka, £.6dZz 2015; K. Poznanska, M. Schulte-Zurhausen, Kryteria klasyfikacji matych
i Srednich przedsiebiorstw, Przeglad Organizacji nr 2, Towarzystwo Naukowe Organizacji i Kierownictwa
(TNOIK), Warszawa 1994, s. 22-34.
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Z kolei do probleméw metodologicznych zwigzanych z zastosowaniem kryteriow
ilosciowych zalicza sie!?:

» dobor kryteriow, przede wszystkim wskazanie liczby, konfiguracji i struktury, ale
réwniez okreslenie poziomu progoéw oraz ich granic krytycznych, dobor miernikdéw,

» w przypadku poziomu zatrudnienia - dobor miernikéw, ktory dotyczy m.in. dokonania
wyboru migdzy etatami a poszczegdlnymi osobami, uwzgledniania wytacznie osob
zatrudnionych na podstawie umowy o pracg albo wszystkich, uwzgledniania cztonkow
rodziny wilasciciela pracujacych w przedsigbiorstwie i inne,

» w zakresie wielkosci finansowych - odnosi si¢ to gtownie do stosowanych metod
wyceny, zmiennosci cen aktywow, a takze sposobu wyliczania amortyzacji aktywow
trwatych,

» w obszarze kryteriow rynkowych - istotne oddziatywanie moga wykazywaé
krotkookresowe czynniki zewngtrzne i wewngtrzne zwigzane m. in. z cyklami
koniunkturalnymi, sezonowoscia czy polityka gospodarczg lub fiskalng.

Wszystkie wymienione kryteria w istotny sposéb charakteryzujg mikro, male i $rednie

przedsigbiorstwa. Obecnie w ustawie prawo przedsigbiorcow!>?

wyroznione zostaly
definicje mikro, matych i §rednich przedsigbiorcoOw. Przepisy te stanowig przetozenie
europejskiego zalecenia z 2006 roku'>* do polskiego systemu prawnego. Zgodnie z tym
aktem prawnym, mikro przedsigbiorca - co najmniej w jednym z ostatnich dwoch lat - nie
zatrudniat wigcej niz 10 pracownikoéw w przeliczeniu na §rednioroczne zatrudnienie, oraz:
» roczny obroét netto ze sprzedazy towarow, wyrobow, ustug i z operacji finansowych nie
przekraczal 2 000 000 euro, lub
» suma aktywow na koniec jednego z tych lat nie byta wyzsza od 2 000 000 euro.
Matym przedsigbiorcg jest przedsigbiorca, ktory - co najmniej w jednym z ostatnich
dwoch lat - zatrudniat 50 pracownikdéw w przeliczeniu na $rednioroczne zatrudnienie oraz:
» roczny obroét netto ze sprzedazy towarow, wyrobow, ustug i z operacji finansowych nie

przekraczat 10 000 000 euro, lub
» suma aktywow na koniec jednego z tych lat nie byta wyzsza od 10 000 000 euro.

152 P, Dominiak, Sektor MSP we wspdiczesnej gospodarce, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2005,

s. 27-29.

153 Ustawa z dnia 5 marca 2018 r. Prawo przedsigbiorcow (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 236, 1222, 1871, z 2025
1. poz. 222, 621, 622, 769) dalej zwane: prawo przedsigbiorcow.

154 Zalecenie Komisji z dnia 6 maja 2003 r. w sprawie definicji mikroprzedsigbiorstw oraz matych i $rednich
przedsigbiorstw (notyfikowane jako dokument nr C(2003) 1422) (Dz.U. L 124 z 20.5.2003, s. 36—41.
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W ustawie prawo przedsigbiorcow wyrozniono ponadto $rednich przedsiebiorcow,
ktorzy zatrudniajg nie wigcej niz 50 pracownikdw w przeliczeniu na $rednie etaty oraz:

» roczny obrét netto ze sprzedazy towardw, wyrobow, ustug i operacji finansowych nie
przekraczal 50 000 000 euro, lub
» suma aktywow na koniec jednego z tych lat nie byta wyzsza od 43 000 000 euro.

W ustawie o rachunkowos$ci zostaly zdefiniowane jednostki mikro 1 male,
z pominigciem jednostek $rednich. Od 01.01.2025'>° mikroprzedsigbiorstwa definiowane
sa jako jednostki, ktore w roku obrotowym, za ktory sporzadzaja sprawozdanie finansowe,
oraz w roku poprzedzajacym ten rok, nie przekroczyly co najmniej 2 z 3 nastepujacych
wielkosci:

» 2000 000 zt - w przypadku sumy aktywow,
» 4000 000 zt - w przypadku przychodow netto ze sprzedazy towaréw i produktow,
» 10 0s6b - w odniesieniu do $redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na pelne etaty.

W miedzynarodowych regulacjach MSSF dla MSP mate i érednie jednostki definiowane
sa lacznie, czyli traktowane sa jako jedna zbiorowo$é. Za MSP uznawane s
przedsigbiorstwa, ktore nie sg jednostkami zainteresowania publicznego, a takze publikuja
sprawozdania finansowe ogolnego przeznaczenia stuzace zewng¢trznym odbiorcom.
W definicji zawartej w MSSF nie wyroznia si¢ zatem kryteriow ilosciowych
pozwalajacych na wyodrebnienie tych jednostek, natomiast w polskim ustawodawstwie
dominujg kryteria ilosSciowe, w ramach, ktérych najczescie] wyrdznia si¢ takie wartosci
jak: liczba zatrudnionych, wielko$¢ aktywow, a takze przychodow netto ze sprzedazy
towarow 1 produktéw lub wielko$¢ obrotu netto.

W badaniach statystycznych najczesciej stosowane jest jedno z kryteriow ilosciowych.
W badaniach Gtéwnego Urzedu Statystycznego funkcjonuje podzial przedsiebiorstw ze
wzgledu na wielko$¢ zatrudnienia. Mikroprzedsigbiorstwa zatrudniaja do 10 pracownikéw,
male przedsigbiorstwa - do 50 pracownikow, $rednie przedsigbiorstwa - do 250, a duze
przedsigbiorstwa - powyzej 250.

W poradniku dla uzytkownikéw dotyczacym definicji MSP wydanym przez Komisje

156

Europejska'>® za niewystarczajace uznaje sie definiowanie MSP wytacznie na podstawie

135 We wcze$niejszych latach, jednostkami mikro zgodnie z ustawa o rachunkowosci byty jednostki, ktore
spetniaty dwa z ponizszych trzech warunkéw: 1 500 000 zt w przypadku sumy aktywow, 3 000 000 zt
w przypadku przychodéow netto ze sprzedazy towardw i produktow, 10 oséb w odniesieniu do
$redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na pelne etaty.

156 Komisja Europejska, Poradnik dla uzytkownikéw dotyczqcy definicji MSP, Urzad Publikacji Unii
Europejskiej, Luksemburg 2019.
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kryteriow dotyczacych wielkosci (liczba pracownikoéw, obrot, roczna suma bilansowa),
nalezy rowniez rozwazy¢ kryteria zwigzane z zasobami, czyli wlasnos¢, partnerstwa
1 powigzania. W poradniku zostaly okres§lone cztery kroki umozliwiajace zakwalifikowanie
organizacji do kategorii MSP. W pierwszym kroku nalezy okre$li¢, czy dana organizacja
jest przedsiebiorstwem, bowiem status MSP posiadaja wylacznie przedsiebiorstwa.
Zgodnie z poradnikiem kazdy podmiot, ktéry prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza - bez
wzgledu na jego forme¢ prawng - bedzie przedsigbiorstwem, zatem czynnikiem
decydujacym jest prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej. W nastepnym kroku wskazuje
si¢ na kryteria okreslajgce wielko$¢ zatrudnienia, roczny obrot i roczng sume bilansowa.
MSP zatrudniaja mniej niz 250 pracownikéow oraz ich roczny obrét nie przekracza
50 milioné6w Euro lub roczna suma bilansowa 43 milionéw Euro. W kroku trzecim
doprecyzowano kryteria wskazane w  poprzednim kroku. Wyszczego6lniono
1 zinterpretowano definicje osob zatrudnionych, obrotu rocznego oraz sumy bilansowe;.
W ostatnim kroku scharakteryzowano przedsiebiorstwo: samodzielne!>’, partnerskie!®,
lub powigzane!®. Taka weryfikacja zapewnia przeprowadzenie odpowiednich
i kompletnych obliczen w odniesieniu do liczby zatrudnionych, wielkosci rocznego obrotu

1 sumy bilansowej (por. Rysunek 6).

157 Sg trzy sposoby na wskazanie przedsiebiorstw samodzielnych: po pierwsze sg takie przedsiebiorstwa,
ktére nie maja udzialu w innych przedsiebiorstwach oraz inne przedsigbiorstwa nie majg w nim udziatu, lub
po drugie posiadajg ponizej 25% kapitatu lub praw gltosu w minimum jednym, innym przedsigbiorstwie lub
strony zewngtrzne posiadajg nie wigcej niz 25% kapitatu lub praw glosu, lub po trzecie nie sg powiazane
z innym przedsigbiorstwem poprzez osobg fizyczna, Szerzej zob.: Komisja Europejska, Poradnik dla
uzytkownikéw dotyczqcy definicji MSP, Urzad Publikacji Unii Europejskiej, Luksemburg 2019, s. 16.

158 Przedsicbiorstwa partnerskie to takie, ktore posiadajg minimum 25% kapitatu lub praw glosu w innym
przedsigbiorstwie lub inne przedsigbiorstwo posiada minimum 25% kapitalu lub praw glosu
w przedsigbiorstwie oraz jednostka nie jest powigzana z innym przedsi¢biorstwem, szerzej zob.: Komisja
Europejska, Poradnik dla uzytkownikow (...), op. cit., s. 18.

1% Uznaje sie, ze dwa lub wiecej przedsicbiorstw sa ze soba powigzane jezeli spelniajg
ktorykolwiek wymienionych warunkow: Przedsigbiorstwo posiada wigkszo$¢ praw glosu z tytutu bycia
wspolnikiem lub udzialowcem w innym przedsigbiorstwie, przedsigbiorstwo ma prawo odwota¢ Iub
wyznaczy¢ wigkszo§¢ czlonkoéw organu: zarzadzajacego, administrujacego, nadzorczego innego
przedsigbiorstwa, lub jednostka ma prawo wywiera¢ dominujacy wplyw na inne przedsigbiorstwo na
podstawie zawartej umowy lub zgodnie z postanowieniami w jego statucie lub umowie spotki, lub
przedsiebiorstwo jest w stanie sprawowac wytgczng kontrolg nad wigkszoscig praw glosow udzialowcoOw lub
wspolnikow w innym przedsiebiorstwie na podstawie umowy. Szerzej zob.: Komisja Europejska, Poradnik
dla uzytkownikow(...), op. cit., s. 21.
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* Czy jestesmy przedsigbiorstwem?
* Obowigzek posiadania statusu przedsigbiorstwa

* Jakie kryteria nalezy speinic, jakie sq putapy i progi?
* 3 kryteria: zatrudnienie, suma bilansowa i obrot

* Co obejmujq kryteria?
* Definicje zatrudnienia, sumy bilansowej i obrotu

« Jak oblicza si¢ dane?

* Okreslenie czy przedsiebiorstwo jest samodzielne, parnterskie czy
powigzane

€CE€C<

Rysunek 6. Proces ustalania przynaleznosci do MSP

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: Komisja Europejska, Poradnik dla uzytkownikéw dotyczgcy
definicji MSP, Urzqd Publikacji Unii Europejskiej, Luksemburg 2019.

Gtowng cecha rozpoznawcza mikroprzedsicbiorstw jest ich lokalny charakter.
Mikroprzedsigbiorstwo zaopatruje si¢ oraz sprzedaje swoje produkty i ustugi lokalnie,
a takze wykorzystuje lokalne zasoby pracy'®.

Podsumowujac, w literaturze przedmiotu podkresla si¢ trudno$¢ w definiowaniu
przedsigbiorstw oraz w odpowiedniej ich klasyfikacji uwzgledniajacej wielkos¢. Uznaje
sie, ze gtéwnym powodem niejasnosci jest!®!:

» problem w doborze kryteriow takich jak: okreslenie liczby, struktury, a takze ich
konfiguracji,

» wybor miernikéw, w przypadku kryteriow ilosciowych lub sposobéw ocen —
w przypadku kryteriéw jakos$ciowych,

» problem w odpowiednim okresleniu putapoéw lub progow - w przypadku kryteriow
iloSciowych - oraz granic, punktow krytycznych, ktérych przekroczenie skutkuje
zmiang zakwalifikowania jednostki do innej klasy wielkosci.

W niniejszej rozprawie doktorskiej, definicja mikroprzedsigbiorstwa jest tozsama
z definicja zawarta w ustawie o rachunkowosci, ktéra okresla jednostki mikro jako

podmioty o ograniczonej skali dziatalnosci, charakteryzujace si¢ ograniczong suma

160 B, Bragiel, M. Dykiel, Rola mikroprzedsiebiorstw na regionalnym rynku pracy, Przedsiebiorstwo i region,
nr 8, Wydawnictwo Uniwersytetu Rzeszowskiego, Rzeszow 2016, s. 24.

161 p. Dominiak, Sektor MSP we wspétczesnej gospodarce, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2003,
s. 27.
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aktywoéw, przychodami netto 1 S$redniorocznym  zatrudnieniem. Zatem
mikroprzedsigbiorstwem jest spotka i inny podmiot prawny, ktory w roku, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe oraz w roku go poprzedzajacym nie przekroczyt
dwdch z trzech warto$ci na koniec roku obrotowego'®%:

1. 1500 000 zt sumy aktywow,

2. 3000 000 zt przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktow,

3. 10 os6b jako $rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty.

Podmioty te prowadza ksiggi rachunkowe i sporzadzaja sprawozdanie finansowe
wedhug zasad okreslonych w ustawie. Z uwagi na ich status — mikroprzedsigbiorstwa —
ustawodawca przewidzial wiele uproszczen w ich systemie rachunkowo$ci — w odniesieniu
zaréwno do zasad wyceny bilansowej, zasad ustalania wyniku finansowego, jak i zasad

sporzadzania sprawozdania finansowego.

2.2. Ograniczenie obowiazkéow sprawozdawczych mikroprzedsi¢biorstw w polskich

regulacjach rachunkowosci

Przedsigbiorstwa decydujace si¢ na przyjecie statusu jednostki mikro maja mozliwos¢
skorzystania z szeregu uproszczen przewidzianych przez ustawe o rachunkowosci. Nalezy
wyraznie podkres§li¢, ze przewidziane w ustawie uproszczenia nie zwalniajg
mikroprzedsiebiorstw z fundamentalnej zasady przedstawiania sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego w sposob rzetelny i jasny!®. Stanowi to istotng
kwesti¢, bezposrednio wynikajaca z przepiséw zawartych w ustawie o rachunkowosci,
ktora ma wplyw na transparentno$¢ 1 wiarygodno$¢ informacji finansowych
mikroprzedsigbiorstw. Uproszczenia stanowia jedynie dopuszczalne przez ustawodawce
odstgpstwa  od  szczegdlowych  regulacji, majace na celu  ulatwienie
mikroprzedsigbiorstwom wypetlianie obowigzkow rachunkowych, zatem mogg by¢
jedynie stosowane wtedy, gdy nie wywieraja negatywnego wplywu na rzetelne i jasne
przedstawienie sytuacji majatkowej 1 finansowej oraz wyniku finansowego podmiotu

gospodarczego.

162 Art. 3 ust. 1a pkt 1 ustawy o rachunkowosci.
163 Art. 49a ustawy o rachunkowosci.

59



Tabela 11. Uproszczenia przewidziane w ustawie o rachunkowosci dla
mikroprzedsigbiorstwa
. Przepis
ZaKkres Uproszczenie
prawny
Jednostka mikro moze nie sporzadza¢ informacji dodatkowej, o ktorej mowa
w ust. 1, pod warunkiem, ze przedstawi informacje uzupetniajace do bilansu | Art. 48. ust. 3
okreslone w zataczniku nr 4 do ustawy.
Jednostka mikro moze sporzadzaé uproszczony bilans zgodny z zatagcznikiem | Art. 46. ust. 5.
nr 4 do ustawy. pkt 4
Jednostka mikro moze sporzadza¢ uproszczony rachunek zyskéw i strat| Art. 47 ust. 4
zgodny z zalgcznikiem nr 4 do ustawy. pkt 4

Sprawozdawczo$¢ finansowa

Jednostka mikro moze nie sporzadza¢ zestawienia zmian w kapitale
(funduszu) wiasnym.

Art. 48a. Ust. 3

Jednostka mikro moze nie sporzadzaé rachunku przeptywow pienigznych.

Art. 48b ust. 4

Jednostka mikro moze sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe z zastosowaniem
uproszczen dla jednostki mate;.

Art. 49c ust. 2

Jednostka mikro, ktéra ma obowigzek sporzadzania sprawozdania z
dziatalnosci jednostki, moze nie sporzadzaé tego sprawozdania, pod
warunkiem, ze w informacji dodatkowej, a w przypadku, o ktorym mowa w

$wiadczen emerytalnych'®.

N
'% g art. 48 ust. 3, jako informacje uzupelniajagce do bilansu, przedstawi Art. 49 ust. 4
< £ informacje dotyczace nabycia udziatéw (akcji) wlasnych okreslone w
g < | zalgczniku nr 4 do ustawy.
g@ Jednostka mikro moze nie wykazywaé w sprawozdaniu z dziatalno$ci
2] niefinansowych wskaznikow efektywnosci zwigzanych z dzialalnoscia Art. 49 ust. 6
jednostki oraz informacji dotyczacych zagadnien pracowniczych i ’ '
srodowiska naturalnego.
Jednostka mikro moze zrezygnowac z zachowania zasady ostroznosci przy
wycenie poszczegdlnych skladnikéw aktywoéw 1 pasywoéw w zakresie Art. 7 ust. 2a
tworzenia odpisow aktualizujacych aktywow oraz rezerw na znane tym ' ’
jednostkom ryzyko, grozace straty oraz skutki innych zdarzen'®.
Jednostka mikro moze zrezygnowaé z zachowania zasady ostroznosci przy
wycenie poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywow w zakresie Art. 7 ust. 2b
tworzenia odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywoOw oraz rezerw na znane ’ ’
jednostce ryzyko, grozace straty oraz skutki innych zdarzen.
3 .Jednostka mikr.o nie wyceni.a aktywow 1 pasywow wedlug wartosci godziwej Art. 284
g i skorygowanej ceny nabycia. )
2 Jednostka mikro moze dokonywaé odpisow amortyzacyjnych lub
g umorzeniowych od s$rodkow trwalych wedlug zasad okreslonych w| Art. 32 ust. 7
3 przepisach podatkowych!®,
E Jednostka mikro moze nie tworzy¢ biernych rozliczen miedzyokresowych
f% kosztow dotyczacych przysztych $wiadczen na rzecz pracownikow, w tym | Art. 39 ust 6
E

Jednostki mikro moga odstgpi¢ od ustalania aktywow i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Art. 37 ust. 10

Jednostki mikro mogg dokonywac klasyfikacji umow leasingowych zgodnie
7 przepisami podatkowymi.

Art. 3 ust. 6

Jednostki mikro mogg przy obliczaniu kosztu wytworzenia produktu do
kosztow bezposrednich doliczy¢ koszty posrednie zwigzane z wytworzeniem
tego produktu, niezaleznie od poziomu wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych. Ustalony w ten sposob koszt wytworzenia nie moze by¢
wyzszy od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Art. 28 ust. 4a

Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie ustawy o rachunkowosci.

164 Przepis nie dotyczy jednostek sektora finansow publicznych, spotek kapitalowych, spotek komandytowo-
akcyjnych, spotek jawnych i spotek komandytowych, ktorych wszystkimi wspdlnikami sg spotki kapitatowe,
komandytowo-akcyjne lub spétki z innych panstw majaca podobng do powyzszych spotek forme prawng.
Szerzej. zob.: Art. 7 ust. 2¢, ustawy o rachunkowosci.
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Zgodnie z Tabelg 11 mozna wyrdzni€ trzy grupy uproszczen dla mikroprzedsiebiorstw:
1. grupa pierwsza - uproszczenia w zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych,

2. grupa druga - uproszczenia w zakresie sporzadzania sprawozdan z dziatalnosci,
3. grupa trzecia - uproszczenia w polityce rachunkowosci.

Pierwszym rodzajem uproszczen dla jednostek mikro sq uproszczenia z zakresu
sporzadzania sprawozdan finansowych. Szczegotowos$¢ informacyjna sprawozdan
finansowych poszczegdlnych podmiotéw zostala zawarta w zalacznikach do ustawy
o rachunkowosci. Prezentowane wzory sprawozdan finansowych to minimalny wymagany
przez ustawe zakres informacji, ktére dana jednostka powinna przedstawi¢ w swoim
sprawozdaniu. Mikro przedsi¢biorstwa maja mozliwo$¢ sporzadzania uproszczonych
sprawozdan finansowych, zgodnie z zalgcznikiem 4 do ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe - zgodne z zatgcznikiem 4 - sktada si¢ z 4 elementow:

1. informacji og6lnej,

2. bilansu,
3. informacji uzupetniajgcej do bilansu,
4. rachunku zyskow i strat.
Pierwszym elementem jest informacja ogdlna, ktéra moze zosta¢ poréwnana do
wprowadzenia do sprawozdania finansowego — sporzadzanego w pelnej wersji

sprawozdania finansowego. W ramach informacji ogolnej nalezy przedstawi¢ podstawowe

informacje o przedsigbiorstwie, w tym wskazac:

» firmg, siedzibg i adres, oraz numer we wlasciwym rejestrze sadowym,

» czas trwania dzialalnosci, jezeli jest ograniczony,

» okres objety sprawozdaniem finansowym,

» czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zalozeniu kontynuacji
dziatalno$ci oraz czy nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci,

» przyjete zasady (polityke) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
w zakresie, w ktorym ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Bilans mikroprzedsigbiorstwa - podobnie jak w zalagczniku 1 do ustawy

o rachunkowosci - zostat podzielony na cztery kategorie (pozycje od A do D) po stronie

165 Ibidem. Szerzej zob. Art. 32 ust. 8 ustawy o rachunkowosci.
166 Ibidem Szerzej zob. Art. 39 ust. 7 ustawy o rachunkowosci.
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aktywow, oraz dwie kategorie (pozycje A 1 B) po stronie pasywow, jednakze zakres

informacji prezentowanych w ramach kazdej kategorii zostal bardzo uproszczony,

uzyskujac syntetyczna forma (por. Tabela 12). W aktywach bilansu nalezy przedstawic

podstawowe informacje o:

» aktywach trwalych, ze szczegdlnym wskazaniem $rodkoéw trwatych. W pozycji tej
mikroprzedsigbiorstwa powinny zawrze¢ laczng informacj¢ o: wartosciach
niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywach trwatych obejmujacych $rodki
trwate, srodki trwale w budowie, zaliczki na Srodki trwate w budowie, naleznosci oraz
inwestycje dtugoterminowe, a takze dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe,

» aktywach obrotowych, w ktorych nalezy wskaza¢ tacznie wartosci zapasow,
naleznosci krotkoterminowych, inwestycji krotkoterminowych oraz krétkoterminowych
rozliczen migdzyokresowych, ze szczegdlnym wyszczegolnieniem wartosci zapasow
oraz naleznos$ci krétkoterminowych,

» naleznych wplatach na kapital podstawowy, czyli informacj¢ o zadeklarowanych, ale
niewniesionych (na dzien bilansowy) wkladach kapitalowych — rzeczowych
i finansowych w spotkach kapitalowych i spétkach osobowych. W tej pozycji nalezy
rowniez wykaza¢ kwote zaliczek pobranych w ciagu roku przez wspdlnikow spotek
osobowych przewyzszajaca zysk,

» udzialach (akcjach) whasnych - wedlug cen ich nabycia - przeznaczonych do zbycia
lub umorzenia w ciggu roku od dnia bilansowego.

W pasywach bilansu w pierwszej kategorii - dotyczacej kapitalu wlasnego -
mikroprzedsigbiorstwa powinny prezentowaé kapitat (fundusz) wlasny, zatem taczng
warto$¢ kapitalu (funduszu) podstawowego, zapasowego, z aktualizacji wyceny,
pozostatych kapitalow (funduszy) rezerwowych, zysku (straty) z lat ubiegtych, zysku
(straty) netto za biezacy rok obrotowy, a takze odpiséw z zysku netto w ciggu roku
obrotowego. Osobnej prezentacji w ramach tej kategorii wymaga warto$¢ kapitatu
(funduszu) podstawowego.

W drugiej kategorii pasywow - dotyczacej zobowigzan - nalezy wyr6zni¢ zobowigzania
1 rezerwy na zobowigzania, z wyodrebnieniem rezerw na zobowigzania oraz zobowigzan
z tytutu kredytéw i pozyczek. W tej pozycji tacznie wykazuje si¢ warto§¢ zobowigzan

dhugo 1 krotkoterminowych, rezerw na zobowigzania oraz rozliczen miedzyokresowych.
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Tabela 12. Bilans mikroprzedsi¢biorstwa zgodny z Ustawg o rachunkowosci

Aktywa Pasywa
A. Aktywa trwate, w tym $rodki trwate A. Kapitat (fundusz) wtasny, w tym:
» kapital (fundusz) podstawowy.
B. Aktywa obrotowe, w tym: B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania,
» zapasy, w tym:
» naleznosci krotkoterminowe. » rezerwy na zobowigzania,
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) wlasny » zobowiazania z tytulu kredytoéw i pozyczek.
D. Udzialy (akcje) wlasne
Aktywa razem Pasywa razem

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie zalgcznika 4 Ustawy o rachunkowosci.

Mikroprzedsigbiorstwa zostaly zwolnione z obowigzku przedstawiania informacji
dodatkowej pod warunkiem sporzadzenia informacji uzupehiajacej do bilansu'®’. Ten
element sprawozdania jest syntetycznym zbiorem informacji o kwotach zobowigzan
warunkowych, kwotach zaliczek i1 kredytow na rzecz czlonkdéw organdw zarzadzajacych
oraz o udziatach (akcjach) witasnych. W informacji uzupetniajacej do bilansu nalezy
wskaza¢ przede wszystkim:

1. kwoty zobowigzan finansowych, w tym z tytulu: zobowigzan warunkowych, poreczen
i gwarancji lub dluznych instrumentéw finansowych.

2. kwoty =zaliczek oraz kredytow udzielonych cztonkom organow zarzadzajacych,
administrujacych 1 nadzorujacych, oraz zobowigzan zaciggnietych w ich imieniu
tytulem gwarancji i porgczen.

3. udziaty (akcje) wtasne, w tym:

» przyczyng¢ nabycia udziatow (akcji) wlasnych,

> liczbe oraz warto$¢ nominalng nabytych i zbytych udziatow (akcji),

» w przypadku odptatnego nabycia lub zbycia, rownowarto$¢ tych udziatow (akcji),

» liczbg oraz warto$¢ nominalng lub warto$¢ ksiegowa w przypadku braku wartosci
nominalnej wszystkich udziatow (akcji) nabytych 1 zatrzymanych oraz rowniez czgs¢
kapitatu podstawowego, ktora udzialy (akcje) reprezentuja.

W ustawie o rachunkowosci - dla jednostek mikro - zawarto wytacznie jeden wariant
uproszczonego rachunku zyskéw 1 strat — wariant poréwnawczy (Por. Tabela 13).
Obejmuje on sze$¢ kategorii (od A do F).

W kategorii A — dotyczacej przychoddéw podstawowych operacyjnych - nalezy wykazaé

przychody podstawowej dziatalno$ci operacyjnej, w tym zmian¢ stanu produktow,

167 Art. 48 ust. 3 ustawy. o rachunkowosci.
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oznaczajaca roéznice w wartosci produktow gotowych i1 produktéow w toku na poczatek
1 koniec okresu.

W kategorii B — dotyczacej kosztow podstawowych operacyjnych - nalezy
zaprezentowac ich sume, w tym w kosztach rodzajowych nalezy odrgbnie zaprezentowaé
cztery grupy kosztow: amortyzacje, zuzycie materiatdw 1 energii, pozostate koszty oraz
tacznie wynagrodzenia, ubezpieczenia spoleczne 1 inne §wiadczenia.

W kategoriach C i D nalezy odpowiednio wykaza¢ pozostate przychody i zyski lub
koszty 1 straty, oraz aktualizacj¢ wartosci aktywow. Oznacza to, ze pozostate
przychody/koszty operacyjne oraz przychody/koszty finansowe moga by¢ prezentowane
facznie.

W kategorii E wykazuje si¢ podatek dochodowy, a w ostatniej kategorii F - zysk/strate

netto. Nie ma zatem obowigzku przedstawiania wyniku finansowego brutto!%%.

Tabela 13. Rachunek zyskow 1 strat mikroprzedsiebiorstwa zgodny z ustawag

Rachunek zyskéw i strat
A. Przychody podstawowej dziatalno$ci operacyjnej i zrOwnanie z nimi, w tym zmiana stanu produktow
B. Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjne;j:
I. Amortyzacja,
II. Zuzycie materialow i energii,
III. Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia,
IV. Pozostale koszty.
C. Pozostate przychody i zyski, w tym aktualizacja warto$ci aktywow
D. Pozostate koszty i straty, w tym aktualizacja warto$ci aktywow
E. Podatek dochodowy
F. Zysk/strata netto '*°

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie zalgcznika 4 ustawy o rachunkowosci.

Kolejna grupa uproszczen dla mikroprzedsigbiorstw dotyczy sprawozdania
z dzialalnosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci powinno obejmowaé!’® istotne informacje o stanie
majatkowym 1 sytuacji finansowej, w tym oceng uzyskiwanych efektoéw oraz wskazanie

czynnikow ryzyka i opis zagrozen, a w szczego6lnos$ci informacje o:

18 Do 01.01.2025 r. rachunek zyskow i strat ujety w zatgczniku 4 do ustawy o rachunkowosci uwzgledniat

specyfik¢ podmiotow nieprowadzacych dzialalnoéci gospodarczej. Jednostki prezentowaly swoj wynik
finansowy w rachunku zyskow i strat jako wartos¢ dodatnia, w przypadku nadwyzki przychodéw nad
kosztami lub warto$¢ ujemna — nadwyzka kosztow nad przychodami. Wynik zatem mogt by¢ prezentowany
w pozycji GI lub GII tego sprawozdania. Po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego roéznica ta zwigkszata
odpowiednio przychody lub koszty przyszitego roku obrotowego. Dodatkowo, dodatnia r6znica mogta zostaé
wykorzystana do zwigkszenia kapitatu (funduszu) podstawowego.

169 Jednostki mikro, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1a pkt 1, 3 i 4 oraz ust. 1b ustawy o rachunkowosci

170 Szerzej zob.: Art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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» zdarzeniach istotnie wplywajacych na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego,

» przewidywanym rozwoju jednostki,

» wazniejszych osiggnigciach w dziedzinie badan i rozwoju,

» aktualnej 1 przewidywanej sytuacji finansowej,

> udziatach wtasnych!”!,

» posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach),

> instrumentach finansowych!”?.

Jednostka mikro, ktéra ma obowigzek sporzadzania sprawozdania z dziatalnosci
jednostki, moze nie sporzadza¢ tego sprawozdania, pod warunkiem, ze w informacji
dodatkowej, a jesli nie sporzadza informacji dodatkowej to w informacji uzupetniajacej do
bilansu, przedstawi informacje dotyczace nabycia udziatow (akcji).

Jezeli natomiast kierownik jednostki zdecyduje o sporzadzaniu sprawozdania
z dziatalno$ci, sprawozdanie to moze nie zawiera¢ kluczowych niefinansowych
wskaznikow efektywnosci zwigzanych z dziatalnoscig jednostki oraz informacji
dotyczacych zagadnien pracowniczych i $rodowiska naturalnego!” .

Ostatnig grupg uproszczen dla przedsiebiorstw mikro stanowig uproszczenia w polityce
rachunkowosci, czyli w zasadach wyceny bilansowej i ustalania wyniku finansowego.
Szczegdlnym uproszczeniem dla mikroprzedsigbiorstw jest mozliwos¢ zrezygnowania
z zasady ostroznosci przy wycenie poszczegélnych skladnikéw aktywow 1 pasywow.
W tym przypadku ustawa dzieli jednostki mikro na 2 grupy:

1. zwigzki zawodowe, organizacje pracodawcow, izby gospodarcze, przedstawicielstwa
przedsigbiorcow  zagranicznych w  obrocie  gospodarczym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, spoteczno-zawodowe organizacje rolnikow, organizacje

samorzadu zawodowego, organizacje samorzadu gospodarczego rzemiosta i Polskie

7l "W tym przyczynie nabycia udziatdw wlasnych, liczbie i wartosci nominalnej nabytych oraz zbytych

w roku obrotowym udziatow, w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego - rownowartosci tych udziatow,
liczbie i warto$ci nominalnej wszystkich udziatéw nabytych i zatrzymanych, szerzej zob. art. 49 ust. 2 pkt 5
ustawy o rachunkowosci.

172 W zakresie: ryzyka (zmiany cen, kredytowego, utraty ptynnosci finansowej, istotnych zaktdcen
przeptywow S$rodkéw pienieznych), oraz przyjetych celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
szerzej zob.: art. 49 ust. 2 pkt 7 ustawy o rachunkowosci.

173 Art. 49. Ust. 6 ustawy o rachunkowosci.
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Biuro Ubezpieczycieli Komunikacyjnych - jezeli nie prowadza dziatalnosci

gospodarcze;.

2. pozostate jednostki mikro.

W przypadku pierwszej grupy, jednostki te moga zrezygnowaé przy wycenie
poszczegbdlnych skladnikoéw aktywdéw i1 pasywoOw z zachowania zasady ostroznosci,
natomiast pozostate jednostki moga odstgpi¢ od stosowania zasady ostrozno$ci przy
tworzeniu odpisow aktualizujagcych warto$¢ aktywdéw oraz rezerw na znane jednostce
ryzyko, grozace straty i skutki innych zdarzen'’.

Mikroprzedsigbiorstwa nie wyceniajg aktywow 1 pasywow w wartosci godziwej oraz

skorygowanej cenie nabycia!”

. Warto podkresli¢, ze nie jest to mozliwos¢, z ktorej te
jednostki moga skorzystaé, ale brak zgody ustawodawcy, co oznacza, ze jednostki mikro
zobligowane s3 do wyceny w warto$ciach historycznych, tj. do stosowania takich
parametréw jak: cena nabycia, koszt wytworzenia, kwota wymaganej zaptaty — przy
wycenie naleznos$ci - lub - w przypadku zobowigzan - kwota wymagajaca zaptaty.

Ustawodawca przewidzial dla wszystkich podmiotéw majacych status jednostki mikro
mozliwo$¢ zrezygnowania z ustalania aktywow 1 rezerw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, a takze mozliwo$¢ uproszczenia sposobu obliczania jednostkowego kosztu
wytworzenia produktu - niezaleznie od poziomu wykorzystania zdolnos$ci produkcyjnych
- doliczanie do kosztow bezposrednich, wszystkich kosztow posrednich zwigzanych
z wytworzeniem tego produktu.

Ustawa o rachunkowos$ci dopuszcza rdwniez uproszczenia dla mikroprzedsigbiorstw,
ktére nie sg stosowane w odniesieniu do spolek kapitatowych, spotek komandytowo-
akcyjnych spoétek jawnych lub komandytowych, ktéorych wszystkimi wspdlnikami
ponoszacymi  nieograniczong odpowiedzialnos¢ sa spotki  kapitalowe, spotki
komandytowo-akcyjne'”®. Jedng z nich jest mozliwo$¢ dokonywania odpisow
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkow trwatych wedlug zasad okreslonych
w przepisach podatkowych. Ponadto przewidziane w ustawie o rachunkowosci
uproszczenie umozliwia mikro jednostkom, prowadzenie jednolitej ewidencji umow

leasingu - zaréwno dla celéw bilansowych, jak i podatkowych, czyli zgodnie z zasadami

174 Przepisu nie stosuje sie do spotek kapitatowych, spotek komandytowo-akcyjnych i spotek jawnych lub
komandytowych, ktérych wszystkimi wspdlnikami ponoszacymi nieograniczong odpowiedzialnos¢ sa spotki
kapitalowe, spotki komandytowo-akcyjne lub spoétki z innych panstw o podobnej do tych spdtek formie
prawnej.

175 Art. 28a ustawy o rachunkowosci.

176 Lub spotki z innych panstw o podobnej do tych spolek formie prawne;.
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okreslonymi w przepisach podatkowych. Dodatkowo te mikroprzedsigbiorstwa nie sg
zobowigzane do tworzenia biernych rozliczen mi¢dzyokresowych kosztow dotyczacych
przysztych §wiadczen na rzecz pracownikow (w tym $wiadczen emerytalnych).
Reasumujac, ustawa o rachunkowosci przewiduje szereg uproszczen systemu
rachunkowosci jednostki mikro, ktorych wprowadzenie miato na celu znaczaca redukcje
zakresu, czasu oraz pracochlonnosci czynnosci rachunkowych, a takze uproszczenia
przepisow. Mikroprzedsigbiorstwa moga stosowaé wszystkie dopuszczone ustawa
uproszczenia, jezeli spetniajg odpowiednie warunki lub wybraé tylko niektére z nich.
Niewatpliwie uproszczenia w rachunkowos$ci mikroprzedsiebiorstw przynosza wiele
korzysci, ale nalezy rowniez bra¢ pod uwage pewne wyzwania i zagrozenia. Wybor
odpowiednich uproszczen powinien by¢ podyktowany indywidualnymi potrzebami oraz
specyfika dzialalno$ci mikroprzedsigbiorstwa, w taki sposob, aby nie znieksztatcad
wynikow przedstawianych w sprawozdaniu finansowym. O warto$ciach kategorii
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym jednostki mikro decyduje jej polityka
rachunkowosci, determinujac w ten sposob informacj¢ finansowa przekazywang
uzytkownikom, ktorzy na jej podstawie podejmuja decyzje ekonomiczne. Oznacza to, ze
na ostateczny ksztatt polityki rachunkowosci oraz sprawozdania finansowego jednostki
powinny mie¢ wplyw potrzeby informacyjne odbiorcéw jej sprawozdan finansowych.
Kluczowym problemem jest zatem rozpoznanie tych potrzeb, a nastgpnie przyjecie takiej
polityki rachunkowosci, ktora umozliwitaby ich zaspokojenie w maksymalnym stopniu.
Jednym z czynnikow determinujacych zaréwno uzytkownikow sprawozdania
finansowego, jak 1 ich potrzeby informacyjne sa rozmiary prowadzonej dziatalnosci.
Polityka rachunkowosci 1 sporzadzone na jej podstawie sprawozdanie finansowe jednostki
duzej czy $redniej powinny r6ézni¢ si¢ znaczgco od tych, ktore sg wtasciwe dla jednostki

malej czy mikro.

2.3. Sprawozdania finansowe mikroprzedsi¢biorstw w praktyce gospodarczej —

wyniki badan wlasnych

Przedstawione w poprzednim podrozdziale uproszczenia w zakresie sprawozdania
finansowego jednostki mikro — wynikajace z regulacji prawnych — w réznym stopniu
przekladaja si¢ na praktyke gospodarcza. W celu zidentyfikowania skali wykorzystania
przez mikroprzedsigbiorstwa uproszczonej struktury informacyjnej sprawozdania

finansowego przeprowadzono badania wlasne, ktérych wyniki przedstawiono
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w niniejszym rozdziale. Do zrealizowania badania wykorzystano dane ze sprawozdan
finansowych 236 spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig z wojewddztwa todzkiego,
ktére zgodnie z ustawa o rachunkowosci klasyfikowaly si¢ jako jednostki mikro. W celu
ustalenia podmiotéw korzystajacych z uproszczen, ze sprawozdan finansowych
wyodrgbniono dane umozliwiajace rozpoznanie wielkosci przedsiebiorstwa, a nastgpnie
odrzucono jednostki niespetlniajace wymogow mikro przedsigbiorstwa. Ze wzgledu na
dostepnos¢ sprawozdan finansowych analizie podlegaly wytacznie spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Baze przedsiebiorstw stanowit spis REGON, natomiast dane
o sprawozdaniach finansowych byly pozyskiwane =z Przegladarki Dokumentow
Finansowych znajdujacej sie na stronie Ministerstwa Sprawiedliwosci!”’. Analizie
podlegaly sprawozdania finansowe tych samych spotek sporzadzone za 2018, 2021 oraz
2023 rok (por. Tabela 14). Pierwsza analiza zostala zatem przeprowadzona 4 lata po
wprowadzeniu uproszczonego wzoru sprawozdania finansowego dla jednostek mikro
(zalacznik 4 ustawy o rachunkowosci). Badanie zostalo przeprowadzone metoda badania
dokumentow, a jego celem byto ustalenie, ile jednostek mikro korzystato z uproszczonych

wzorow sprawozdan finansowych.

Tabela 14. Wielkos¢ proby badawczej w podziale na lata — 2018, 2021 1 2023

2018 r. 2021 r. 2023 r.
Liczba jednostek mikro 236 180 140

Zrodto: opracowanie wiasne.

Ze wzgledu na fakt, ze badaniu podlegaly te same spoéiki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, w kolejnych latach odnotowano stopniowy spadek analizowanych

przedsigbiorstw, w wyniku ich likwidacji lub upadtosci (por. Tabela 15).

Tabela 15. Struktura populacji 1 proby przedsigbiorstw wedlug wieku badanych
przedsigbiorstw w sprawozdaniach finansowych za 2018, 2021, 2023 rok

Rok badania Do S lat Od 6 do 10 lat | Powyzej 11 lat

2018 r. 50,00% 22,03% 27,97%
2021 r. 24,44% 27,78% 47,78%
2023 r. 5,00% 40,71% 54,29%

Zrodto: opracowanie wiasne.

177 Krajowy Rejestr Sadowy, https://ekrs.ms.gov.pl/ [data dostepu: 15.02.2024]
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Wiek podmiotow gospodarczych mierzony byt w latach od momentu wpisu do rejestru.
Najliczniejsza grupe w 2018 r. stanowily podmioty prowadzace dziatalno$¢ krocej niz 5 lat
— ponad 50%. Jednostki funkcjonujace na rynku od 5 do 10 lat stanowily 22,03%, a spotki
prowadzace dziatalno$¢ powyzej 11 lat - 27,97% (por. Tabela 16). Mikroprzedsigbiorstwa
prowadzace dziatalno$¢ krocej niz 5 lat w 2021 r. stanowily odpowiednio 24,44%
jednostek, 27,78% od 6 do 10 lat 1 47,74% dluzej niz 11 lat. W 2023 r. tylko 5% jednostek
prowadzito dziatalno$¢ krocej niz 5 lat, 40,71% powyzej 6 i ponizej 10 lat, a 54,29%
powyzej 11 lat.

W celu porownania tych samych jednostek, ale po trzech, a nastepnie po pigciu latach
postanowiono podzieli¢ analizowane mikroprzedsi¢gbiorstwa na grupy. Dane dotyczace
wieku odnosity si¢ wytacznie do 2018 r., zatem pierwsza grupa podlegajaca badaniu byly
podmioty, ktére w 2018 r. prowadzity dziatalno$¢ do 5 lat, druga przedsigbiorstwa, ktore
w 2018 r. prowadzity dzialalno$¢ gospodarcza od 6 do 10 lat. Grupeg trzecig stanowily
jednostki bedace w 2018 r. dtuzej na rynku niz 11 lat (por. Tabela 16).

Tabela 16. Struktura populacji i proby przedsigbiorstw wedlug tych samych grup
wiekowych badanych przedsigbiorstw w sprawozdaniach finansowych za 2018 rok

Rok badania Grupa 1 Grupa 2 Grupa 3
2018 r. 50,00% 22,03% 27,97%
2021 r. 45,00% 30,56% 24.,44%
2023 r. 45,71% 29,29% 25,00%

Zrodto: opracowanie wlasne.

Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze w badaniu, w ktorym uczestniczyty te same podmioty
gospodarcze, w kolejnych latach odnotowano spadek liczebnosci grupy badanych
przedsigbiorstw w wieku ponizej 5 lat. Jednoczes$nie nastapit wzrost w grupie badanych
w wieku powyzej 11 lat, ktora stata sie najbardziej liczng grupa w badaniu'’®,

Badaniu podlegaty spotki prowadzace r6zna dzialalno$¢ gospodarcza. Ze wzgledu na
rodzaj dominujacej dziatalnos$ci przewazajaca grupe w kazdym z badanych okresow
stanowity spotki prowadzace dziatalno$¢ ustugowa. W 2018 r. 67,37% analizowanych

przedsigbiorstw prowadzito dziatalnos¢ ustugowa, dziatalno§¢ handlowa byta prowadzona

I8 Zauwazone roznice w procentowym udziale poszczegdlnych przedsigbiorstw w badanych grupach
w latach 2018, 2021 i 2024 moga wynikac z kilku czynnikéw. Nalezg do nich: likwidacja lub upadtos¢ czesci
przedsigbiorstw, co moze by¢ zwiazane z niska przezywalno$cia w pierwszych latach dziatalnosci, wptywem
pandemii COVID-19 lub zmianami na rynku, takimi jak wzrost konkurencji, zmiany w regulacjach
prawnych, zmiany w preferencjach konsumentéw lub ewentualnymi przesunigciami przedsigbiorstw miedzy
grupami, np. w wyniku fuzji, przeje¢ lub zmiany profilu dziatalno$ci. Doktadne zidentyfikowanie przyczyn
obserwowanych zmian wymagatoby przeprowadzenia szczegdétowych analiz.
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przez 23,31% wszystkich przedsigbiorstw, a dzialalno$§¢ produkcyjna przez 9,32%
wszystkich przedsiebiorstw w 2018 r. Zaréwno w 2021 r., jak 1 2023 r. dziatalno$¢
ustugowa prowadzito 65,00%, dzialalno§¢ handlowa 25,00%, a dziatalno$¢ produkcyjng -
10,00% badanych przedsiebiorstw (por. Tabela 17).

Tabela 17. Struktura badanych przedsigbiorstw wedtug rodzaju prowadzonej dziatalno$ci

Rok badania Dzialalnos¢ Dzialalnosc Dzialalnos¢
handlowa produkcyjna uslugowa
2018 r. 23,31% 9,32% 67,37%
2021 r. 25,00% 10,00% 65,00%
2023 r. 25,00% 10,00% 65,00%

Zrodio: opracowanie wiasne.

W ramach przeprowadzonego badania zidentyfikowano stopien wykorzystania
w praktyce przez jednostki mikro wariantu wzoru sprawozdania finansowego, zgodnego
z zalacznikiem nr 1, 4 lub 5 do ustawy o rachunkowosci (por. Wykres 1). Sprawozdanie
finansowe zgodnie z zatacznikiem 1 sporzadzato w 2018 r. 44,92% mikroprzedsigbiorstw.
W kolejnych latach obserwuje si¢ stopniowy spadek zainteresowania zatgcznikiem 1 do
ustawy o rachunkowosci. W 2021 r. 41,11% sporzadzito sprawozdanie finansowe zgodnie
z tym zalacznikiem, a 36,43% w 2023 r. Uproszczenia wynikajace ze wzoru z zalacznika
4 stosowalo odpowiednio 34,32% przedsiebiorstw w 2018 r., 33,89% jednostek w 2021 r.
oraz 37,14% w 2023 r. Wsér6d mikrojednostek mozna réwniez zaobserwowac wzrost
zainteresowania zatacznikiem nr 5 do ustawy o rachunkowosci — dedykowanemu matym
jednostkom, w 2018 r. 20,76% mikroprzedsigbiorstw korzystalo z zalacznika nr 5 przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych, w 2021 - 25%, a w 2023 r. — 26,43%.
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Wykres 1. Zastosowane warianty wzoréw sprawozdania finansowego przez badane
jednostki mikro

Zrodto: opracowanie wiasne.

Na rysunkach 3, 4, 5 przedstawiono zastosowane warianty sprawozdan finansowych w
podziale na grupy wiekowe mikroprzedsigbiorstw. Grupa 1 odnosi si¢ do
mikroprzedsiebiorstw, ktére w 2018 r. prowadzily dziatalno$¢ gospodarcza krdcej niz 5 lat,
grupa 2 dotyczyta jednostek prowadzacych dziatalnos¢ dtuzej niz 6 i krécej niz 10, a grupa
3 powyzej 11 lat.

Zgodnie z wykresem 2 - sporzadzonym na podstawie danych z 2018 r. - najczgsciej
wybieranym zalacznikiem byl zatacznik nr 1 dla przedsigbiorstw prowadzacych
dziatalnos¢ od 6 do 10 lat oraz dla przedsigbiorstw prowadzacych dziatalno$¢ diuzej niz 11
lat, odpowiednio 45,59% 1 56%. Przedsicbiorstwa bedace na rynku najkrdécej chetniej
korzystaty z zalacznika 4 (41,53%) niz zatacznika 1 (39,83%). W 2018 r. obserwuje si¢
zatem tendencj¢ do zmniejszania zainteresowania uproszczeniami w sprawozdaniach
finansowych wraz z dlugo$cig prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej. Natomiast mtodsze
przedsi¢biorstwa najchetniej korzystalty z uproszczonych wzoréw sprawozdan

finansowych zgodnych z zatacznikiem 4.
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Wykres 2. Zastosowane warianty wzoréw sprawozdania finansowego przez badane
jednostki mikro ze wzgledu na ich wiek - badanie za 2018 r.

Zrodto: opracowanie wiasne.

Wyniki badan z 2021 r. (por. Wykres 3) w podziale na lata sg niejednoznaczne. Jednostki
w kazdym wieku najchetniej korzystaly z zalacznika 1 do ustawy o rachunkowosci.
Podkreslenia wymaga fakt, ze w przypadku grupy 1 zauwazalna jest niewielka r6znica
w popularnosci zatagcznikéw 1 1 4 1 wynosi odpowiednio dla zatacznika 1 39,51% oraz
37,04% dla zalacznika 4. W miar¢ wydluzania si¢ okresu prowadzenia dzialalno$ci
gospodarczej widoczny jest niewielki wzrost zainteresowania zalacznikiem 5 do ustawy

o rachunkowosci.
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Wykres 3. Zastosowane warianty wzoréw sprawozdania finansowego przez badane
jednostki mikro ze wzgledu na ich wiek - badanie za 2021 r.

Zrodto: opracowanie wiasne.

W sprawozdaniach finansowych sporzadzonych za 2023 r. (por. Wykres 4) mozna
dostrzec spadek zainteresowania zatacznikiem 1 do ustawy o rachunkowosci. Wsrod
przedsigbiorstw z grupy pierwszej 31,25% spolek sporzadzato pelne sprawozdania
finansowe zgodne z zalgcznikiem 1. W tej grupie jednostki najchetniej korzystaty
z zalacznika 4 (42,19%). Mimo spadku wykorzystania zalacznika 1, w drugiej i trzeciej
grupie zalacznik ten nadal stanowil najczestszy wybodr, w grupie 2 41,46% wszystkich
jednostek stosowalo nieuproszczony wzér sprawozdania, a grupie trzeciej 40,00%.
Z zalacznika 4 w grupie drugiej korzystato 31,71% mikroprzedsigbiorstw, a 34,29%

w grupie 3.
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Wykres 4. Zastosowane warianty wzoréw sprawozdania finansowego przez badane
jednostki mikro ze wzgledu na ich wiek - badanie za 2023 r.

Zrodto: opracowanie wiasne.

W tabeli 18 przedstawiono zestawienie zastosowanych wzordw sprawozdania
finansowego, uwzgledniajac podziat na wiek i lata przeprowadzonego badania. W 2023 r.
wyraznie widoczny jest spadek zainteresowania zalgcznikiem 1 do ustawy
o rachunkowos$ci wzgledem poprzednich lat. Jednoczes$nie w sprawozdaniach finansowych
za 2023 r mozna dostrzec zwigkszenie wykorzystania zalgcznika 4 1 5 w stosunku do
poprzednich lat. Najwickszy wzrost zainteresowania zatacznikiem 4 jest dostrzegalny
w grupie trzeciej, w ktorej 22% spotek w 2018 sporzadzalo uproszczone sprawozdanie
finansowe, w 2021 r. 32%, a w 2023 r. 34,29%. Najmniejszy wzrost zainteresowania
zatacznikiem 4 w kolejnych badaniach odnotowano w grupie drugiej. W tej grupie w 2018
oraz 2021 r. 31% jednostek stosowato zalacznik 4, a w 2023 r. — 31,71%. W grupie 1
w 2018 1. z zalacznika 4 korzystato 42,00%, 37,00% w 2021 r. 142,19% w 2023 r.

Wszystkie analizowane grupy wykazaly tendencj¢ wzrostowa w zakresie
zainteresowania uproszczen zawartych w zataczniku 5 do ustawy o Rachunkowosci.
W grupie pierwsze] 19% stosowato zalacznik 5 w 2018 1., 23% w 2021 1.1 26,56% w 2023
r. W grupie drugiej 24% w 2018 1., 25% w 2021 r.126,83% w 2023 r. Natomiast w ostatniej
trzeciej grupie odnotowano wzrost z 22% w 2018 do 27% w 2021 r., a nastgpnie spadek

w 2023 r. do 25,71%.
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Tabela 18. Porownanie zastosowanych wzoréw sprawozdan finansowych ze wzgledu na
wiek w badaniach za 2018, 2021 1 2023 r.

Grupal Grupa2 Grupa3

2018

Sprawozdanie finansowe zgodne z zatacznikiem 1 40% 46% 56%
Sprawozdanie finansowe zgodne z zalagcznikiem 4 42% 31% 22%
Sprawozdanie finansowe zgodne z zatacznikiem 5 19% 24% 22%
2021

Sprawozdanie finansowe zgodne z zatgcznikiem 1 40% 44% 41%
Sprawozdanie finansowe zgodne z zalagcznikiem 4 37% 31% 32%
Sprawozdanie finansowe zgodne z zatacznikiem 5 23% 25% 27%
2023

Sprawozdanie finansowe zgodne z zalacznikiem 1 31,25% 41,46% 40,00%
Sprawozdanie finansowe zgodne z zatacznikiem 4 42,19% 31,71% 34,29%
Sprawozdanie finansowe zgodne z zatacznikiem 5 26,56% 26,83% 25,71%

Zrodio: opracowanie wilasne.

Wykresy 5, 6, 7 przedstawiajg preferencje dotyczace wyboru wzoru sprawozdania
finansowego w podziale na rodzaj dominujacej dziatalno$ci gospodarczej dla danych za
2018, 2021 i 2023 rok. W sprawozdaniach finansowych za 2018 r. spotki prowadzace
dzialalno$¢ handlowa oraz dzialalno$¢ ustugowa najczgsciej korzystaly ze wzoru
z zalacznika 1 do ustawy o rachunkowosci (odpowiednio 43,64% 1 46,54%). Natomiast
50% mikroprzedsigbiorstw prowadzacych dziatalno$¢ produkcyjng wybierato zatacznik 4
do ustawy o rachunkowosci. Spotki w 2018 r. najrzadziej korzystaty z zatacznika 5 do
ustawy o rachunkowosci. W przypadku spotek, ktérych dominujagcym obszarem
funkcjonowania byta dziatalno$¢ handlowa w niemal rownym stopniu korzystaty
z uproszczonych wzoréw zawartych w zalacznikach 4 1 5. Wzér z zalacznika 5 wybierato
27,27%, natomiast z zalacznika 4 - 29,09%. Tymczasem mikroprzedsigbiorstwa, ktorych
dziatalno$§¢ koncentrowala si¢ na produkcji w 13,64% sporzadzaly sprawozdanie

finansowe zgodnie ze wzorem z zatgcznika 5 do ustawy o rachunkowosci (por. Wykres 5).
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Sprawozdanie finansowe zgodne z zatgcznikiem 5

Wykres 5. Zastosowane warianty wzoréw sprawozdania finansowego przez badane
jednostki mikro ze wzgledu na dominujacy rodzaj prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
- badanie za 2018 r.

Zrodio: opracowanie wilasne.

W 2021 r. najche¢tniej z uproszczen zawartych w zalagczniku 4 do ustawy
o rachunkowosci korzystaty spotki z 0.0. prowadzace dziatalnos¢ produkcyjng (44,44%),
natomiast mikroprzedsi¢biorstwa prowadzace dziatalno$¢ ustugowsa najczesciej wybieraly
zatacznik 1 do ustawy o rachunkowosci (por. Wykres 6). W przypadku spoétek, ktorych
gléwng dziatalno$cig byt handel prawie tak samo chetnie korzystaly ze wszystkich
zatacznikow, bowiem 35,56% stosowato zatacznik 1, 31,11% - zalacznik 4 1 33,33% -

zatgcznik 5.
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Wykres 6. Zastosowane warianty wzordw sprawozdania finansowego przez badane
jednostki mikro ze wzgledu na dominujacy rodzaj prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
- badanie za 2021 r.

Zrodio: opracowanie wilasne.

Badanie dotyczace stosowania uproszczen w zakresie sprawozdan finansowych wsrod
mikroprzedsiebiorcéw sporzadzonych za 2023 r. wykazalo istotne r6znice w zalezno$ci od
charakteru prowadzonej dzialalnos$¢ (por. Wykres 7). Podobnie jak w poprzednich latach
spotki prowadzace dziatalno$¢ produkcyjng najczesciej sporzadzaly sprawozdania
finansowe za 2023 r. zgodnie z zatagcznikiem 4 — 64,29%. Réwniez mikroprzedsigbiorstwa
$wiadczace dzialalno$¢ ustugowa w nieznacznym stopniu chetniej korzystaty
z uproszczonego wzoru z zalacznika 4 do ustawy o rachunkowosci — 38,46% niz
z zalacznika 1 —36,26%. W przypadku spotek prowadzacych dziatalno§¢ handlowa rozktad
wynikow charakteryzuje si¢ stosunkowo niewielkim zréznicowaniem. Przedsigbiorstwa te
wykazywaty sktonno$¢ do korzystania z zatgcznika 1 — 40,00% oraz zatacznika 5 - 37,14%.
Jednoczesnie 22,86% przedsigbiorstw sporzadzito sprawozdanie finansowe za 2023 r.

wedlug wzoru z zalacznika 4.
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Wykres 7. Zastosowane warianty wzorow sprawozdania finansowego przez badane
jednostki mikro ze wzgledu na dominujacy rodzaj prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej
- badanie za 2023 r.

Zrodto: opracowanie wiasne.

Poréwnujac wyniki badan w trzech badanych okresach: 2018, 2021 1 2023 r., w podziale
na dominujacy rodzaj prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej, mozna zauwazy¢, ze spotki
prowadzace dziatalno$¢ produkcyjna najche¢tniej korzystaty z uproszczonego wzoru
sprawozdania finansowego zgodnego z zalacznikiem 4 w kazdym z analizowanych
okresow (por. Tabela 19). Obserwuje si¢ takze zmniejszenie zainteresowania zalacznikiem
1 do ustawy o rachunkowosci, z wyjatkiem dziatalno$ci produkcyjne; w 2021, w ktore;j
wykorzystanie zatacznika 1 nieznacznie wzrosto z 36,36% w 2018 r. do 38,89% w 2021 r.,
aby nastepnie spas¢ do 28,57% w 2023 r. W 2023 r. dostrzegalny jest wzrost
zainteresowania zalgcznikiem 5 do ustawy o rachunkowosci w przypadku dziatalnosci
handlowej oraz ustugowej. W przypadku dziatalno$ci handlowej wzrost dotyczyt prawie

10 pp., a dziatalnosci ustugowej prawie 6 pp.
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Tabela 19. Poréwnanie zastosowanych wzoréw sprawozdania finansowego ze wzgledu na
dominujacy rodzaj prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej - badania za 2018, 2021 1 2023r.

Dzialalnos$¢ Dzialalnosé Dzialalnosé
handlowa produkcyjna uslugowa

2018

Sprawozdanie finansowe
zgodne 27,27% 13,64% 19,50%
z zatgcznikiem 5

2021

Sprawozdanie finansowe
zgodne 33,33% 16,67% 23,08%
z zalgcznikiem 5

2023

Sprawozdanie finansowe
zgodne 37,14% 38,46% 25,27%
z zatacznikiem 5

Zrodio: opracowanie wilasne.

Podsumowujac badanie przeprowadzone na sprawozdaniach sporzadzonych za 2018,
2021 1 2023 r. mozna zaobserwowa¢ zmniejszenie zainteresowania zalacznikiem 1 do
ustawy o rachunkowosci (spadek w 2023 r. w stosunku do 2018 r. o 8,49 pp.), przy
jednoczesnym wzroscie zainteresowania zalacznikami 4 i 5. Podkreslenia wymaga fakt, ze
spoiki z 0. o. posiadajace status mikroprzedsigbiorstwa chetniej rezygnowaty z pelnego
sprawozdania na rzecz uproszczen zawartych w zalaczniku 5 — wzrost o 5,67 pp., niz
w zalaczniku 4 — wzrost o 2,82%. Z analizy przeprowadzonej w podziale na wiek
przedsigbiorstw, to jednostki, ktore najdtuzej prowadzity dziatalnos¢ gospodarcza w 2023
r. mimo, Ze najczgsciej korzystaty z zalgcznika 1 przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych, duzo chetniej niz w poprzednich latach stosowaly uproszczone wzory

sprawozdan finansowych. Wzrost wykorzystania zatgcznika 4 w tej grupie wynosit 12,29
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pp., a zalacznika 5 - 3,71pp. W przypadku trzech podstawowych dziatalnosci
gospodarczych, spotki prowadzace dziatalno$¢ produkcyjng i ustugowa najchetniej
sporzadzaty sprawozdania finansowe zgodnie z zatacznikiem 4 do ustawy o rachunkowosci
(64,29% 1 38,46%), a prowadzace dzialalno$¢ handlowa zgodnie z zalacznikiem 1
(40,00%).

Obserwujac zmiany w wykorzystaniu poszczegolnych zatgcznikéw sprawozdan
finansowych 9 lat po wprowadzeniu uproszczonych wzoréw sprawozdan finansowych
warto zwrdci¢ uwage, ze mimo stopniowego zmniejszania zainteresowania zatacznikiem
1, nadal jest on chetnie wykorzystywany. Sprawozdania finansowe sporzadzone za 2023 r.
w 36,43% byly zgodne z zalacznikiem 1, podczas gdy 37,14% sporzadzono zgodnie
z zalacznikiem 4. Roznica migdzy tymi warto$ciami jest nieznaczna, co sugeruje zblizony
poziom popularnosci obu standardow sprawozdawczosci finansowej wsérdd jednostek
mikro. Nie bez znaczenia jest takze, wzrost popularnosci zalacznika 5 do ustawy
o rachunkowosci, w ktorym zawarte sg uproszczenia wzgledem zalacznika 1, cho¢ ich
zakres jest znaczgco mniejszy niz w przypadku zatgcznika 4, poniewaz sg one dedykowane

matym, a nie mikroprzedsi¢gbiorstwom.
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Rozdzial 3. Ocena zaspokojenia potrzeb informacyjnych kredytodawcow
i leasingodawcow jako kluczowych wuzytkownikow sprawozdan

finansowych mikroprzedsi¢biorstw — wyniki badan wlasnych

3.1. Kredyt i leasing jako kluczowe zZrédlo finansowania mikroprzedsi¢biorstwa

w Swietle studiow literaturowych

We wspolczesnej gospodarce funkcjonowanie i rozwdj mikroprzedsigbiorstwa wiaza si¢
z zarzadzaniem posiadanym majatkiem oraz jego ciagtym odnawianiem i powigkszaniem.
Do uruchomienia, przetrwania oraz dalszego rozwoju kazde przedsigbiorstwo potrzebuje
kapitatu, ktory jest definiowany jako wszystkie zaangazowane w przedsi¢biorstwie zasoby:
wewnetrzne 1 zewnetrzne, wlasne i1 obce, terminowe 1 nieterminowe. Najczgstsze
klasyfikacje kapitatu opieraja sie na nastepujacych kryteriach!”:

» zrodla pochodzenia — wewngetrzne 1 zewngtrzne,

» prawo wlasnosci — kapitaty wlasny i obcy,

» czas dysponowania — krétkoterminowe i dlugoterminowe,

» cel finansowania — pierwotne, biezaca dziatalnos¢, rozwoj (inwestycje).

Czesto stosuje si¢ rowniez podzial na kapitat wewnetrzny 1 zewnetrzny,
mikroprzedsiebiorstwa preferuja wewnetrzne zrodlta finansowania (zyski, odpisy
amortyzacyjne, wplywy ze sprzedazy), jesli zyski zatrzymane w przedsigbiorstwie sa
wigksze od potrzeb inwestycyjnych, to najpierw sptaca ono swoje zobowigzania,
anadwyzki inwestuje, a jesli wewnetrzne zrodla finansowania sg niewystarczajace dla
sfinansowania inwestycji, to przedsigbiorstwo w pierwszej kolejnosci zacigga kredyty lub
pozyczki'®?.

Mikroprzedsigbiorstwa w swojej dzialalnosci wykorzystuja $rodki finansowe
pochodzace z rdéznych zrédet, ktore najczesciej dzieli si¢ na wlasne (zasilenie kapitatu
wlasnego przedsigbiorstwva) 1 obce (zasilenie przedsiebiorstwa kapitatem obcym,

nalezacym do ich wierzycieli)'®!. Finansowanie mikroprzedsiebiorstw jest zwigzane

17 J. Fila, E. Grzegorczyk, M. Poduszynska, Wybrane Zrédla finansowania mikro-, malych i Srednich
przedsigbiorstw w Polsce, Wydawnictwo Uniwersytetu L.odzkiego, £.6dz 2022, s. 23.

130 Ibidem, s. 24.

181 P Gtodek, M. Wisniewska, Zewnetrzne Zrédla finansowania malych i Srednich przedsiebiorstw,
[w:] R. Lisowska, J. Ropega (red.), Przedsigbiorczos¢ i zarzgdzanie w matej i sSredniej firmie. Teoria
i praktyka, Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego, £.6dz 2016, s. 623.
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z licznymi ograniczeniami w dostgpie do zrodet finansowania, co wynika gloéwnie
z niewielkiej skali dziatalnosci tych podmiotow, co ma wptyw na matg warto$¢ aktywow
i obrotow w tych podmiotach. Dla wielu mikro przedsigbiorcow przetrwanie pierwszego
roku dziatalno$ci to duze wyzwanie. Podmioty te najczegsciej finansuja swoja dziatalnosé
ze srodkéw wiasnych, gdyz wysokie ryzyko mozliwosci odniesienia porazki oraz brak
mozliwosci zabezpieczenia wierzytelnosci powodujg, ze przedsigbiorstwa te maja
utrudniony dostep do zewng¢trznych zrdédet finansowania.

Zrédta finansowania mikroprzedsigbiorstw sa $cisle zwiazane z fazg ich rozwoju, tzn.
w fazie uruchomienia i rozruchu dominujg $rodki witasciciela oraz rodziny i znajomych,
a w fazie szybkiego rozwoju zasadniczym zrodiem kapitalu sg fundusze pochodzace
z wypracowanego zysku firmy'®2. Z kolei przedsiebiorcy, ktorzy dopiero zaktadaja firme
lub maja bardzo krotka historie¢ funkcjonowania, spotykaja si¢ z duzym problemem
zwigzanym z pozyskaniem $rodkoéw pieni¢znych na rynkach finansowych, co ich sklania
do poszukiwania innych, alternatywnych Zrédet, do ktérych zalicza si¢ m.in. $rodki

dostepne w ramach projektow Unii Europejskiej!'®* (por. Tabela 20).

Tabela 20. Dostgpnos¢ zrodet finansowania dla mikroprzedsigbiorstw

Dostepnos¢ zrodla finansowania Faza rozwoju przedsi¢biorstwa

Koncepcja Funkcjonowanie
i uruchomienie i rozwoj
Samofinansowanie Niedostepne Latwo dostgpne
Wktady wspolnikow Latwo dostgpne Latwo dostepne
Kredyt bankowy Niedostepne Srednio dostepne
Leasing Niedostepne Latwo dostepne
Fundusz poreczen kredytowych Niedostepne Srednio dostepne

Fundusz Venture Capital

Trudno dostepne

Srednio dostepne

Faktoring

Niedostepne

Srednio dostepne

Dotacja unijna na rozpoczgcie
dziatalnosci

Srednio dostepne

Niedostepne

Dotacja unijna na innowacje, Niedostepne Srednio dostepne
badania i rozwdj
Fundusz pozyczkowy Niedostepne Srednio dostgpne

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: E. Stawasz, T. Miszczak, Elastyczno$é¢ mikro i matych
przedsiebiorstw w kontekscie finansowania zewnegtrznego, Wydawnictwo Uniwersytetu L.odzkiego, Lodz
2022, s. 67-68.

182 T, Luczka, Kapital obcy w malym i Srednim przedsiebiorstwie. Wybrane aspekty mikro
i makroekonomiczne, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa—Poznan 2001, s. 16-17.

183 E. Stawasz, T. Miszczak, Elastycznosé¢ mikro i matych przedsiebiorstw w kontekicie finansowania
zewnetrznego, Wydawnictwo Uniwersytetu L.odzkiego, £.6dz 2022, s. 53.
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Ponadto obserwuje si¢ niski poziom wykorzystania finansowania zewnetrznego przez
mikroprzedsigbiorcoOw - z jednej strony nie sg oni sktonni do zaciggania zobowigzan i utraty
samodzielnosci, z drugiej za$ instytucje finansowe obawiajg si¢ wspotpracy z nimi ze
wzgledu na niewystarczajace zabezpieczenia oraz uproszczong forme¢ ewidencji
gospodarczej, ktora nie daje pelnej informacji o ich sytuacji ekonomicznej. Rozwazajac
finansowanie zewnetrzne, wyrdznia si¢ finansowanie komercyjne takie jak: kredyt, leasing,
fundusz porgczen kredytowych, fundusz venture capital, faktoring oraz finansowanie
z udziatem $rodkéw publicznych z o réznym przeznaczeniu (rozpoczecie dziatalnosci,
dzialalno$¢ innowacyjna) obejmujace dotacje unijne'®*. Biorac pod uwage rdZne
ograniczenia finansowe spoczywajace na mikroprzedsiebiorstwach, wtasciciele tych
podmiotéw niekiedy sg zmuszeni do podejmowania trudnych decyzji dotyczacych rozwoju
i inwestycji. Najczgéciej rozwazanym zrodlem finansowania tych dziatan sa
dlugoterminowe kredyty bankowe, jednakze mikroprzedsigbiorstwa czesto natrafiaja na
problemy z ich otrzymaniem. Spetnienie warunkow oczekiwanych przez kredytodawcow
zwigzanych z okresleniem pelnej wiarygodnosci kredytowej okazuje si¢ dla
mikroprzedsiebiorcy bardzo skomplikowane i czesto niemozliwe do spetnienia'®.

Jak wskazuje raport PARP!¢ glownym zrodtem finansowania inwestycji w sektorze
MSP w 2019 r byly érodki wiasne (67,64%), nastepnie kredyty i pozyczki krajowe
(11,38%), oraz leasing finansowy (8,10%). Srodki bezposrednio z zagranicy stanowia
6,54%, a w tym kredyty bankowe to 2, 88%. Inne Zrodta oraz naktady niefinansowe

stanowig odpowiednio 2, 30% oraz 1,27% (por. Wykres 8).

184 E. Stawasz, T. Miszczak, Elastycznosé (...), op. cit., s. 53.

185 B, Stawasz, T. Miszczak, Elastycznosé (...), op. cit., s. 68.

18 M. Nie¢ i inni, Obraz statystyczny przedsiebiorstw w Polsce, [w:] Raport o stanie sektora matych
i Srednich przedsigbiorstw w Polsce, A. Skowronska, A. Tarnowska (red.), Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczo$ci, Warszawa 2022, s. 29. W badaniu nie byly brane pod uwage mikroprzedsigbiorstwa.

83



D Srodki wlasne 0O Srodki budzetowe Kredyty i pozyczki krajowe
O Leasing finansowy $rodki bezposrednio z zagranicy 0 Inne Zrodia
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Wykres 8. Struktura zrodet finansowania naktadow na inwestycje w MSP

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie: M. Nie¢ i inni, Obraz statystyczny przedsiebiorstw w Polsce,
[w:] Raport o stanie sektora malych i srednich przedsiebiorstw w Polsce, A. Skowronska, A. Tarnowska
(red.), Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci, Warszawa 2022, s. 29

Whnioskowa¢ mozna zatem, ze dzialania sprzyjajace ekspansji prowadzonej
dzialalnosci, tworzeniu nowych produktow lub ustug, zwigkszeniu zatrudnienia,
wprowadzeniu innowacji oraz wdrazaniu nowych rozwigzan technologicznych
i organizacyjnych w duzym stopniu s3 mozliwe do zrealizowania dzigki korzystaniu
z kredytow oraz leasingow.

Uznaje si¢, ze kredyty dlugo i $rednioterminowe stanowig dla mikroprzedsi¢biorstw
istotne, zewnetrzne zrodlo finansowania inwestycji, natomiast kredyty w rachunku
biezacym stuza do rozwigzywania krotkoterminowych problemoéw zwigzanych
z plynnoscig finansowa. Poniewaz mikroprzedsigbiorstwa stanowig grupe klientow
o wysokim stopniu ryzyka, podmioty te maja ograniczony dostgp oraz mozliwos¢
pozyskiwania kredytow bankowych. A. Skowronek-Mielczarek w ramach ryzyka
cechujacego utrudnienia kredytowe wiasciwe dla MSP wyszczegolnia'®’:

» niewystarczajacy zakres informacji ekonomiczno-finansowych dostarczonych bankowi
przez kredytodawcow,

» czeste problemy z utrzymaniem plynnosci finansowe;j,

» maly wolumen kapitatu wlasnego, ktory zostat zainwestowany w podmiot gospodarczy,

» wysoki wskaznik upadtos$ci oraz bankructw,

» wieksza niz w duzych jednostkach sktonnos¢ do ryzykownych przedsigwziec,

187 A. Skowronek-Mielczarek, Zrédla zewnetrznego finansowania malych i Srednich przedsiebiorstw
w Polsce, Szkota Gtowna Handlowa, Warszawa 2002, s. 111.
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» spekulacyjny charakter przedsi¢biorstw,
» niewystarczajace zabezpieczenia kredytowe oferowane kredytodawca.

Zréznicowanie rodzajow kredytu powoduje, ze procedury jego przyznawania sa
zrdéznicowane 1 16znig si¢ stopniem ztozonos$ci. Wigza si¢ one z oceng zdolnosci kredytowej
mikroprzedsigbiorstwa, przy czym kredyty postrzegane przez bank jako obcigzone
niewielkim ryzykiem bazujg na relatywnie uproszczonych ocenach. Kredyty opiewajace
na wicksze kwoty, z dluzszym okresem splaty, sa zwigzane ze szczegblowa oceng
przedsiebiorstwa. Dotyczy to przede wszystkim kredytow inwestycyjnych!8®.

Kredytodawcy jako szczegdlny rodzaj uzytkownika sprawozdan finansowych moga
oczekiwa¢ specyficznych informacji od przedsigbiorstw. Dodatkowym ryzkiem
skorelowanym z zakresem informacji o przedsigbiorstwie, jakim dysponujg banki zwigzane
jest zjawisko okreslane jako asymetria informacji. Zgodnie z literaturg asymetria
informacji to sytuacja, w ktorej jedna ze stron wie wiecej o podstawowych faktach
ekonomicznych od drugiej'®. ,Ludzie dysponuja o sobie samych wiedza, ktora nie jest
tatwo dostepna dla innych”!®’, w przypadku kredytow to kredytobiorca jest podmiotem
uprzywilejowanym i dysponuje szerszym zakresem informacji o splacie kredytu od
kredytodawcow.

Istotnym skutkiem wystepowania asymetrii informacji jest wzrost kosztow
transakcyjnych!”! - banki chcac zminimalizowaé ryzyko oraz zabezpieczyé sie przed
nietrafionymi decyzjami kredytowymi dokonuja dokladnej oceny zdolnosci kredytowe;j'®?
wszystkich kredytobiorcow. Kazdy bank ma wtasng procedure oraz polityke kredytowa
pozwalajaca na weryfikacje skladanych wnioskow o finansowanie, przez co sposob

obliczania zdolno$ci kredytowej moze rozni¢ si¢ w zaleznosci od sporzadzajacej go

188 P. Glodek., M. Wisniewska, Zewnetrzne Zrédia finansowania mafych i srednich przedsiebiorstw,
[w:] R. Lisowska, J. Ropega (red.), Przedsigbiorczos¢ i zarzqdzanie w malej i sredniej firmie. Teoria
i praktyka, Wydawnictwo Uniwersytetu L.odzkiego, £.6dZ 2016, s. 627.

189 J. Gad, Atrybuty uzytkownikéw wewnetrznych i zewnetrznych systemu informacyjnego rachunkowosci:
perspektywa asymetrii informacji,[w:] Problemy zarzadzania 12/2, Wydzial Zarzadzania UW, Warszawa
2014, s. 117.

19 D. Begg, S. Fischer, R. Dornbusch, Mikroekonomia, PWE, Warszawa 2007, s. 345, cyt. za:
A. Czajkowska, Wplyw asymetrii informacji na kredytowanie firm rodzinnych z sektora mmsp — cz. 1,
[w:] B. Piasecki, A. Marijanski (red.), Przedsigbiorczo$¢ i zarzadzanie, Firmy rodzinne — wyzwania
wspolczesnosci, tom XVII, nr 6.3, Wydawnictwo SAN, L.6dz 2016, s. 308.

Pl A. Czajkowska, Wplyw asymetrii informacji na kredytowanie firm rodzinnych z sektora mmsp — cz. I,
[w:] B. Piasecki, A. Marijanski (red.), Przedsigbiorczos¢ i zarzadzanie, Firmy rodzinne — wyzwania
wspotczesnosci, tom XVII, nr 6.3, Wydawnictwo SAN, L6dz 2016, s. 311.

192 Zgodnie z Art. 70. P.1. ustawg dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 1646,
1685, 1863, z 2025 r. poz. 146, 222, 525, 769, 820, 1069) zdolno$¢ kredytowa to ,,zdolno$¢ do splaty
zaciagnigtego kredytu wraz z odsetkami w terminach okre§lonych w umowie”.
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jednostki. Obecnie uznaje si¢, ze dominujgcg rol¢ w ocenie ryzyka kredytowego odgrywaja
dane ilosciowe!”, w szczegdlnoéci zwraca sie uwage na poziom ptynnosci finansowe;,
strukture kapitalu, struktur¢ majatku, procesy inwestowania, wielko§¢ oraz tempo
inwestowania  §rodkow  finansowych, rentowno$¢, koszty  funkcjonowania
przedsigbiorstwa oraz procesy rzeczowe migdzy innymi na transport wewnetrzny

materialow, surowcow 1 potfabrykatow (por. Tabela 21).

Tabela 21. Czynniki wpltywajace na oceng ryzyka kredytowego

Poziom ptynnosci finansowej Stopien pokrycia zobowigzan krétkoterminowych majatkiem
obrotowym

Struktura kapitatu Relacje miedzy kapitatem wlasnym i obcym oraz kapitalem
dlugoterminowym i krotkoterminowym

Struktura majatku Relacja migdzy wielko$cig majatku trwalego a obrotowego

Procesy inwestowania Stopien pokrycia majatku trwalego kapitalem statym

Wielko$¢ i tempo inwestowania Srodkow | Weryfikacja poprzednich okreséw, ocena czy zyski zatrzymane

finansowych byly zrédtem naktadéw inwestycyjnych

Rentownosé W tym stopa zwrotu zainwestowanego kapitalu, stopa zysku,

rentowno$¢ obrotu

Koszty funkcjonowania przedsiebiorstwa | Poziom oraz struktura kosztow, wielko$¢ kosztow finansowych

oddziatujace na przedsi¢biorstwo

Procesy rzeczowe Przebieg procesdw rzeczowych oraz skutki ekonomiczne

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: A. Skowronek-Mielczarek, Zrodla zewnetrznego finansowania
matych i srednich przedsigbiorstw w Polsce, Szkota Gtowna Handlowa, Warszawa 2002, s. 112.

Dodatkowo M. Wiatr wskazuje na pewne bariery badz sygnaly, ktére dyskwalifikuja
dany podmiot w procesie decyzyjnym banku przyznajacego kredyt. Zwraca uwage, ze
odmowa finansowania moze by¢ spowodowana!%*:

» falszowaniem informacji,

» krotka historig dziatalnosci przedsiebiorstwa,

» niekorzystnymi zdarzeniami z przesztosci - w przypadku firm dziatajacych diuzej na
rynku moga to by¢ np.: problemy ze sptata dlugu, negatywne referencje od innych
bankow, naruszenie finansowych kowenantow itp.,

» stabymi  kwalifikacjami ~ kadry  zarzadzajacej, = brakiem  do$wiadczenia,
nieprofesjonalnym zarzadem,

» niskimi lub ujemnymi kapitatami wtasnymi,

193 M.S. Wiatr, Informacje jakoSciowe w identyfikowaniu i pomiarze ryzyka kredytowego
korporacji [w:] G. Kotlifniski, Bankowos¢ komercyjna i spotdzielcza w Polsce — refleksje po trzech dekadach
transformacji. Szkice ku pamigci doktora Ryszarda Mikolajczyka, Wydawnictwo Uniwersytetu
Ekonomicznego w Poznaniu, Poznan 2022, s. 129-130.

194 M.S. Wiatr, Informacje jakoSciowe w identyfikowaniu i pomiarze ryzyka kredytowego
korporacji [w:] G. Kotlinski, Bankowos¢ komercyjna i spotdzielcza w Polsce — refleksje po trzech dekadach
transformacji. Szkice ku pamieci doktora Ryszarda Mikotajczyka, Wydawnictwo Uniwersytetu
Ekonomicznego w Poznaniu, Poznan 2022, s. 138-139.
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» dhugotrwalg nierentownoscia, w szczegdlnosci nierentownos$cig w zakresie dziatalnos$ci
operacyjnej,
» wysokim poziomem zadhuzenia w innych bankach,
» mato warto$ciowymi zabezpieczeniami sptat kredytu.
W przypadku mikroprzedsigbiorstw dostgp do kredytow badz ich zbyt wysokie
oprocentowanie sprawia, ze istotne dla funkcjonowania tych podmiotéw jest réwniez

195 Mikroprzedsicbiorstwa

pozyskiwanie pozabankowego finansowania w postaci leasingu
wykorzystujg leasing do pozyskiwania aktywow trwatych, w zamian za cykliczne ptatnosci
na rzecz leasingodawcy, bez koniecznos$ci zakupu przedmiotu leasingowanego, do ktorego
nabywaja prawo zwigzane z wykupem po zakonczeniu umowy leasingu. Zgodnie
z definicja Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej leasing to:
,2umowa lub cze$¢ umowy, w ktoérej przekazuje si¢ prawo uzytkowania sktadnika aktywow
(...) przez dany okres w zamian za wynagrodzenie'*®”. Uwaza sie, ze wymogi leasingowe
s3 mniej restrykcyjne niz inne formy finansowania dtuznego'®’, a gtéwnymi zaletami
korzystania z tej formy finansowania sg prostota procedur, sprawno$¢ w realizacji
formalnosci, oraz korzystne warunki ekonomiczne, w tym takze podatkowe.

Wyrdznia si¢ dwie podstawowe formy leasingu: leasing finansowy i1 operacyjny (por.
Tabela 22). Leasing operacyjny to leasing ,,na mocy ktérego zasadniczo nie nast¢puje
przeniesienie catego ryzyka i pozytkoéw wynikajacych z posiadania bazowego sktadnika

1982

aktywow “°”, natomiast leasing finansowy jest to leasing przenoszacy zasadniczo cale

ryzyko i pozytki wynikajace z posiadania bazowego sktadnika aktywow!'%””.

195 Szerz. zob. M. Nieé i inni, Obraz statystyczny przedsiebiorstw w Polsce, [w:] Raport o stanie sektora
matych i srednich przedsigbiorstw w Polsce, A. Skowronska, A. Tarnowska (red.), Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci, Warszawa 2022, s. 29.

19 Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczo$ci Finansowej 16 ,,Leasing”.

197 M. Wedzina, A. Parkitna, Przeglgd instrumentoéw finansowania innowacji w mikroprzedsigbiorstwach
w Polsce, [w:] Oblicza innowacji w gospodarce i spoteczenstwie, Z. Malara (red.), Oficyna Wydawnicza
Politechniki Wroctawskiej, Wroctaw 2016, s. 222.

198 Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczos$ci Finansowej 16 ,,Leasing”.

199 Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczo$ci Finansowej 16 ,,Leasing”.
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Tabela 22. Leasing operacyjny versus leasing finansowy

Leasing operacyjny

Leasing finansowy

Okres umowy jest krotszy od okresu eksploatacji
przedmiotu leasingu.

Okres umowy jest zblizony do okresu
ekonomicznego zuzycia przedmiotu leasingu.

Mozliwe jest odstgpienie od umowy przed jej
wygasnigciem.

Wczesniejsze odstapienie od umowy wymaga
zaptaty  odszkodowania dawcy  przedmiotu
leasingu.

Koszty amortyzacji, konserwacji 1 remontow
przedmiotu leasingu ponosi leasingodawca.

Koszty amortyzacji, konserwacji i remontow
przedmiotu leasingu ponosi leasingobiorca, a jesli
pokrywa je dawca, to za dodatkowg oplatg.

Przedmiot leasingu nie jest sktadnikiem aktywow
leasingobiorcy.

Przedmiot leasingu jest skladnikiem aktywow
leasingobiorcy.

Oplaty leasingowe, skladajace si¢ z czesci
kantatowej i odsetkowej, w calosci zaliczane sg do
kosztow operacyjnych biorcy.

Czegs¢  kapitalowa oplaty leasingowej jest
pokrywana z zysku netto leasingobiorcy, za$ czgsé
odsetkowa zaliczana jest w cigzar kosztow
operacyjnych biorcy.

Oplaty leasingowe nie pokrywaja pelnej wartosci
przedmiotu leasingu.

Oplaty leasingowe pokrywaja pelna wartos$¢
przedmiotu leasingu.

Podatek VAT naliczany jest wraz z kazda optata
leasingowa.

Podatek VAT naliczany jest jednorazowo, od pelne;j
wartos$ci przedmiotu leasingu.

Zrédlo: P. Glodek., M. Wisniewska, Zewnetrzne Zrédla finansowania malych i srednich przedsiebiorstw,
[w:] R. Lisowska, J. Ropega (red.), Przedsigbiorczo$¢ i zarzqdzanie w malej i sredniej firmie. Teoria
i praktyka, Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego, £.odz 2016, s. 634.

Niezaleznie od rodzaju leasingu, jego umowa jest zawsze formutowana z zachowaniem
podstawowych obszardéw, tzn. przedmiot leasingu, czasu trwania umowy, wysokos$ci oplat
leasingowych 1 warunkoéw rozlozenia tych oplat w czasie. Istotne jest rowniez jest wzigcie
pod uwage takich parametrow jak>%:

» oszacowanie warto$ci przedmiotu z dnia umowy,

» ustalenie wysokos$ci optaty poczatkowej wnoszonej przez biorce,

» ustalenie szacunkowej warto$ci przedmiotu leasingu na koniec umowy,

» ustalenie czy raty leasingowe maja charakter staty czy zmienny,

> ustalenie, jakie odsetki karne nalezy placi¢ za nieterminowe dokonywanie platnosci
leasingowych,

» ustalenie, jakie sg warunki wypowiedzenia umowy przez obie strony,

» ustalenie, jakie sg warunki zakonczenia umowy.
Szczeg6lny charakter mikrojednostek sprawia, ze przedsigbiorstwa te mierzg si¢

z licznymi barierami hamujacymi badZ ograniczajacymi ich funkcjonowanie®”!, a jedna

200 p, Glodek., M. Wisniewska, Zewnetrzne #rédia finansowania malych i Srednich przedsigbiorstw,
[w:] R. Lisowska, J. Ropega (red.), Przedsigbiorczos¢ i zarzqdzanie w malej i Sredniej firmie. Teoria
i praktyka, Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego, £.6dz 2016, s. 636.

201 Czesto proponowang klasyfikacja w literaturze jest podzial na zagrozenia o charakterze wewnetrznym
i zewnetrznym. Do zewngtrznych barier rozwoju zalicza si¢: bariery rynkowe, bariery kadrowe, bariery
informacyjne i edukacyjne, bariery finansowe, bariery spoleczne, bariery infrastruktury, bariery prawne,
bariery polityki gospodarczej, natomiast do zewnegtrznych: stabosci zarzadzania, produkcji, rozmiaru
dziatalnosci, bariery kompetencji. Szerzej zob.: M. Matejun, Wewnetrzne bariery rozwoju firm sektora MSP,
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z podstawowych barier rozw6j MSP sa ograniczenia kapitatowe. Stad bardzo istotne dla
dalszego funkcjonowania mikroprzedsigbiorstw jest mozliwo$¢ finansowania
zewngtrznego, w tym przede wszystkim zdolno$¢ do otrzymania kredytu oraz leasingu.
Banki zwracaja szczegdlng uwage na udostgpnione przez kredytobiorcow informacje,
poniewaz ,kredyt dla banku jako instytucji finansowej jest produktem i podstawowym
zrodtem dochodéw z dziatalnoéci ekonomicznej”?*?. Ta wzajemna relacja pokazuje jak
wazne zarowno dla bankéw, jak 1 mikrojednostek sg informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym. Znajomo$¢ potrzeb informacyjnych uzytkownikéw sprawozdan finansowych
ma bezposredni wplyw na poprawe ich jakosci, bowiem informacje zawarte
w sprawozdaniu powinny umozliwia¢ podejmowanie racjonalnych decyzji w oparciu
o sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci gospodarczej i finansowej oraz zmiany

w sytuacji finansowej przedsiebiorstwa®®’,
3.2. Charakterystyka badania — cele, metodyka i opis préby badawczej
Cele, hipotezy i procedura badawcza

Podjete dla realizacji celow dysertacji postepowanie badawcze zostato roztozone na trzy
etapy, a struktura tego procesu zostala uporzadkowana w postaci sekwencji
zaprezentowanej na Rysunku 7. W pierwszym etapie badan dokonano analizy literatury
polskiej i zagranicznej oraz wynikow badan wtérnych dotyczacych sprawozdan
finansowych mikroprzedsigbiorstw oraz potrzeb informacyjnych ich uzytkownikow. Na tej
podstawie zidentyfikowano luki badawcze, bedace uzasadnieniem podjecia badan
z zakresu 1identyfikacji potrzeb informacyjnych kredytodawcow 1 leasingodawcow

w konteks$cie sprawozdan finansowych mikroprzedsigbiorstw.

[w:] S. Lachiewicz (red.), Zarzgdzanie rozwojem organizacji, Tom 11, Wydawnictwo Politechniki Lodzkiej,
1.6dz 2007, s. 122.

202 T, Luczka, Kredyt od dostawcy jako #rédio pozabilansowego finansowania przedsigbiorstwa. Problemy
ogolne, [w:] Ruch Prawniczy, Ekonomiczny i Socjologiczny, Uniwersytet im. A. Mickiewicza w Poznaniu,
Poznan 1998, s. 147.

203 L. Mihaela, Regarding the users of financial statements and their information needs, studies and scientific
researches, Economics, nr 13, 2008, s. 49.
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* Analiza literatury,

*Identyfikacja luki badawczej wystgpujaca w obszarze problemowym,
* Sformutowanie problemu badawczego i hipotez badawczych,
*Przeprowadzenie badan wstepnych,

*Dobor metod i narzgdzi badawczych,
* Przeprowadzenie badan pilotazowych,
*Przeprowadzenie badan wlasciwych,

* Analiza uzyskanych danych, \
* Wnioskowanie,
*Opracowanie struktury informacyjnej sprawozdania finansowego
mﬂcroprzedsiqbiorstw dostosowa)gej E]ioI;Jotrzeb informacyjuycl%kredyto— i
leasingodawcow,
0D 2NN «Badanie przeprowadzone wérod kredyto- i leasingodawcow w celu weryfikacji
BAD AN uzytecznosci proponowane;j struktury informacyjnej sprawozdania finansowego,
* Wskazanie ograniczen przeprowadzonych badan,
*Rekomendacje do dalszych badan. /

Rysunek 7. Etapy procedury badawczej

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: A. Zakrzewska-Bielawska, Strategie rozwoju przedsiebiorstw.
Nowe spojrzenie, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa, 2018, s. 103; Z. Chyba, Przedsigbiorczosé¢
technologiczna w procesie kreowania przewagi konkurencyjnej przedsiebiorstw wysokich technologii,
Oficyna Wydawnicza Politechniki Warszawskiej, Warszawa 2021, s. 136; W. Dyduch, Ilosciowe badanie
i operacjonalizacja zjawisk w naukach o zarzqdzaniu, [w:] W. Czakon (red.), Podstawy metodologii badan
w naukach o zarzqdzaniu, Oficyna a Wolters Kluwer Business, Warszawa 2018, s. 155; M. Baran, Struktura
procesu badawczego [w:] L. Sutkowski, R. Lenart-Gansiniec, K. Kolasinska-Morawska (red.), Metody badan
ilosciowych w zarzqdzaniu, Wydawnictwo Spotecznej Akademii Nauk, £odz 2021, s. 28.

Zdiagnozowana luka teoretyczna wiaze si¢ z niedoborem w zakresie przeprowadzania
kompleksowych analiz wynikajacych z ograniczenia dostepu do przejrzystych informacji
o sytuacji finansowej firmy oraz problemem z poréwnywalno$cig oraz rzetelnoscia
1 istotnoscia danych przedstawionych w sprawozdaniach mikroprzedsigbiorstw
sporzadzonych zgodnie z zalacznikiem 4 do ustawy o Rachunkowosci — zawierajacym
dedykowang dla tej grupy podmiotéw strukture informacyjna sprawozdania finansowego.

Dostrzezona luka empiryczna wynikata z niedostatku badan dotyczacych identyfikacji
zakresu potrzeb informacyjnych pochodzacych ze sprawozdan finansowych. Mozna
dostrzec, ze dotychczasowe badania byly prowadzone na niewielkiej probie badawczej

1 odnoszg si¢ gldéwnie do ksiggowych jako osob sporzadzajacych sprawozdania finansowe.
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Zaobserwowana luka metodyczna wigze si¢ z brakiem operacjonalizacji oraz

standaryzowanych metod pomiaru istotnosci poszczegolnych elementow sprawozdania

finansowego.

Dodatkowo zaobserwowano luke praktyczna wynikajaca z niedoboru w zakresie

rekomendacji dla praktyki gospodarczej pozwalajagcych na zaspokojenie potrzeb

informacyjnych uzytkownikow sprawozdan finansowych przy jednoczesnej minimalizacji

kosztow i nakladow pracy na sporzadzanie sprawozdan finansowych i prowadzenie ksiag

rachunkowych.

W kontekscie wskazanych wyzej niedoborow poznawczych sformutowano nastepujace

pytania badawcze:

P1:

P2:

P3:

P4:

W jakim stopniu kredyto- i leasingodawcy korzystaja ze sprawozdan finansowych
mikroprzedsiebiorstw przy podejmowaniu decyzji kredytowych/leasingowych?
Jaka warto$¢ informacyjng dla kredyto- i1 leasingodawcoéw maja sprawozdania
finansowe jednostek mikro sporzadzone zgodnie z dedykowanym dla nich
zatgcznikiem ustawy o rachunkowosci?

Jakie sa oczekiwania kredyto- i leasingodawcow wobec sprawozdawczos$ci
finansowej mikroprzedsigbiorstw przy podejmowaniu decyzji
kredytowej/leasingowe;j?

Jakie zmiany w zakresie prezentacji elementow sprawozdan finansowych
mikroprzedsigbiorstw moglyby zwiekszy¢ uzyteczno$¢ sprawozdawczosci

jednostek mikro dla kredyto- 1 leasingodawcow?

Uwzgledniajac zaprezentowane ustalenia jako cel glowny dysertacji wyznaczono:

opracowanie struktury informacyjnej sprawozdania finansowego mikroprzedsiebiorstw

dostosowanej do potrzeb informacyjnych kredyto- i leasingodawcow, jako glownych

uzytkownikow sprawozdan finansowych mikroprzedsiebiorstw.

W celu realizacji tak sformutowanego celu glownego wyznaczono nastepujace cele

szczegdlowe:

C1:

C2:

Zidentyfikowanie  stopnia  wykorzystania  sprawozdan  finansowych
mikroprzedsigbiorstw przy podejmowaniu decyzji kredytowych/leasingowych;

Stworzenie 1 operacjonalizacja narz¢dzia badawczego umozliwiajgcego pomiar
1oceng warto$ci informacyjnej elementow sprawozdania finansowego

mikroprzedsigbiorstw;
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C3: Rozpoznanie i1 kategoryzacja oczekiwan kredyto- 1 leasingodawcow wobec
sprawozdawczosci finansowej mikroprzedsiebiorstw.

Majac na uwadze cel glowny, cele szczegdtowe dysertacji oraz pytania badawcze
sformutowano nastepujaca hipoteze: zakres informacji prezentowany w uproszczonym
sprawozdaniu finansowym, sporzgdzonym zgodnie z zalgcznikiem 4 do ustawy
o rachunkowosci — dedykowanym mikro jednostkom - jest niewystarczajgcy
w stosunku do potrzeb informacyjnych kredyto— i leasingodawcow w podejmowaniu
decyzji o finansowaniu dzialalnosci mikroprzedsigbiorstw.

Po wyznaczeniu pytanh badawczych, celu glownego 1 szczegotowych oraz
sformutowaniu hipotezy przeprowadzono badania wstgpne, ktorych celem byto ustalenie
czy mikroprzedsigbiorstwa korzystaty z uproszczonych wzoréw sprawozdan finansowych.
Do realizacji tego badania wykorzystano dane ze sprawozdan finansowych 236 spotek
z ograniczong odpowiedzialnoscig z wojewddztwa todzkiego, ktére zgodnie z ustawg
o rachunkowosci klasyfikowaty sie jako jednostki mikro w 2018 r. Baze przedsigbiorstw
stanowita baza Rejestru Gospodarki Narodowej REGON, natomiast dane
o sprawozdaniach finansowych byly pozyskiwane z bazy Dokumentéw Finansowych

204 Analizie podlegaty

znajdujacej si¢ na stronie Ministerstwa Sprawiedliwosci
sprawozdania finansowe z 2018 roku oraz 2021 roku, a nast¢pnie - w ograniczonej formie
- sprawozdania z 2023 r. (szerzej zob. rozdz. 2.3).

W ramach drugiego etapu procedury badawczej dobrano metody 1 narzgdzia badawcze
oraz zostaly przeprowadzone badania pilotazowe i wiasciwe. Badania miaty charakter
iloSciowy, narzgdziem badawczym byly dwa kwestionariusze skierowane do
kredytodawcow 1 leasingodawcoé4w. Badania przeprowadzono w maju 2024 roku technika
CAWI. Za zalety techniki CAWI uznano: mozliwos¢ ankietowania duzych grup
respondentéw, relatywnie krotki czas zbierania danych oraz anonimowo$¢ badan,
natomiast gldwnymi wadami byly: problemy z identyfikacja toZzsamosci respondentow
oraz brak mozliwosé¢é bezposredniego kontaktu z respondentami®®’.

Badanie zostalo zrealizowane 2z wykorzystaniem dwoch ustrukturyzowanych
1 wystandaryzowanych kwestionariuszy ankiety (por. Zalaczniki 1 i 2). Pierwszy
kwestionariusz kierowany byl do kredytodawcow, a drugi do leasingodawcow.

Kwestionariusze zawieraty jednakowg strukture dostosowang do charakteru respondenta

204 Krajowy Rejestr Sadowy, https://ekrs.ms.gov.pl/ [data dostepu: 15.02.2024]
205 A, Zakrzewska-Bielawska, Strategie rozwoju przedsiebiorstw. Nowe spojrzenie, Polskie Wydawnictwo
Ekonomiczne, Warszawa 2018, s. 105.
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1 sktadaty si¢ z metryki, cz¢sci gtownej oraz zatgcznikéw. Metryka obejmowata tylko jedno
pytanie o zajmowane stanowisko osoby uczestniczacej w badaniu. Cz¢$¢ glowna
kwestionariusza zostata podzielona na trzy bloki tematyczne. W pierwszym z nich zbadano,
co determinuje zrdznicowanie potrzeb informacyjnych wobec mikroprzedsigbiorstw oraz
oceniono znaczenie poszczegdlnych dokumentdw wymaganych w procesie kredytowania
1 leasingowania jednostek mikro. Kolejny blok tematyczny dotyczyt wylacznie jednego
pytania  dotyczacego  wskaznikow  wykorzystywany przy ocenie  zdolnosci
kredytowej/leasingowej mikroprzedsiebiorstw. Ostatni blok miat na celu ustalenie stopnia
wykorzystania poszczegdlnych elementow sprawozdania finansowego do zaspokojenia
potrzeb informacyjnych kredyto- i leasingodawcow. W zatacznikach do kwestionariusza
znalazty si¢ objasnienia i niezbedne definicje oraz wzory sprawozdan finansowych.
W kwestionariuszu zawarto pytania ze skalg porzadkows - pieciostopniowg skalg Likerta,
o ktorej wyborze zdecydowaty przede wszystkim sprawno$¢ wypetniania kwestionariusza
oraz przejrzysty proces analizy danych?’®. Podczas tworzenia skali uwzgledniono
zalecenia dotyczace konstruowania skal pomiarowych??’ tzn. przyjeto, Ze uzyteczna skala
pomiarowa powinna by¢ nieskomplikowana i dostarcza¢ danych wysokiej jakosci, czego
konsekwencja jest jej rzetelnos¢, a takze skala powinna cechowac si¢ jednowariantowoscia,
zatem wszystkie pozycje skali powinny by¢ umieszczone na kontinuum odnoszacym sie
do jednego pojecia.

Respondentami badania byli doradcy kredytowi/leasingowi, analitycy finansowi
(kredytowi/leasingowi) oraz opiekunowie klienta. Sam proces realizacji badania zlecono
firmie zewnetrznej. W celu weryfikacji kwestionariuszy, szczeg6lnie logiki zadawanych
pytanh oraz wniesienia do niego wlasciwych poprawek, przeprowadzono badania
pilotazowe na probie tacznie 15 kredyto— 1 leasingodawcow, dobranych w sposob losowy.
Po zakonczeniu badan pilotazowych zaplanowano procedure badawcza. Efektem
kofcowym tego etapu byt dobor proby oraz przeprowadzenie badan wlasciwych.

W trzecim, ostatnim etapie badan przeprowadzono analiz¢ danych uzyskanych
podczas procesu badawczego przy wykorzystaniu metod perspektywy ilosciowej?%s,
w obszarze metod analizy. Do analizy ilo§ciowe]j zastosowano zaawansowane narzg¢dzia

statystyczne szczegdtowo opisane w dalszej czes$ci tego podrozdzialu. Nastepnie na

206 A, Walecka, Kapital relacyjny a odpornosé¢ przedsiebiorstwa na zjawiska kryzysowe, Wydawnictwo
Politechniki £.odzkiej, £6dz 2019, s. 130.

207 Szerzej zob.: D. Weziak-Bialowolska, Operacjonalizacja i skalowanie w ilosciowych badaniach
spotecznych, 1SiD Working Papers, 2011, s. 16.

208 B. Glinka, B., W. Czakon, Podstawy badar jakosciowych, PWE, Warszawa 2021, s. 30-31.
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podstawie wnioskow z badan opracowano strukture¢ informacyjng sprawozdania
finansowego mikroprzedsigbiorstw dostosowang do potrzeb informacyjnych kredyto-
i leasingodawcow

1 poddano ja weryfikacji realizujagc badania w maju i czerwcu 2025 roku technika CAWI
przy wykorzystaniu kwestionariusza ankiety wsrdd 16 respondentéw (9 kredytodawcow
17 leasingodawcow). Analiza uzyskanych danych w tym badaniu miata charakter
jakosciowy. Ostatnia czg$¢ rozprawy to wnioski z przeprowadzanego postgpowania
badawczego oraz wskazanie ograniczen i kierunkow przysztych badan.

Do analizy danych uzyskanych w postgpowaniu badawczym zastosowano wiele miar
statystycznych dopasowanych do rodzaju proby badawczej oraz sposobu pomiaru
zmiennych. Zaprezentowane analizy zostaty przeprowadzone za pomocg programu IBM
SPSS Statistics 29.

W przypadku wstepnej analizy danych zastosowano wskazniki struktury (czesto$ci),
statystyki opisowe ($rednia - M, mediana — Me, odchylenia standardowe — SD,
wspotczynnik skosnosci — S, wspotczynnik kurtozy — K) pozwalajace okresli¢ rozktad
odpowiedzi dla wszystkich zmiennych.

W kolejnym kroku zastosowano analiz¢ czynnikowa w celu oceny wlasnosci
merytorycznych proponowanych konstruktéw teoretycznych - kryteria oceny
kredytobiorcéw 1 kryteria oceny leasingobiorcéw. Analize te rozpoczeto od oceny
rzetelnosci skali z wykorzystaniem wspotczynnika Alfa Cronbacha, a nastepnie dokonano
oceny trafnos$ci 1 jednorodnosci skali z wykorzystaniem eksploracyjnej analizy
czynnikowej (EFA). Wskaznik a Cronbacha sluzy do mierzenia spdjnosci wewnetrznej
narzedzia 1 okre$la, w jakim stopniu zestaw wskaznikow opisuje ukryty konstrukt.
Przyjmuje on wartosci od 0 do 1, przy czym zaleca si¢, aby miescit si¢ w zakresie od 0,7
do 0,94%%. Niska warto$¢ wspotczynnika (ponizej 0,7) moze wynikaé¢ z niewielkiej liczby
pytan, stabych powiazan mi¢dzy wskaznikami lub r6Zznorodnosci konstruktu. Zbyt wysoka
warto$¢ wspotczynnika (powyzej 0,94) moze sugerowac, ze niektore wskazniki sg zbedne,
poniewaz testujg to samo pytanie, co wskazuje na mozliwe problemy z redundancja

w skali?!?,

209 Szerzej: P. Klimas, Skale pomiaru: konstrukcja, walidacja skal nowych versus weryfikacja i adaptacja
skal replikowanych, [w:] L. Sutkowski, R. Lenart-Gansiniec, K. Kolasinska-Morawska (Eds.), Metody badan
ilosciowych w zarzgdzaniu, Wydawnictwo Spotecznej Akademii Nauk, £.6dz 2021, s. 131.

210 Szerzej: W. Czakon (red.), Podstawy metodologii badan w naukach o zarzqdzaniu, Oficyna a Wolters
Kluwer Business, Warszawa, 2015; S. Bedynska, M. Cyprianska, Statystyczny drogowskaz 1. Praktyczne
wprowadzenie do wnioskowania statystycznego, Wydawnictwo Sedno, Warszawa 2013.
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W analizie czynnikowej zastosowane zostaty?!!:

» kryterium osypiska Cattella — wykorzystywane, jesli na wykresie liniowym szuka si¢
miejsca, od ktorego na prawo wystapi fagodny spadek warto$ci wtasnych,

» kryterium Kaisera, w ktérym wykorzystuje si¢ tylko te czynniki, ktérym odpowiadaja
wartosci wlasne wigksze od 1,

» test sferyczno$ci Bartletta, pozwalajacy na zweryfikowanie Ho — brak korelacji miedzy
wskaznikami, Hi:~Ho?'2. Przyjeto jako technike estymacji - metode gloéwnych
sktadowych pozwalajacych na wyznaczenie warto$ci tadunkéw czynnikowych.

Ocena macierzy korelacji odbyta si¢ na podstawie wspdlczynnika Kaisera-Mayera-
Olkina (K-M-0), wspotczynnik ten przyjmuje wartosci z przedziatu (0,1). Im wyzsza jego
warto$¢, tym bardziej zasadne staje si¢ zastosowanie analizy czynnikowej w ocenie
zwigzkéw migdzy obserwowalnymi zmiennymi. Wartosci referencyjne tego
wspotczynnika to: 0,9 — bardzo wysoki, 0,8 — wysoki, 0,7 — §redni, 0,6 — umiarkowany, 0,5

— bardzo niski?!3

. Dla uktadu réwnan, ktory stanowi model analizy czynnikowej, istnieje
wiecej niz jedno rozwiagzanie, poprzez tzw. rotacje, ktore moga by¢ ortogonalne (np.
Varimax, Quartimax, Equamax), zakladajace niezalezno$¢ czynnikéw oraz uko$ne
(Oblimin, Promax), dopuszczajace korelacje¢ pomiedzy czynnikami. Tym samym, na
podstawie uzyskanych warto$ci tadunkow czynnikowych mozna wskaza¢ zmienne
uzyteczne do dalszej analizy?'*.

Do oceny zalezno$ci zastosowano wspélczynniki: rang Spearmana (rho)?!®
i V- Cramera®'S. Przyjeto, Zze zwiazek jest: bardzo silny, gdy warto$¢ wspotczynnika
wynosi powyzej 0,9, znaczacy - wartos¢ od 0,7 — 0,9, umiarkowany — wartos¢ 0,4 — 0,7,
staby warto$¢ ponizej 0,4, a warto$¢ 0 wskazuje na brak zalezno$ci®!”.

W ostatnim etapie wnioskowania zastosowano analiz¢ skupien pozwalajaca na

wyroznienie zbiorow obserwacji (nazywanych klastrami lub skupieniami) podobnych do

siebie. Metoda ta polega na dzieleniu zbioru danych na grupy w taki sposob, aby uzyskac

211 Szerzej: A.D. Aczel, Statystyka w zarzqdzaniu, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2000.

212 M. Kowalska-Musial, Analiza czynnikowa w badaniach struktury relacji w marketingu relacyjnym, Zeszyt
Naukowy Wyzszej Szkoty Zarzadzania i Bankowosci w Krakowie nr 27, Krakow 2013, s. 16-17.

213 M. Kowalska-Musial, Analiza czynnikowa w badaniach struktury relacji w marketingu relacyjnym, Zeszyt
Naukowy Wyzszej Szkoty Zarzadzania i Bankowosci w Krakowie nr 27, Krakoéw 2013, s. 16-17.

214 M. Walesiak, E. Gatnar, Statystyczna analiza danych z wykorzystaniem programu R, Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa 2009, s. 331-336.

215 J. Wiktorowicz, M.M. Grzelak, K. Grzeszkiewicz-Radulska, Analiza statystyczna z IBM SPSS Statistics,
Wydawnictwo Uniwersytetu L.odzkiego, £.6dz 2020, s. 156-157.

28 Ibidem, s. 149.

217'W. Starzynska, Statystyka praktyczna, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2020, s. 262.
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skupienia, w ktorych elementy sg do siebie podobne, a jednoczesnie rozne od elementow

218

z pozostatych grup”'®. Analize t¢ mozna zastosowaé w przypadku, gdy obiekty sg opisane

wiecej niz przez jedna ceche?'®. Do klasyfikacji kredytodawcow i leasingodawcow
wykorzystano grupowanie z zastosowaniem dwustopniowej analizy skupien?2’,

Badaniem obj¢to 66 0s6b odpowiedzialnych za udzielanie kredytow oraz 60 osob, ktore
udzielajg leasingu. Dobor proby nie byt probabilistyczny. Respondentami byli uczestnicy
panelu badawczego, ktérzy jako stanowisko podali jedng z wymienionych w tab. 1 grup:
analityk finansowy (kredytowy/leasingowy), doradca kredytowy/leasingowy oraz opiekun
klienta (w sektorze finansowym). W panelu badawczym warunki te spetniato 468 osob.
Rozktad proby wedlug stanowisk w badaniu udzielajagcych kredytow (dale;j:
kredytodawcow) 1 leasingu (dalej: leasingodawcy) jest mniej wiecej rOwnomierny w obu
probach — potowe stanowig analitycy finansowi/kredytowi/leasingowi, po ok. 25% doradcy

kredytowi/ leasingowi 1 po ok. 25% - doradcy klienta (por. Tabela 23).

Tabela 23. Struktura proby wedtug stanowiska

Kredyt Leasing
Wyszczegolnienie
n % n %
Analityk kredytowy/leasingowy/ finansowy 33 50,0 30 50,0
Doradca kredytowy/leasingowy 16 242 15 25,0
Opiekun klienta 17 25,8 15 25,0
Razem 66 100,0 60 100,0

Zrédio: badanie kwestionariuszowe ., Kredytodawcy” (n = 66) i ,, Leasingodawcy” (n = 60).

Wsréd badanych ponad potowa (60%) kredytodawcoé6w potwierdzita, ze w zakres ich
obowigzkow wchodzi szczegdtowa analiza 1 ocena sprawozdan finansowych. Ostateczng
decyzje w sprawie rozpatrzenia wniosku kredytowego jednostki mikro podejmuje w ich
miejscu pracy gléwnie analityk finansowy (w czterech na dziesig¢ przypadkéw) lub
decydent (menadzer zarzadzajacy jednostka, komitet kredytowy w banku badz zarzad
banku) — w blisko co trzecim przypadku. Rzadziej wskazywano na doradc¢ kredytowego

(co piaty badany) lub rzeczoznawce (co dziesiaty). Osoby wypowiadajace si¢ na temat

28 B. Zalewska, Zastosowanie analizy skupien i metody porzqdkowania liniowego w ocenie polskiego
szkolnictwa wyzszego, Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu nr 469, Wroctaw 2017,
s. 236.

219 J. Korzeniowski, Metody selekcji zmiennych w analizie skupieti. Nowe procedury, Wydawnictwo
Uniwersytetu L.odzkiego, £.6dz 2012, s. 4.

220 Szerzej: T. Panek, Statystyczne metody wielowymiarowej analizy poréwnawczej, Wydawnictwo SGH,
Warszawa 2009; J. Korzeniowski, Metody selekcji zmiennych w analizie skupien. Nowe procedury,
Wydawnictwo Uniwersytetu L.6dzkiego, £.6dz 2012.
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leasingu zatrudnione byly glownie w firmach leasingowych (ponad potowa), ale tez
w bankach (co trzeci badany), 7 oséb bylo dealerami samochodowymi, wspierajacymi

klientow ubiegajacych si¢ o leasing.
3.3. Badanie potrzeb informacyjnych kredytodawcow

Osoby bioragce udziat w badaniu potrzeb informacyjnych kredytodawcow zostaty
zapytane o to, na temat, ktorego kredytu posiadaja wiedze (por. Wykres 9).
Najpopularniejszy w takim kontekscie byt kredyt w rachunku biezgcym, na ktory wskazato
dwoch na trzech badanych (45 na 66, 68,2%). Kolejny co do znaczenia jest kredyt
inwestycyjny (4 na 10 badanych), a nast¢pnie — obrotowy (3 na 10 badanych). Powinno si¢
doda¢, ze wigkszos¢ badanych wskazywato na tylko jeden rodzaj kredytu, po ok. 10% - na
2 lub 3, za$ kredyt wielocelowy pojawial si¢ przewaznie w konfiguracji z kredytem
inwestycyjnym 1 obrotowym (po 6 o0sob), ale tez w rachunku biezacym (5 0so6b),

dwukrotnie wystapit jako jedyna odpowiedz.

100%

80% 2
38
60% 46
’ 58
40%
45
20% 28
20
» KN
Kredyt inwestycyjny Kredyt obrotowy Kredyt w rachunku Kredyt wielocelowy
biezacym

Wykres 9. Rodzaj kredytu, o ktorym badani posiadaja wiedze (n = 66)

Zrodto: opracowanie wlasne.

Zarowno rodzaj kredytu, jak 1 jego warto$¢ maja, zdaniem wigkszos$ci respondentdw,
znaczenie - zarowno, jesli chodzi o potrzebny informacyjne wobec matych podmiotow, jak
1 rodzaj wskaznikow finansowych stosowanych na etapie oceny ich zdolnos$ci kredytowe;j
(por. Wykres 10). Nieco wigksze znaczenie badani przypisuja rodzajowi kredytu niz jego

wartosci (w obu kwestiach).
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20%
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rodzaj kredytu warto$¢ kredytu rodzaj kredytu warto$¢ kredytu

Zroznicowanie potrzeb informacyjnych Wybdr wskaznikow oceny zdolnosci kredytowej

Wykres 10. Znaczenie rodzaju 1 wartosci kredytu dla zrdéznicowania potrzeb
informacyjnych wobec matych podmiotéw 1 wybor wskaznikow oceny zdolno$ci
kredytowej (n = 66)

Zrodio: opracowanie wilasne.

Analizujac Wykres 10 mozna zauwazy¢, ze rodzaj Kkredytu wplywa, w opinii
wiekszosci respondentdow, na zroznicowanie potrzeb informacyjnych wobec
mikroprzedsiebiorstw, co potwierdza 55 na 66 badanych (83%). Innego zdania bylo
11 os6b (w tym co piaty analityk kredytowy/ finansowy i doradca kredytowy oraz co 6smy
opiekun klienta).

Na pytanie - kierowane do osob, ktére wskazaty na brak znaczenia rodzaju kredytu
w podejmowaniu decyzji dotyczacej finansowania jednostki mikro — dotyczace
oczekiwanych od mikropodmiotow (niezaleznie od rodzaju kredytu) dokumentow
wskazywali oni przede wszystkim na zaswiadczenie o niezaleganiu z oplata podatkow
w Urzedzie Skarbowym (9 na 11 wskazan). Dos¢ wazne sg dla badanych réwniez (ze
wskazaniem co drugiej osoby z tej grupy): zaswiadczenie o niezaleganiu z ptatno$ciami
w Zaktadzie Ubezpieczen Spotecznych, pelne sprawozdanie finansowe zgodne z zat. 1 do
ustawy o Rachunkowosci oraz deklaracje podatkowe. Co trzecia osoba wskazywala na
opinie innych bankéw na temat sptaty aktualnego zobowigzania. Dokumenty te

wymieniano rowniez w odniesieniu do konkretnych typdéw kredytow (por. Tabela 24).
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Tabela 24. Dokumenty wymagane przy udzielaniu kredytow jednostkom mikro wedtug

rodzaju kredytu

Rodzaj kredytu

Rodzaj
kredytu nie

Kredyt Kredyt W :flrc;(:l);:ku Kredyt ma (flnilclzle;nla
Rodzaj dokumentu inwestycyjny obrotowy - wielocelowy

(n=28) (n =20) pigiony (n=8)

(n=45)
n % n % n % n % n %

Zaswiadczenie o niezaleganiu
z oplata podatkow w Urzedzie 19 68 11 55 31 69 7 88 9 82
Skarbowym
Zaswiadczenie o niezaleganiu
z ptatnosciami w Zakladzie 16 57 13 65 26 58 6 75 6 55

Ubezpieczen Spotecznych

Pelne sprawozdanie finansowe
zgodne z zat. 1 do ustawy 15 54 6 30 13 29 3 38 6 55
o Rachunkowosci

Uproszczone sprawozdanie
finansowe zgodne z

o 7 25 10 50 17 38 5 63 3 27
zalacznikiem 4 do ustawy
o Rachunkowosci
Deklaracje podatkowe 15 54 7 35 21 47 5 63 5 45
Opinie innych bankéw dot.
sptaty aktualnego 9 32 4 20 13 29 4 50 4 36
zobowigzania
Opinie innych bankow 5 13 5 25 9 20 3 33 3 27
prowadzacych konta firmowe
Opinie rzeczoznawcy 6 21 2 10 2 4 2 25 0 0
Inne 1 4 1 5 1 2 1 13 0 0
Brak odpowiedzi 3 11 2 10 8 18 0 0 0 0

gdzie:
» mozliwy wybor wigcej niz jednej odpowiedzi — odsetki nie sumujg si¢ do 100%,
» kolorowe tto — dokumenty majace najwigksze znaczenie przy danym rodzaju kredytu,

» pogrubiona czcionka — najwazniejszy dokument.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie badanie kwestionariuszowe ,, Kredytodawcy” (n = 66).

Osoby, ktore deklarowaty doswiadczenie w udzielaniu konkretnego rodzaju kredytu

wskazywaly wymagane w ich przypadku dokumenty. W przypadku kredytow

inwestycyjnych 1 w rachunku biezacym oraz wielocelowych najwazniejsze sa
za$wiadczenia o niezaleganiu z ptatnosciami podatkow — wskazato na nie mniej wigcej 2/3
0sob, ktore miaty z nimi do czynienia, a w przypadku ostatniego typu — prawie wszyscy
(tab. 22). Z kolei w przypadku kredytu obrotowego najwazniejsze jest za§wiadczenie
o niezaleganiu z platnoSciami w ZUS (2/3 wskazan), aczkolwiek zaswiadczenie
o niezaleganiu z platno$ciami podatkow (podobnie jak uproszczone sprawozdanie

finansowe) jest wymieniane przez nieco ponad potowe osob. Te trzy dokumenty —

w przypadku kredytu obrotowego - mozna wskaza¢ jako najwazniejsze. W przypadku
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kredytu inwestycyjnego sg to z kolei zas§wiadczenie o niezaleganiu z ptatnosciami w US
1 ZUS oraz pelne sprawozdanie finansowe i deklaracje podatkowe, w przypadku kredytu
w rachunku biezacym — zaswiadczenie o niezaleganiu z ptatno$ciami w US i ZUS oraz
deklaracje podatkowe.

Biorac pod uwage to, jak czesto wymieniano dany typ dokumentu (przy ilu rodzajach
kredytow) mozna wskazac, ze najbardziej uniwersalnym jest zaswiadczenie o niezaleganiu
z optata podatkéw w US (nie wskazalo na niego 13 z 55, tj. 24% o0so6b, ktére wypowiadaly
si¢ na temat przynajmniej jednego z czterech typow kredytow) i zaswiadczenie
o niezaleganiu z optatami w ZUS (19 osob, 35%), podczas gdy opinie rzeczoznawcow
1 innych bankow prowadzacych konta firmowe nie zostaly wskazane dla zadnego rodzaju
kredytu przez wigkszo$¢ (45-46, tj. ok. 80%) badanych (por. Tabela 25). Te dwa
dokumenty pojawity si¢ w przypadku przynajmniej dwoch typow kredytow u co czwartej
osoby, podczas gdy opinie rzeczoznawcow wskazywano (poza jednym wyjatkiem) co
najwyzej raz. W niewielkim stopniu — w przypadku wszystkich rodzajow kredytow - sa
wykorzystywane opinie innych bankéw na temat splaty zobowigzan oraz pelne
sprawozdanie finansowe (ok. 90% badanych wymienito je co najwyzej w odniesieniu do

jednego rodzaju kredytu), co oznacza brak ich uniwersalnego charakteru.
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Tabela 25. Ocena uniwersalno$ci dokumentéw wymaganych od mikroprzedsiebiorstw
przy udzielaniu kredytow (liczba wskazan wedtug rodzaju kredytu)

Ilu rodzajow kredytow dotyczy?

Rodzaj dokumentu Nle.
WYmIEnIano | ednego dwoch trzech czterech

Zaswiadczenie o niezaleganiu z optata
podatkéw w Urzedzie Skarbowym 13 28 6 4 4
Zaswiadczenie o niezaleganiu z
ptatnosciami w Zaktadzie Ubezpieczen 19 23 5 4 4
Spotecznych
Petne sprawozdanie finansowe zgodne

. 30 18 4 1 2
z zal. 1 do ustawy o rachunkowosci
Uproszczone sprawozdanie finansowe
zgodne z zatacznikiem 4 do ustawy 32 14 5 1 3
o rachunkowosci
Deklaracje podatkowe 27 18 4 2 4
Opinie innych bankow (.10t. splaty 35 15 2 | 2
aktualnego zobowigzania
Opinie innych bankéw prowadzacych 45 4 2 > >
konta firmowe
Opinie rzeczoznawcy 46 8 0 0 1

gdzie:

» wyniki wskazujgce na to, ze dany dokument jest: ,,uniwersalny” — tto niebieskie,

» rzadko wybierany dokument - niezaleznie od rodzaju kredytu — tto szare.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie badanie kwestionariuszowe ,, Kredytodawcy” (n = 66).

Dwoéch na trzech badanych (44 z 66, 67%) uwaza, ze kryterium roéznicujacym

potrzeby informacyjne banku udzielajacego kredytu jednostkom mikro jest tez

warto$¢ kredytu. Przeciwnego zdania sg 22 osoby, w tym blisko co trzeci doradca

kredytowy/finansowy 1 doradca klienta oraz blisko co drugi doradca kredytowy. Wida¢

przy tym duza spojnos¢ opinii odnoszacych si¢ do wartosci 1 rodzaju kredytu — osoby, ktore

za wazne kryterium uznajg rodzaj kredytu zwykle wskazuja rowniez na jego warto$¢, zas

osoby, dla ktérych nie ma znaczenia rodzaj kredytu przewaznie nie widzg znaczenia jego

wartosci (por. Wykres 11).
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Rodzaj kredytu jest wazny (n = 55) 15
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Rodzaj kredytu nie jest wazny (n=11)

I
3

m warto$¢ kredytu ma znaczenie warto$¢ kredytu nie ma znaczenia

Wykres 11. Ocena znaczenia warto$ci kredytu dla wyboru wymaganych dokumentow —
ogotem dla kazdego rodzaju kredytu (liczba wskazan)

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie badanie kwestionariuszowe ,, Kredytodawcy” (n = 66).

Mozna wigc stwierdzié, ze warto$¢ kredytu ma znaczenie, a zatem powstaje pytanie,
jakie dokumenty wskazywane sa przy kredycie o danej warto$ci? Zaswiadczenia
o niezaleganiu z optatami do US i ptatno§ciami do ZUS oraz deklaracje podatkowe mozna
wskaza¢ jako najwazniejsze (bo wymieniane przez ponad 1/3 badanych) przy kredytach do
1 mln zt (por. Tabela 26). W przypadku kredytu do 350 tys. zt wazne sg tez opinie innych
bankéw dot. splaty aktualnego zobowigzania. Najbardziej] wymagajace pod wzgledem
réznorodnosci dokumentéw okazujag si¢ kredyty o wartosci 0,5-1 min zl, w przypadku
ktorych — oprocz ww. dokumentéw — wskazywano réwniez na pelne i uproszczone
sprawozdanie finansowe. Rowniez — jesli wzig¢ pod uwage, jak wiele rodzajow
dokumentow poszczegdlne osoby wymienialy przy kredycie danej wartosci — wiasnie
kredyt rzgdu 0,5-1 mln zt miat najwyzszy udziat wypowiedzi wskazujacych na potrzebe
najwigksze; dywersyfikacji dokumentéow poswiadczajacych zdolnos¢ kredytowa
przedsiebiorstwa. W przypadku kredytow o wartosci 1-3 miln zt z kolei jako najbardziej
pozadane mozna wskaza¢ uproszczone sprawozdanie finansowe. Przy kredytach powyzej
3mln zt Zadne z analizowanych dokumentéw nie byly wymieniane zbyt czgsto —
najwigkszy odsetek wskazan dotyczy opinii innych bankéw dotyczy sptaty aktualnego

zobowigzania (25%) i pelnego sprawozdania finansowego (23%).
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Tabela 26. Dokumenty wymagane przy udzielaniu kredytow jednostkom mikro wedtug

wartosci kredytu

Warto$¢ kredytu (w tys. z}) Nie dot.
- powyzej

Rodzaj dokumentu do 350 350-500 500-1000 1000-3000

n % n % n % n % n % n %
Zaswiadczenie
0 niezaleganiu z oplata 17 | 39 | 17 | 39 | 16 | 36 | 7 16 | 9 | 20 | 2 5
podatkéw w Urzedzie
Skarbowym
Zaswiadczenie
o niezaleganiu z
ptatnosciami w Zaktadzie o 39 14 32 16 36 0 20 8 18 3 7
Ubezpieczen Spotecznych
Petne sprawozdanie
finansowe zgodne z zat. 1 10 | 23 | 10 | 23 | 18 | 41 9 20 | 10 | 23 5 11
do ustawy o
rachunkowosci
Uproszczone sprawozdanie
finansowe zgodne 13 | 30 9 20 | 16 | 36 | 16 | 36 8 18 6 14
z zalacznikiem 4 do ustawy
o rachunkowo$ci
Deklaracje podatkowe 17 39 15 34 15 34 11 25 8 18 3 7
Opinie innych bankéw dot.
sptaty aktualnego 14 32 10 23 12 27 7 16 11 25 5 11
zobowigzania
Opinie innych bankow
prowadzacych konta 12 27 9 20 12 27 7 16 5 11 10 23
firmowe
Opinie rzeczoznawcy 8 18 10 23 7 16 10 23 7 16 13 30
Inne 1 2 0 0 0 0 0 0 0 0 X X
Brak odpowiedzi 18 41 19 43 13 30 23 52 24 55 X X

gdzie:

» mozliwy wybor wigcej niz jednej odpowiedzi — odsetki nie sumuja si¢ do 100%,

» kolorowe tto — dokumenty majace najwigksze znaczenie przy danym rodzaju kredytu (odsetek > 30%),

» pogrubiona czcionka - najwazniejszy dokument.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Kredytodawcy” (n = 44).

W $wietle uzyskanych wynikéw mozna wnioskowaé, ze w przypadku kredytow

stosunkowo niewielkich, do 1 mln zt, wystarczy uproszczona procedura, niewymagajaca

siegania po sprawozdania finansowe czy opinie zewngtrzne, podczas gdy w przypadku

kredytow o wartosci ponad 1 mln zt wymienione dokumenty nie sg wystarczajace (wyjatek

stanowi pelne sprawozdanie finansowe w przypadku kredytow 1-3 mln zt). Natomiast

kredyt o warto$ci 0,5-1 mln zt traktowany jest, w $wietle tych wynikow, jako na tyle duzy,

ze katalog dokumentéw wymaganych od matych przedsigbiorcow powinien zostaé

rozszerzony, gtdéwnie o sprawozdania finansowe.
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W opinii badanych, w przypadku kredytobiorcow z sektora mikro bardzo wazne sg tez
ewentualne wpisy w bazach typu BIK, KRD, Rejestr niesolidnych klientow ZBP, a takze
historia kredytowa. Te dwa elementy maja najwyzszg $rednia (odpowiednio, M =4,411 M
=430, za§ mediana si¢ga 5), i ponad 80% odpowiadajacych uznata je za wazne, w tym 2/3
0sOb — za bardzo wazne (por. Tabela 27). Podobny odsetek odpowiedzi ,,wazne” lub
,bardzo wazne” dotyczy tez zabezpieczenia, jednak tu odpowiedzi najwyzsze s rzadsze
(dotycza co czwartej osoby), srednia jest jednak wysoka — M = 4,14. Podobnie wysoka
srednig ma tez historia relacji z bankiem (lacznie 71% os6b uwaza ja za wazne kryterium,
w tym dwie na pi¢¢ 0s6b — za bardzo wazne). Ambiwalentnie podchodzili badani do branzy
(potowa odpowiedzi ,,Srednie znaczenie”), a takze stazu 1 skali dziatalnosci (ok. 40% tych
odpowiedzi). Te trzy kwestie maja tez relatywnie najwyzszy udzial 0s6b z odpowiedziami

,hiewazne” — co dziesigty badany).

Tabela 27. Ocena znaczenia charakterystyk mikroprzedsigbiorstw przy udzielaniu kredytu

Znaczenie Statystyki opisowe
. brak | niewielkie | Srednie duze bg:;gzo
Czynniki ” . 3 p s M | Me | sp | s K
n | % | n % n |%|n|%|n %

Historia relacji

z bankiem

Wpisy w bazach np.
BIK, KRD, Rejestr

niesolidnych 0 0] 3 5 8 |12 (14|21 |41 | 62 | 441 | 5,00 | 0,88 |-1,34| 0,80
klientéw Zwigzku
Bankoéw Polskich

2 3 5 8 12 118 | 22133 |25 | 38 | 3,95 | 4,00 1,07 |-091] 0,23

Historia kredytowa | 2 | 3 | 4 6 4 | 6 | 18|27 |38 | 58 | 430|500 | 1,04 |-1,67 2,27
Branza 3151 4 6 34 [ 52|16 |24 9 14 | 3,36 | 3,00 | 095 |-0,14| 0,41
Staz dziatalnosci 0| 0 |10]| 15 [29 |44 | 15|23 12| 18 | 3,44 | 3,00 | 0,96 | 0,28 |-0,85
Skala dziatalno$ci 0|08 12 |23 35|27 | 41| 8 12 | 3,53 | 4,00 | 0,86 | -0,10 | -0,58
Zabezpieczenia 00| 1] 2 |11]|17]32[48 |22 33 |4,14]4,00]|074|-046]|-028
firmy

Szczegotowosé

ujawnianych

informacji 0| 0] 3 5 18 |27 |29 | 44 |16 | 24 | 3,88 | 4,00 | 0,83 | -0,26 | -0,56
w raportach

finansowych

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Kredytodawcy” (n = 66).

Zdaniem badanych zar6wno rodzaj kredytu, jak 1 jego warto$¢ maja tez wpltyw na wybor
wskaznikow oceny zdolno$ci kredytowej jednostek mikro — wplyw rodzaju kredytu
potwierdza 52 z 66 respondentow (79%), zas wpltyw wartosci — 46 (70%). Do$¢ znaczaco
rdznig si¢ przy tym opinie respondentdw zajmujacych rézne stanowiska — prawie wszyscy

(poza jednym) opiekunowie klienta podkreslali znaczenie rodzaju kredytu w tym
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wzgledzie, podobnego zdania bylo % analitykow kredytowych/finansowych 1 2/3
doradcéw kredytowych. Jesli chodzi o warto§¢ kredytu, to oceny byly podobne —
niezaleznie od stanowiska pracy.

Na etapie oceny zdolnosci kredytowej mikroprzedsigbiorstw respondenci najczesciej
wskazywali na wskazniki zadtluzenia — na kazdy z nich wskazalo nie mniej niz dwéch na
pieciu badanych, w tym na wspotczynnik dtugu — az 2/3 badanych. Podobnie wazny (blisko
polowa wskazan) jest wskaznik biezacej plynnosci, wskaznik ptynnosci gotéwkowej
wymieniat co trzeci respondent. Pozostate wskazniki sa stosowane relatywnie rzadko —
inne wskazniki ptynnosci i wskazniki rentownos$ci wymieniata co czwarta — co pigta osoba,

a wskazniki sprawnosci dziatania — nawet rzadziej niz co pigta (por. Tabela 28).
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Tabela 28. Wykorzystanie wskaznikoéw finansowych do oceny zdolnosci kredytowej mikro

jednostki

Korzystajacy ze wskaznika

Rodzaj wskaznika
J n %
Wskazniki zadluzenia
, . Zobowiazania ogbétem
Wspblczynnik dtugu:
P Y g Aktywa catkowite 44 67
;. . . . Zobowiazania dlugoterminowego
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego: 2 g g 30 45
Kapitat wtasny
, . . . Zysk brutto+0dsetki
Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem: : 26 39
Odsetki
Kapitat wiasny
s ’ : s .. Aktywa trwate
Wskaznik og6lnej sytuacji finansowej: zopowtazania razem 28 42
Aktywa obrotowe
, . Rata kredytu
Wskaznik raty do dochodu: 73] 32 48
Dochoéd
Wskazniki plynnos$ci
, . .. . , . Majatek obrotowy
Wskaznik biezgcej ptynnosci:
ace) pty Zobowiazania biezace 29 44
, . . . , . Majatek obrotowy—Zapasy
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci:
Przysp 1 Ply Zobowiazania biezace 12 18
;. . . Majatek obrotowy—Zobowiazania biezace
Wskaznik kapitatu operacyjnego:
p p yjneg Zobowiazania biezace 14 21
L. . , . Srodki pienieine
Wskaznik ptynnosci gotowkowe;: P 21 32
Zobowiazania biezace
Wskaznik rentownosci
;e e , . . Zysk netto 0
Wskazniki rentownosci sprzedazy (ROS): —x 100% 16 24
Przychody ze sprzedazy
, . , . . Zysk netto 0
Wskaznik rentownosci kapitatu (ROE): ————* 100% 15 23
Kapitat wtasny
, . , . , Zysk netto 0
Wskaznik rentownosci aktywoéw (ROA): ——— * 100% 13 20
Aktywa ogbtem
, . . .. Zysk z inwestycji
Wskaznik zwrotu z inwestycji (ROI): — — + 100% 13 20
Zainwestowany kapitat
Wskazniki sprawnosci dzialania
, . , . , Przychody netto ze sprzedazy
Wskaznik obrotowosci aktywow: — - - - 10 15
Sredni stan aktywoéw ogotem
, . .. , Sredni stan zapaséw
Wskaznik rotacji zapasow: - 11 17
Przychody netto ze sprzedazy
, . L, . Sredni stan naleznosci .
Wskaznik cyklu nalezno$ci: — x 360 dni 10 15
Przychody netto ze sprzedazy

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Kredytodawcy” (n = 66).

Wiekszo$¢ badanych jest zdania, Zze sprawozdanie finansowe dostarcza wystarczajacych

danych, pozwalajac na racjonalne podejmowanie decyzji kredytowych, w tym co trzecia

osoba zdecydowanie jest tego zdania, aczkolwiek co pigta osoba dostrzega potrzebe zmian

(por. Wykres 12).
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n=13;20%

n=21; 32% = Zdecydowanie
tak

Raczej tak

= Raczej nie

Trudno
powiedzieé

n=28; 42%

Wykres 12. Odpowiedz na pytanie ,,Czy informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
sa wykorzystywane do zaspokojenia potrzeb informacyjnych w zakresie podejmowania
decyzji kredytowej dla jednostki mikro?”

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Kredytodawcy” (n = 66).

W najwigkszym stopniu wykorzystywany jest rachunek zyskow i strat (przez ponad %
0s6b w duzym lub bardzo duzym stopniu). Znaczenie bilansu jest nieznacznie tylko
wieksze niz informacji dodatkowej (dla 50-60% sa to istotne elementy sprawozdania

finansowego — por. Wykres 13).

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Bilans 7 20 17

Informacja dodatkowa I 5 28 21 -
] 2 3 4 u5

Wykres 13. Stopieh wykorzystania poszczegdlnych elementow sprawozdania
finansowego w podejmowaniu decyzji kredytowych dla jednostek mikro (liczba wskazan)

gdzie:
1 - brak, 2 - w niewielkim stopniu, 3 - w $rednim stopniu, 4 - w duzym stopniu, 5 - w bardzo duzym stopniu.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Kredytodawcy” (n = 66).

Kolejna czg$¢ badania dotyczyta bilansu i znaczenia jego kategorii w podejmowaniu

decyzji kredytowych — w zaleznosci od rodzaju kredytu (por. Tabela 29).
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Tabela 29. Istotno$¢ elementow bilansu przy udzielaniu kredytu wedtug rodzaju kredytu —

$rednie [zakres 1-5]

Kredyt Kredyt Kredyt na Kredyt Ogélem

Element sprawozdania finansowego inwestycyjny | obrotowy rachunku wielocelowy (Srednia
biezacym wazona)

n 19 13 27 6 65
Warto$ci niematerialne i prawne 3,53 3,62 3,52 3,50 3,54
Srodki trwate 4,32 3,69 3,96 4,00 3,83
Naleznos$ci dlugoterminowe 442 3,62 4,04 3,67 391
Inwestycje dlugoterminowe 442 3,85 4,04 3,50 3,94
Dhugoterminowe aktywa finansowe 4,11 3,46 3,96 3,67 3,73
Udzialy lub akcje 3,95 3,46 3,74 3,67 3,60
Inne papiery warto$ciowe 4,00 3,69 4,11 3,83 3,81
Aktywa obrotowe 4,42 4,08 4,04 4,17 3,99
Zapasy 4,16 3,85 3,74 4,17 3,76
Naleansm krotkoterminowe z  tytutu 3.95 3.92 3.81 417 3,75
dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cel,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 3,84 3,85 4,07 4,17 3,81
oraz innych tytutéw publicznoprawnych
Inwestycje krotkoterminowe 4,11 3,77 4,00 4,00 3,84
Srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 4,16 3,85 4,26 4,33 3,97
Kapitat (fundusz) podstawowy 4,21 3,92 4,19 3,83 3,99
Zysk (strata) z lat ubiegltych 4,37 4,00 4,19 4,33 4,02
Zysk (strata) netto 4,53 3,77 4,22 4,17 4,06
Rezerwy na zobowigzania 3,89 3,62 3,89 4,17 3,70
Zobowigzania dlugoterminowe 4,05 3,92 4,00 4,17 3,86
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 4,32 4,08 4,15 4,00 4,02
Zobow1§zanla krotkoterminowe z tytulu 421 4,08 4,04 4,00 3,94
dostaw i ushug
Zobowigzania z tytulu podatkow, cetl,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 4,16 3,92 3,93 3,83 3,85
oraz innych tytutéw publicznoprawnych
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4,05 3,92 3,96 3,83 3,82

gdzie:

» 1 - nieistotne, 2 - w niewielkim stopniu, 3 - w Srednim stopniu, 4 - w duzym stopniu, 5 - w bardzo duzym

stopniu.

» im ciemniejszy kolor pomaranczowy tla, tym wigksze wykorzystanie danego elementu,

» im ciemniejszy zielony kolor, tym stabsze jego wykorzystanie.

» nasycenie koloru dla kolumny ,,0g6tem” zostato opracowane odrgbnie.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Kredytodawcy” (n = 66).

Poszczegolne elementy sprawozdania finansowego badani oceniali tylko wtedy, gdy

mieli doswiadczenie w ich udzielaniu. Ich liczba jest zréznicowana — od 6 o0séb

w przypadku kredytu wielocelowego po 27 oséb dla kredytu w rachunku biezacym. Nie
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przeszkadza to jednak w wyznaczeniu $redniej oceny dla kazdej sktadowej sprawozdania,
ktora biorgc pod uwage zakres skali (od 1 do 5) moze przyjmowac wartosci od 1 do 5,
a wyzszy jej poziom wskazuje na wigkszg istotnos¢ danego elementu.

Biorac pod uwage usredniong (wazong liczebnosciami respondentdéw) ogolng oceng
istotnosci poszczegolnych elementdéw bilansu, jako najwazniejsze mozna generalnie rzecz
bioragc wskazac te, dla ktérych $rednia jest najwyzsza, na poziomie nieco powyzej 4 (przy
max. 5), tj. zysk (strat¢) netto, zysk (strat¢) z lat ubieglych oraz zobowigzania z tytulu
kredytow 1 pozyczek, a wigc sktadowe pasywow. Kolejne co waznosci sa sktadowe
aktywow (Srednia 3,97-3,99): kapitat (fundusz) podstawowy, aktywa obrotowe, $rodki
pienigzne w kasie 1 na rachunkach oraz (ze $rednig 3,90-3,95) inwestycje i naleznosci
dlugoterminowe, a takze zobowigzania krétkoterminowe z tytulu dostaw. Niemniej jednak
w odniesieniu do wigkszos$ci elementéw bilansu ocena ich istotnosci dla oceny
kredytobiorcéw mikro jest dos¢ wysoka (Srednie powyzej 3,7), dla zadnego z nich $rednia
nie jest nizsza niz 3 (co odpowiada ocenie ,,istotny w $rednim stopniu”). Relatywnie
najstabiej oceniane sg z tego punktu widzenia warto$ci niematerialne i prawne (Srednia
3,54) oraz udziaty i akcje (Srednia 3,60).

Nieco inaczej wyglada sytuacja, jesli pod uwage wzigte zostang poszczegolne rodzaje
kredytu. Najwieksza wage przywiazuje si¢ do réznych sktadowych bilansu w przypadku
kredytow inwestycyjnych i w rachunku biezagcym. W przypadku kredytu inwestycyjnego
wazne sg w zasadzie wszystkie elementy bilansu (z nieco nizsza oceng wartoSci
niematerialnych i prawnych — dla wszystkich sktadowych $rednia wynosi ok. 4, a dla
wigkszosci — powyzej 4). Najwyze] oceniane sg: zysk (strata) netto oraz naleznosci
1 inwestycje dlugoterminowe, a nastgpnie — zysk (strata) z lat ubieglych, zobowigzania
z tytutu kredytow 1 pozyczek, srodki trwale (Srednie powyzej 4,3) oraz kapital (fundusz)
podstawowy, zobowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug (M = 4,21), $rodki
pieniezne w kasie i na rachunkach, zapasy, zobowigzania z tytulu podatkéw, cel,
ubezpieczen spotecznych 1 zdrowotnych oraz innych tytuldw publicznoprawnych
(M =4,16). Warto tez zauwazy¢, ze tylko dla kredytow inwestycyjnych $rednig na
poziomie 4 lub wigcej odnotowano dla dlugoterminowych aktywow finansowych (M =
4,11) i zobowigzan z tytutu wynagrodzen (M = 4,05).

W przypadku kredytu w rachunku biezagcym najwazniejsze sg srodki pieni¢zne w kasie
1narachunkach (M = 4,26), zysk (strata) netto (M =4,22) oraz zysk z lat ubiegtych i kapitat
podstawowy (M = 4,19). Wazne sa tez zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek
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(M =4,15) 1 inne papiery wartosciowe (wazniejsze dla tego typu kredytu niz dla innych,
M=411).

Jesli chodzi o kredyt obrotowy, to elementy bilansu oceniane sg nizej (jako mniej
istotne) 1 dotyczy to wszystkich jego elementdéw, niemniej jednak cztery z nich uzyskaly
srednig min. 4. Dotyczy to zobowigzan z tytutu kredytéw 1 pozyczek oraz zobowigzan
krétkoterminowych z tytutu dostaw 1 ustug, a takze aktywow obrotowych 1 zysku netto.
Z kolei dla udziatéow 1 akcji oraz dlugoterminowych aktywow finansowych $rednia jest
nizsza niz 3,5. Znacznie mniejsze niz w przypadku innych kredytéw jest znaczenie rezerw
na zobowigzania (M = 3,62), a nalezno$ci dlugoterminowe byly oceniane podobnie nisko,
jak w przypadku kredytow wielocelowych (M = 3,62). Z kolei wartosci niematerialne
i prawne, cho¢ jak w przypadku innych kredytéw oceniane sa relatywnie stabo, jednak
najwyzej w porownaniu z pozostalymi rodzajami kredytow.

Z kolei w przypadku kredytow wielocelowych najwazniejszy jest zysk netto, ale z lat
ubiegtych, a takze $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach (M = 4,33), a nastepnie (z taka
samg $rednig 4,17) plasuja si¢: aktywa obrotowe, zapasy, zysk netto, a takze (po raz
pierwszy tak wysoko w rankingu) nalezno$ci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
z tytulu podatkdw, cet itp., rezerwy na zobowigzania i1 zobowigzania dtugoterminowe.
Z kolei najmniej istotne s3 wartoSci niematerialne 1 prawne oraz inwestycje
dlugoterminowe (M = 3,5).

Jesli chodzi o rachunek zyskow i strat, usredniajac (Srednig wazong) oceng istotnosci
jego skladowych jako najwazniejsze dla kredytodawcoéw mozna wskazaé, Zze najbardziej
istotne przy udzielaniu kredytéw mikroprzedsiebiorcom s3a zysk (strata) ze sprzedazy
1z dzialalno$ci operacyjnej (Srednia ok. 4,3) oraz zysk (strata) netto (M = 4,18).
Najmniejsze znaczenie przypisywano, aczkolwiek tez dos¢ duze, przypisywano kosztom
ustug obcych, dotacjom i pozostalym kosztom rodzajowym ($rednie 3,78-3,85). Istotnos¢
poszczegolnych sktadowych rachunku zyskow 1 strat rézni si¢ dla réznych rodzajow
kredytow, w szczegolnosci w przypadku kredytu inwestycyjnego ocena jest wyzsza niz dla
pozostalych, a zwlaszcza niz dla kredytu w rachunku biezacym (por. Tabela 30). Jesli
chodzi o kredyt inwestycyjny w zasadzie caty rachunek zyskow i strat jest bardzo wazny —
srednie sg powyzej 4 (z wyjatkiem kosztow podstawowej dzialalnosci operacyjnej, sposrod
ktorych amortyzacja, wynagrodzenia oraz podatki 1 optaty majg srednig nie nizsza niz 4,
aczkolwiek o dla pozostatych elementow nie sg nizsze niz 3,8). Kluczowe znaczenie maja

zysk ze sprzedazy (M =4,47) i zysk netto (M = 4,42), ktore maja najwyzsze oceny w catym
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zestawieniu. Duza wage badani przyktadali takze do kosztoéw i1 wartosci sprzedanych

produktéw, towaréw i materialdw oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;.

Tabela 30. Istotno$¢ elementéw rachunku zyskéw i strat przy udzielaniu kredytu wedtug

rodzaju kredytu — $rednie [zakres 1-5]

Elementy sprawozdania Kredyt Kredyt Kredyt w Kredyt .
finansowego inwestycyjn obroto rachunku wielocelow Ogélem
g ycyjny wy biezacym y

n 19 13 27 6 65

Przychody = podstawowej | 4 5 4,08 3,78 433 4,02

dziatalnos$ci operacyjnej

Koszty sprzedanych

produktow, towarow 432 4,00 3,89 4,33 4,08

i materialow

Koszty podstawowej

dziatalnos$ci operacyjnej: | 4,16 4,38 3,78 4,00 4,03

Amortyzacja

Zuzycie materialdw 3,89 3,85 4,04 4,00 3,95

i energii

Ustugi obce 3,84 4,08 3,59 3,83 3,78

Podatki i optaty 4,00 3,92 3,81 3,83 3,89

Wynagrodzenia 4,05 4,00 3,74 3,67 3,88

Ubezpieczenia spoleczne |5 g 3,85 4,07 3,50 3,92

i inne Swiadczenia

Pozostate koszty 3,95 4,15 3,52 433 3,85

rodzajowe

Wartosc sprzedanych 432 3,85 3,74 4,17 3,97

towarow i materiatow

Zysk/strata z tytutu

rozchodu niefinansowych | 4,26 4,15 3,93 4,33 4,11

aktywoéw trwatych

Dotacje 4,16 4,08 3,52 3,67 3,83

Przychody/koszty 4,26 423 3,70 4,33 4,03

finansowe

Dywidendy i udziaty 4,26 4,08 4,11 3,67 4,11

w zyskach

Odsetki 4,26 4,00 3,59 4,00 3,91

Zysk (strata) ze sprzedazy [4,47 4,23 4,22 4,33 431

Zysk (st.rate.l) z dziatalnosci 432 4,08 433 433 428

operacyjnej

Zysk (strata) netto 4,42 4,00 4,07 4,33 4,18

Podatek dochodowy 4,26 4,08 3,70 3,67 3,94
gdzie:

» 1 - nieistotne, 2 - w niewielkim stopniu, 3 - w §rednim stopniu, 4 - w duzym stopniu, 5 - w bardzo duzym

stopniu

» im ciemniejszy kolor pomaranczowy tla, tym wigksze wykorzystanie danego elementu,

» im ciemniejszy zielony kolor, tym stabsze jego wykorzystanie.

» nasycenie koloru dla kolumny ,,0gétem” zostato opracowane odrgbnie.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Kredytodawey” (n = 66).
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Kredyt obrotowy z kolei wymaga przede wszystkim wykazania amortyzacji (Srednia
4,38). Jako bardzo wazne wskazywano takze (Srednia ok. 4,2) zysk ze sprzedazy,
przychody/koszty finansowe, zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
1 pozostate koszty rodzajowe. Najnizszg (ale ciggle do$¢ wysoka) ocene ($rednia ok. 3,9)
majg w tym przypadku trzy z kosztoéw podstawowej dzialalnosci operacyjnej — warto$¢
sprzedanych towaréw i materialdw, zuzycie materialdw i1 energii oraz podatki i optaty.

Jak podkreslano, kredyt w rachunku biezacym jest, w opinii badanych, najmniej
wymagajacy, jesli chodzi o to, jakie elementy rachunku zyskow i strat sa kluczowe.
Zwlaszcza wigkszos¢ kosztow podstawowej dziatalnos$ci operacyjnej (w szczegodlnosci
pozostate koszty rodzajowe 1 ustugi obce), dotacje i1 odsetki sg zdaniem badanych mniej
wazne niz pozostate sktadowe rachunku zyskow i strat (srednie rzedu nawet 3,5). Zaledwie
sze$¢ sktadowych rachunku zyskow i strat jest ocenianych na min. 4, przy czym zysk
z dzialalno$ci operacyjnej oceniany jest tak samo wysoko, jak przy innych kredytach,
a nawet wyzej niz przy kredycie obrotowym (M = 4,33), do§¢ wysoka jest tez ocena zysku
ze sprzedazy i dywidendy i udziatu w zyskach.

Zysk (netto, ze sprzedazy, z dziatalno$ci operacyjnej, z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwalych) wespdt z przychodami/kosztami finansowymi, przychodami
podstawowej dziatalno$ci operacyjnej, kosztami sprzedanych produktéw, towarow i ustug
oraz pozostalymi kosztami rodzajowymi sa z kolei kluczowe przy kredytach
wielocelowych. Na drugim biegunie s3 w tym przypadku zwlaszcza ubezpieczenia
spoteczne i1 inne $wiadczenia (M = 3,5).

Jesli chodzi o informacje¢ dodatkowa (por. Tabela 31), usredniajac (rowniez $rednig
wazong) oceng jej poszczegolnych sktadowych, na pierwszy plan wysuwa si¢ w przypadku
kredytow dla mikropodmiotéw taczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku
jednostki (Srednia 4,31). Duza wage maja tez, ogdlnie rzecz biorac, zawarte w informacji
dodatkowej propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
oraz kwota 1 charakter poszczegdlnych pozycji przychodéw lub kosztow o nadzwyczajnej
wartosci lub ktore wystapity incydentalnie (M = 4,11). Elementy te maja duze znaczenie
przy wszystkich rodzajach kredytéw, ale w szczeg6lnosci przy kredycie wielocelowym
(Srednia 4,67, najwyzsza w zestawieniu, tak samo wysoka jest tez tylko ocena znaczenia
propozycji podziatu zysku lub pokrycia straty dla tego samego typu kredytu). Relatywnie
stabsze znaczenie (ale tez z do$¢ wysoka $rednig 3,88) ma laczna kwota zobowigzan
warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez jednostk¢ gwarancji i porgczen, takze

wekslowych, niewykazanych w bilansie. Dotyczy to zwlaszcza kredytu w rachunku
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biezagcym (M = 3,67). Kredyt w rachunku biezacym, ponownie, jest najmniej

»wymagajacy” jesli chodzi o oczekiwania kredytodawcéw w odniesieniu do informacji

dodatkowej, cho¢ taczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku, ale tez kwota

i charakter poszczegolnych pozycji przychodow lub kosztoéw o nadzwyczajnej wartosci lub

ktore wystapily incydentalnie oraz propozycja podziatu zysku oceniane sg jako wazne

rowniez 1 w tym przypadku ($Srednie powyzej 4). Dos¢ niskie sg tez oczekiwania

w odniesieniu do wykorzystania informacji dodatkowej w przypadku kredytow

wielocelowych. Z wyjatkiem wspomnianych juz sktadowych tego dokumentu (M = 4,67),

wazna jest tez kwota icharakter poszczegolnych pozycji przychodow lub kosztéw

o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapity incydentalnie oraz informacje liczbowe,

wraz z wyjasnieniem, zapewniajace porownywalnos¢ danych sprawozdania finansowego

za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy (M = 4,17), za$ najmniejsze
znaczenie badani przypisali informacjom na temat zatrudnienia (M = 3,67). Elementy
informacji dodatkowej s3 najwazniejsze, sposrod czterech analizowanych rodzajow
kredytu, w przypadku kredytéw obrotowych, a nastepnie inwestycyjnych — dla kazdego

z elementéw $rednia ocena jest nie nizsza niz 4, przy czym z wyjatkiem tacznej kwoty

zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki wicksze znaczenie maja dla kredytu

obrotowego. W szczegdlnosci pozycja ,,informacje o dokonanych w roku obrotowym
zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny, jezeli wywieraja one istotny
wplyw na sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny

1 spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu)

wlasnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

wraz z podaniem jej przyczyny”’ ma dla kredytu obrotowego kluczowe znaczenie

(M =4,46) — zarbwno w poroOwnaniu z innymi sktadowymi kredytu obrotowego, jak

1 innymi rodzajami kredytow.

Poréwnujac wszystkie typy kredytow, najbardziej podobne sa oceny dotyczace kwoty

1 charakteru poszczeg6lnych pozycji przychoddéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci

lub ktore wystapity incydentalnie. Z kolei najwigksze réznice w ocenie poszczegdlnych

sktadowych informacji dodatkowej dotycza trzech z nich:

» informacje o dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci,
w tym metod wyceny, jezeli wywierajg one istotny wptyw na sytuacje majatkowa,
finansowg 1 wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote
wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, oraz przedstawienie

zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego wraz z podaniem jej
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przyczyny ($rednia 4,46 dla kredytu obrotowego vs. 3,70 dla kredytu w rachunku
biezacym),

» propozycja co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy ($rednia
4,67 dla kredytu wielocelowego vs. 4,00 dla kredytu inwestycyjnego),

» informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy

zawodowe ($rednia 4,31 dla kredytu obrotowego vs. 3,67 dla kredytu wielocelowego).

Tabela 31. Istotno$¢ elementéw informacji dodatkowej przy udzielaniu kredytu wedtug
rodzaju kredytu — §rednie [zakres 1-5]

Kredyt Kredyt Kredyt w Kredyt wielocelowy Ogoélem
inwestycyjny obrotowy rachunku
biezacym

Elementy sprawozdania
finansowego

n 19 13 27 6 65

Propozycja co do sposobu
podzialu zysku lub pokrycia 4,00 4,08 4,07 4,11
straty za rok obrotowy

Laczna kwota zobowiazan
zabezpieczonych na majatku 4,32 4,23 4,26
jednostki

Laczna kwota zobowigzan
warunkowych, w tym réwniez
udzielonych przez jednostke
gwarancji iporeczen, takze
wekslowych, niewykazanych
w bilansie,

Kwota i charakter
poszczegblnych pozycji
przychodow  lub  kosztow 4,05 4,08 4,15 4,17 4,11
o nadzwyczajnej wartosci lub
ktore wystapily incydentalnie

4,00 4,08 4,00

Informacje o przecigtnym
w roku obrotowym
zatrudnieniu, z podzialem
na grupy zawodowe

4,11 4,31 3,85 4,00

Informacje o przychodach
ikosztach ztytulu bledow
popelnionych w latach
ubiegltych odnoszonych 4,11 431 3,93 3,83 4,05
w roku obrotowym na kapitat
(fundusz) wiasny z podaniem
ich kwot i rodzaju

Informacje o istotnych
zdarzeniach, jakie nastapity po
dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych

w sprawozdaniu  finansowym 4,05 431 3,81 4,00 4,00
oraz o ich wplywie na sytuacje
majatkowa, finansowa
oraz wynik finansowy
jednostki
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Elementy sprawozdania
finansowego

Kredyt
inwestycyjny

Kredyt
obrotowy

Kredyt w
rachunku
biezacym

Kredyt wielocelowy

Ogoélem

n

19

13

27

65

Informacje o dokonanych
wroku obrotowym zmian
zasad (polityki)
rachunkowos$ci, w tym metod
wyceny, jezeli wywieraja one
istotny wplyw na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik
finansowy  jednostki, ich
przyczyny i spowodowang
zmianami  kwot¢  wyniku
finansowego oraz zmian w
kapitale (funduszu) wiasnym,
oraz przedstawienie  zmiany
sposobu sporzadzania
sprawozdania  finansowego
wraz z podaniem jej
przyczyny

4,16

4,46

3,70

4,00

4,02

Informacje liczbowe, wraz
z wyjasnieniem, zapewniajace
poréwnywalnos¢ danych
sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za rok
obrotowy

4,05

4,00

3,89

4,17

3,98

gdzie:

» 1 - nieistotne, 2 - w niewielkim stopniu, 3 - w §rednim stopniu, 4 - w duzym stopniu, 5 - w bardzo duzym

stopniu

» im ciemniejszy kolor pomaranczowy tla, tym wigksze wykorzystanie danego elementu,

» im ciemniejszy zielony kolor, tym stabsze jego wykorzystanie.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Kredytodawcy” (n = 66).

Badani uwazaja, ze wielko$¢ przedsiebiorstwa ma znaczenie, jesli chodzi o zakres

wymaganych informacji (blisko % wskazan), przy czym wymagania te rosng z wielkoscia

przedsigbiorstwa (blisko 2/3 wskazan). Przeciwnego zdania jest co szosty-siddmy badany

(por. Wykres 14).
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0% 20% 40% 60% 80% 100%

Wielko$¢ przedsigbiorstwa ma wplyw na zakres
wymaganych informacji finansowych niezb¢dnych B8 6 11 26 18
do podejmowania decyzji kredytowej

Wraz ze wzrostem wielkos$ci przedsigbiorstwa,
wzrasta zapotrzebowanie na informacje finansowa [N 5 16 27 14
niezbedna do podejmowania decyzji kredytowe;j

Sprawozdania finansowe jednostki mikro - w
uproszczonej formie - sa wystarczajacym zrodlem 3
informacji podczas oceniania jej wniosku
kredytowego
Sprawozdania finansowe jednostki mikro - w
uproszczonej formie - powinny przedstawiaé wigcej
informacji, aby mozna byto lepiej ocenic jej sytuacje
finansowg

16

22 19 18
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Wykres 14. Opinie udzielajacych kredytu na temat zrodet informacji finansowych
niezbednych do podejmowania decyzji kredytowej (liczba wskazan)

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Kredytodawcy” (n = 66).

Tylko niespetna potowa badanych zgadza si¢, ze w przypadku mikroprzedsiebiorstw
ubiegajacych si¢ o kredyt wystarczy uproszczone sprawozdanie finansowe, aczkolwiek
podobny jest udzial majacych ambiwalentne podejscie do tej kwestii (wykres 14). Ponad
potowa badanych wyrazita opinig, ze zakres uproszczonego sprawozdania finansowego
powinien zosta¢ rozszerzony, aby mozna bylo lepiej oceni¢ sytuacje finansowg

mikroprzedsiebiorstwa (co dziesigta osoba jest przeciwnego zdania).
3.4. Badanie potrzeb informacyjnych leasingodawcow

Przedmiot leasingu wplywa, w opinii wigkszosci respondentdow, na zrdznicowanie
potrzeb informacyjnych wobec mikroprzedsigbiorstw - potwierdza to 48 na 60 badanych
(80%). Innego zdania byto 12 oséb (w tym co czwarty analityk leasingowy/ finansowy oraz

co 6smy doradca kredytowy i opiekun klienta) — por. Wykres 15.
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Zroznicowanie potrzeb informacyjnych Wybdr wskaznikow oceny zdolnosci kredytowej

Wykres 15. Znaczenie przedmiotu i warto$ci leasingu dla zrdéznicowania potrzeb
informacyjnych wobec malych podmiotow 1 wybdr wskaznikéw oceny zdolno$ci
kredytowe;j

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Leasingodawcy” (n = 60).

Na pytanie - kierowane do 0sob, ktore nie dostrzegaja znaczenia rodzaju leasingu -
o oczekiwane od mikroprzedsigbiorcow (niezaleznie od rodzaju leasingu) dokumenty
wskazywano przede wszystkim na zaswiadczenie o niezaleganiu z oplatg podatkow
w Urzedzie Skarbowym i uproszczone sprawozdanie finansowe - zgodne z zal. 4 do ustawy
o rachunkowosci (po 6 na 12 wskazan), a nastepnie — pelne sprawozdanie finansowe -
zgodne z zat. 1 do ustawy o rachunkowosci - co trzecia osoba z tej grupy) (por. Tabela 32).
Rodzaj leasingu nie ma tu az tak duzego znaczenia — 1 dla leasingu finansowego
1 operacyjnego najczesciej wskazywano zaswiadczenia o niezaleganiu z ptatnosciami do
urzedu skarbowego 1 ZUS (ponad potowa wskazan), cho¢ pierwsze z nich jest wyraznie
czgsciej wskazywane dla leasingu finansowego (71%). Nieznacznie tylko czgsciej
wskazywano w przypadku leasingu operacyjnego (w pordwnaniu z finansowym) na pelne
1 uproszczone sprawozdanie finansowe 1 deklaracje podatkowe (co druga albo prawie co
druga osoba byla tego zdania). Opinie rzeczoznawcy, podobnie jak w odniesieniu do
kredytu, maja niewielkie znaczenie — wskazywato na nie tylko 3 osoby (6%) w odniesieniu

do leasingu finansowego 1 6 0so6b (13%) w odniesieniu do leasingu operacyjnego.
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Tabela 32. Dokumenty wymagane przy udzielaniu leasingu jednostkom mikro wedhug

rodzaju leasingu (n = 60)

Rodzaj
Leasing Leasing leasingu nie

finansowy operacyjny | ma znaczenia
Wyszczegolnienie (n=48) (n=48) n=12)

n % n % n Y%
Zaswiadczenie o niezaleganiu z optata podatkow w Urzgdzie Skarbowym | 34 71 27 56 6 50
Zaswiadczenie o niezaleganiu z platno$ciami w Zaktadzie Ubezpieczen 28 58 28 58 3 25
Spotecznych
Petne spraws)zi;lame finansowe zgodne =z =zal. 1 do ustawy 21 44 24 50 4 33
o rachunkowosci
Uproszczone sprawoz’d‘ame finansowe zgodne z zalacznikiem 4 do 2 46 23 48 6 50
ustawy o rachunkowosci
Deklaracje podatkowe 21 44 24 50 3 25
Opinie innych bankéw dot. sptaty aktualnego zobowigzania 13 27 11 23 3 25
Opinie innych bankdéw prowadzacych konta firmowe 10 21 8 17 2 17
Opinie rzeczoznawcy 3 6 6 13 0 0

gdzie:

» mozliwy wybor wigcej niz jednej odpowiedzi — odsetki nie sumuja si¢ do 100%,

» kolorowe tlo — dokumenty majace najwicksze znaczenie przy danym rodzaju leasingu (min. 40% wskazan

— jasniejszy kolor, min. 50% wskazan — ciemniejszy kolor),

» pogrubienie — najwazniejszy dokument.

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Leasingodawcy” (n = 60).

Dwoéch na trzech badanych (40 z 60, 67%) uwaza, ze kryterium réznicujacym

potrzeby informacyjne banku udzielajacego leasingu jednostkom mikro jest tez

warto$¢ przedmiotu leasingu. Przeciwnego zdania jest 20 osob (w kazdej grupie wg

stanowiska dotyczy to mniej wiecej co trzeciego respondenta). Wida¢ przy tym duzg

spojnos¢ opinii odnoszacych si¢ do wartosci 1 rodzaju leasingu — wszystkie osoby, ktore za

niewazne kryterium uznajg rodzaj leasingu wskazuja rowniez jako niewazna jego wartos¢,

za$ osoby, dla ktorych ma znaczenie rodzaj leasingu przewaznie widza tez potrzebe

roznicowania katalogu dokumentéw w zalezno$ci od przedmiotu leasingu (por. Wykres

16).
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Rodzaj leasingu nie jest wazny (n = 12) 12

B wartos$¢ leasingu ma znaczenie warto$¢ leasingu nie ma znaczenia

Wykres 16. Ocena znaczenia warto$ci leasingu dla wyboru wymaganych dokumentéw —
ogotem i podejscia do znaczenia rodzaju leasingu (liczba wskazan)

Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Leasingodawcy” (n = 60).

W $wietle uzyskanych wynikéw mozna wnioskowaé, ze badani widza koniecznos$¢
dotaczania dokumentéw i to bardzo réznych w zasadzie przede wszystkim w przypadku
leasingu, ktérego przedmiot ma warto$¢ do 350 tys. zk. W szczegolnosci za§wiadczenia
o niezaleganiu w US 1 ZUS oraz sprawozdania finansowe (pelne/uproszczone) sa
wskazywane przez mniej wiecej dwoch na pigciu badanych, a opinie rzeczoznawcy
1 bankow na temat splat zobowigzan — przez co jednego na trzech. Przy leasingu o wartosci
350-500 tys. w zasadzie powinno wystarczy¢ zaswiadczenie o niezaleganiu z oplatami
w urzedzie skarbowym (wskazania 1/3 badanych), przy wigkszej wartosci (1 mln zt i
wigcej) najczesciej wskazywano na petne sprawozdanie finansowe. Im wyzsza warto$¢
przedmiotu leasingu, tym wigksze zapotrzebowanie na informacje zawarte w pelnym
sprawozdaniu finansowym, w porownaniu ze sprawozdaniem uproszczonym. (por. Tabela

33).
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Tabela 33. Dokumenty wymagane przy udzielaniu leasingu jednostkom mikro wedhug
warto$ci kredytu (n = 60)

Warto$¢ leasingu (w tys. zl) Nie

do | 350- | 500- | 1000- | powyzej | 9°°
350 | 500 | 1000 | 3000 | 3000

n{%|n|%|(n|{%|n|%| n | % n|l%

Rodzaj dokumentu

Zaswiadczenie o niezaleganiu z optata
podatkéw w Urzedzie Skarbowym
Zaswiadczenie o niezaleganiu z ptatnos$ciami
w Zaktadzie Ubezpieczen Spotecznych

Pelne sprawozdanie finansowe zgodne z zal.
1 do ustawy o rachunkowosci

Uproszczone sprawozdanie finansowe zgodne z
zatacznikiem 4 do ustawy o rachunkowosci

18 (45|13 (33 |10 |25 |7 |18 |8 20 (4|10

1513810 (25 (10 |25 {11 |28 |11 |28 |4 |10

16 (40|10 (25|14 |35 |11 |28 |13 |33 (1|3

18459 (23|11 |28 |7 |18 |10 |25 |38

Deklaracje podatkowe 19|48 |8 |20 |11 |28 |11 (28 |12 (30 |3 |8

Oplnle. mny.ch bankow dot. sptaty aktualnego 1413516 115110 12519 123 [11 128 |6 |15

zobowigzania

Opinie innych bankéw prowadzacych konta 1112819 12319 123111 128 |3 20 l6l1s

firmowe

Opinie rzeczoznawcy 14354 |10 |13 |33 |10 |25 |8 20 |8 (20

Inne 2 (5|1 (3 (1 {3 |1 |3 |0 0 X | X

Brak odpowiedzi X | X
gdzie:

» mozliwy wybor wigcej niz jednej odpowiedzi — odsetki nie sumuja si¢ do 100%,
» kolorowe tto — dokumenty majace najwigksze znaczenie przy danej wartosci leasingu (odsetek > 30%),

» pogrubiona czcionka — najwazniejszy dokument.

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Leasingodawcy” (n = 60)..

Przy weryfikacji wiarygodnosci leasingobiorcy, w opinii ankietowanych, wazna jest
informacja nt. wpisu w bazach BIK, KRD itp. — odpowiedz ta ma najwyzszg srednig ocen¢
(M =4,13), a prawie wszyscy badani daja jej co najmniej $rednie znaczenie, w tym potowa
— bardzo duze (por. Tabela 34). Aczkolwiek najwiekszy odsetek odpowiedzi najwyzszych
dotyczy historii kredytowej — 58% sposrod 40 wypowiadajacych si¢ osob data takg wtasnie
odpowiedz ($rednia tez jest wysoka, M = 4,03, a mediana wynikow jest najwyzsza — M =
5). Wazne sg tez (ze s$rednig bliskg 4) réwniez zabezpieczenie firmy, historia relacji
z bankiem 1 szczegdtowos$¢ informacji zawartych w raportach finansowych. Wszystkie te
czynniki daja obiektywny obraz sytuacji finansowej i dotychczasowej wiarygodnos$ci
klienta banku. Na kolejnym miejscu pojawia si¢ natomiast skala dziatalnosci (M = 3,58),
a takze staz dziatalnoS$ci 1 branza (ta ostatnia ze Srednig 3,15). Jesli zliczy¢ odpowiedzi
,»duze lub bardzo duze znaczenie” to na pierwszy plan wysuwajg si¢ historia kredytowa

1 szczegdtowos¢ informacji zawartych w raportach finansowych, a jesli zliczy¢ odpowiedzi
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,brak/niewielkie znaczenie” to jako najmniej istotne mozna wskazac staz i branzg, cho¢ dla
blisko co pigtego respondenta do grupy tej naleza — wymieniane jako wazne — historia
kredytowa i historia relacji z bankiem. Biorac pod uwage fakt, ze podmioty rozpoczynajace
swoja dziatalno$¢ czgsto robig to jako mikro organizacje, wyniki te pokazujg otwarto$¢ na
takich klientow pod warunkiem jednak, ze udowodnig swoja wiarygodnos¢ finansowa.

Tabela 34. Ocena znaczenia charakterystyk malych przedsigbiorstw przy udzielaniu
leasingu (n = 60)

Znaczenie Statystyki opisowe
Srednie
. Brak | Niewielkie Duze Bar(.izo
Czynniki duze S S
1 2 3 4 5 | M |Me 5D K
n | % n % n | % | n|%|n|%
Historia relacji 00| 7 | 1209 [15]10|17 14|23 |378/400|1,12(-034]| -127
z bankiem
Wpisy w bazach
np. BIK, KRD,
Rejestr P2 1| 2|9 |15]10]17|19]32]413]400]1,02|-1,03| 0,70
niesolidnych
klientéw Zwiazku
Bankoéw Polskich

Historia kredytowa | 1 2 6 10 7 (12| 3 5 |23 | 38 [4,03|5,001,27|-0,84 | -0,80

Branza 3 05| s | 8 |18|30 |11 |18|3 |5 [315300[1,00]-032] 0,14
Staz dziatalno$ci olo | 9 |15 |15|25]| 9 | 15| 7 |12]335/3,00[1,03]028 | -0,99
Skala dziatalnosci | 0 | 0 | 4 | 7 |16 |27 |13 | 22| 7 |12 [3,58/3,50|0,90| 0,09 | -0,74
Zabezpieczenia olo| 3 | s |12]20]13]22]12]20]385[4,00[095|-0,26| -0,94
firmy

Szczegdtowosé

ujawnianych

informacji 12 3 | s |8 ]13]22/37]6|10/373]400]091|-094| 1,20
w raportach

finansowych

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Leasingodawcy” (n = 60).

Zdaniem badanych zaréwno rodzaj leasingu, jak 1 warto$¢ przedmiotu leasingu majg tez
wplyw na wybor wskaznikdw oceny zdolnosci kredytowej jednostek mikro — wplyw
rodzaju kredytu potwierdza 41 z 60 respondentow (68%), za§ wplyw wartosci — 45 (75%).
Jesli chodzi o warto$¢ przedmiotu leasingu, opinie respondentdw zajmujacych rozne
stanowiska roznig si¢ do$¢ wyraznie — prawie wszyscy (poza dwoma) opiekunowie klienta
podkreslali jej znaczenie, podobnego zdania byto ponad ¥ doradcéw leasingowych i 2/3
analitykow leasingowych/ finansowych. Jesli chodzi o rodzaj leasingu, to oceny byly
podobne, niezaleznie od stanowiska pracy.

Podobnie jak w przypadku kredytu, na etapie oceny zdolnos$ci leasingowe;j

mikroprzedsigbiorstw respondenci najczegsciej stosuja wskazniki zadluzenia, przy czym
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najpopularniejsze sg dwa z nich: wspdlczynnik dhugu 1 wskaznik ogolnej sytuacji
finansowej, ktore stosuje ponad potowa badanych (55-60%) (por. Tabela 35). Na kolejnym
miejscu, ze wskazaniem dwoch na pig¢ osob, jest wskaznik biezacej ptynnosci, wskaznik
raty do dochodu oraz wskaznik zadhuzenia dlugoterminowego.

Podobnie jak w przypadku kredytow na kolejnych miejscach (co do czestosci
stosowania) s3: wskaznik pokrycia odsetek zyskiem i1 wskaznik ptynnosci gotowkowej,
a wiec wskazniki wymieniane do$¢ czesto rowniez przez kredytodawcow, aczkolwiek
udziat deklarujacych je oséb jest nieco nizszy niz przy kredycie. Marginalne znaczenie
majg natomiast wskaznik rotacji zapaséw i1 wskaznik cyklu zaleznosci, ktére wskazywata
rzadziej niz co dziesigta osoba (por. Tabela 35).

Tabela 35. Wykorzystanie wskaznikow finansowych do oceny zdolnosci kredytowej mikro
jednostki

Korzystajacy ze
Rodzaj wskaznika wskaznika

n %

Wskazniki zadluzenia

Wspotczynnik dhugu: Zobowiazania ogliem 36 60

Aktywa catkowite

Zobowiazania dtugoterminowego

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego: - 22 37
Kapitat wiasny
;. . . Zysk brutto+0dsetki
Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem: > ootk 18 30
Kapitat wtasny
L. A . .. Aktywacrwak
Wskaznik ogolnej sytuacji finansowej: zzpowtasaniarasem 33 55
Aktywa obrotowe
, . Rata kredytu
Wskaznik raty do dochodu: ———— 25 42

Dochod

Wskazniki plynnoSci

Wskaznik biezacej ptynnosci: Majatek obrotowy 27 45

Zobowiazania biezace

, . . . , . Majatek obrotowy—Zapas
Wskaznik przyspieszonej pltynnosci: L S ek 10 17

Zobowiazania biezace

;. . . Majatek obrotowy—Zobowiazania biezace
Wskaznik kapitatu operacyjnego: 2k 2 . 2 7 12

Zobowiazania biezace

Srodki pieniezne

Wskaznik ptynnos$ci gotowkowej: 16 27
p1y g ) Zobowiazania biezace
Wskaznik rentownosci
L, e . , . . Zysk netto
Wskazniki rentownosci sprzedazy (ROS): L —x 100% 9 15
Przychody ze sprzedazy
, . , . . Zysk netto
Wskaznik rentownosci kapitatu (ROE): YR 4 100% 11 18
Kapitat wiasny
, . L. , Zysk netto
Wskaznik rentownosci aktywoéw (ROA): ———  x 100% 11 18
Aktywa ogdtem
, . . .. Zysk z inwestycji
Wskaznik zwrotu z inwestycji (ROI): — — + 100% 9 15
Zainwestowany kapitat
Wskazniki sprawnosci dzialania
;. , . , Przychody netto ze sprzedaz
Wskaznik obrotowos$ci aktywow: — yeRocy - d 11 18
Sredni stan aktywéw ogotem
, . . , Sredni stan zapaséw
Wskaznik rotacji zapasow: £ 4 7

Przychody netto ze sprzedazy

, . .. Sredni stan naleznoéci .
Wskaznik cyklu naleznosci: * 360 dni 5 8

Przychody netto ze sprzedazy

Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Leasingodawcy” (n = 60).

122



Wigkszos¢ badanych (3/4) jest zdania, ze sprawozdanie finansowe jest wykorzystywane
na etapie podejmowania decyzji kredytowych, w tym co trzecia osoba zdecydowanie jest
tego zdania, aczkolwiek nieco niz co pigta osoba nie wykorzystuje tych raportow

finansowych (por. Wykres 17).

n=13;22%

n=19; 32% = Zdecydowan
ie tak

Raczej tak

n=3; 5% N

= Raczej nie

Trudno
powiedzie¢

n=25;41%

Wykres 17. Odpowiedz na pytanie ,,Czy informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
sa wykorzystywane do zaspokojenia potrzeb informacyjnych w zakresie podejmowania
decyzji leasingowej dla jednostki mikro?”

Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Leasingodawcy” (n = 60).

Stopien wykorzystania wszystkich sktadowych sprawozdania jest w przypadku leasingu
dos¢ podobny (por. Wykres 18). Podobny jest zwlaszcza udzial w duzym stopniu
korzystajacych z poszczegdlnych elementéw — ok. 60%. Natomiast, jesli pod uwage wziaé
osoby w ogdle lub prawie niewykorzystujace danej sktadowej sprawozdania, to najwigce;j
0s0b wskazalo na bilans (jedna na pig¢¢ osob), a najmniej — na rachunek zyskow 1 strat

(jedna na dwadziescia osob).
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0% 20% 40% 60% 80% 100%

Bilans 14 10 18 18

Rachunek zyskow i strat 3 17 18 1

[\S}
N

Informacja dodatkowa 7 17 19 1

m] 2 3 4 m5

Wykres 18. Stopien wykorzystania poszczegolnych elementow sprawozdania
finansowego w podejmowaniu decyzji leasingowych dla jednostek mikro (liczba wskazan)

gdzie:

1 - brak, 2 - w niewielkim stopniu, 3 - w $rednim stopniu, 4 - w duzym stopniu, 5 - w bardzo duzym stopniu

Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Leasingodawcy” (n = 60).

Usredniajac, w przypadku leasingu sposrod réznych elementéw bilansu najwyzej
oceniane sg zysk (strata) z lat ubieglych, zysk netto 1 zapasy ($rednia 3,80-3,84). Nieco
nizej, aczkolwiek rowniez wysoko ($rednia 3,6 i wigcej) oceniane sg gtownie elementy
aktywow: nalezno$ci dlugoterminowe, dlugoterminowe aktywa finansowe, udziaty lub
akcje, $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach, inwestycje dlugoterminowe, naleznosci
krotkoterminowe z tytulu dostaw 1 ustug, kapital podstawowy, oraz dwa elementy
pasywow: zobowigzania z tytutu podatkoéw, cet itp. 1 zobowigzania dtugoterminowe (por.
Tabela 36). Podobnie jak w przypadku kredytow, najrzadziej wykorzystywane sg wartosci

niematerialne i prawne (M = 3,46).
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Tabela 36. Stopien wykorzystania elementow bilansu przy udzielaniu leasingu wedtug

rodzaju leasingu — $rednie [zakres 1-5]

Wyszczegolnienie oliiz;sci;jgny ﬁﬁ:illssi(:lv%y Ogdlem
n 60 60 60
Warto$ci niematerialne i prawne 3,45 3,47 3,46
Srodki trwate 3,43 3,73 3,58
Naleznosci dlugoterminowe 3,67 3,80 3,73
Inwestycje dlugoterminowe 3,78 3,57 3,68
Dlugoterminowe aktywa finansowe 3,55 3,92 3,73
Udziaty lub akcje 3,65 3,75 3,70
Inne papiery warto$ciowe 3,58 3,65 3,62
Aktywa obrotowe 3,70 3,48 3,59
Zapasy 3,63 _T
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 3,65 3,65 3,65
I;;l:jvr:;i;ici tl}t/]';uku podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 3.60 3.60 3.60
Inwestycje krotkoterminowe 3,55 3,52 3,53
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 3,75 3,68 3,72
Kapitat (fundusz) podstawowy 3,60 3,63 3,62
Zysk (strata) z lat ubiegtych 3,73 3,95 3,84
Zysk (strata) netto 3,80 3,80 3,80
Rezerwy na zobowiazania 3,72 3,38 3,55
Zobowigzania dlugoterminowe 3,58 3,75 3,67
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 3,30 3,85 3,58
Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug 3,58 3,55 3,57
Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych tytutldw publicznoprawnych 1l 1 1
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 3,52 3,50 3,51

gdzie:

» 1 - brak, 2 - w niewielkim stopniu, 3 - w $rednim stopniu, 4 - w duzym stopniu, 5 - w bardzo duzym

stopniu,

» im ciemniejszy kolor pomaranczowy tla, tym wigksza istotno$¢ danego elementu,

» im ciemniejszy zielony kolor, tym stabsza jego istotnos¢.

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Leasingodawcy” (n = 60).

Generalnie rzecz ujmujac, wigkszos¢ skladowych bilansu jest oceniana wyzej

w przypadku leasingu finansowego - najcz¢sciej wskazywano na zapasy (M = 3,97), zysk

z lat ubiegtych (M = 3,95) i dlugoterminowe aktywa finansowe (M = 3,92), a nast¢pnie

zobowigzania z tytulu kredytow i1 pozyczek (M = 3,85), zysk netto i naleznosci

dhugoterminowe (M = 3,80). Najmniejsze znaczenie majg rezerwy na zobowigzania

(M =3,38) 1 wartosci niematerialne 1 prawne (M = 3,47). Z kolei w przypadku leasingu

operacyjnego najmniej znaczace sg (obok warto$ci niematerialnych i prawnych)
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zobowigzania z tytutu kredytow 1 pozyczek (M = 3,30), podczas gdy najwazniejszy jest
zysk netto oraz inwestycje dlugoterminowe ($rednia ok. 3,8), srodki pieni¢zne, zysk z lat
ubiegtych, aktywa obrotowe i rezerwy na zobowigzania (Srednia powyzej 3.,7).
Podkreslenia wymaga fakt, ze szczegélne dysproporcje dotycza znaczenia rezerw na
zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek oraz dtugoterminowych aktywéw finansowych
(na korzys$¢ leasingu finansowego), a takze rezerw na zobowigzania, inwestycji
dlugoterminowych i aktywéw obrotowych (na korzys¢ leasingu operacyjnego).

Jesli chodzi o rachunek zyskow i strat, najwazniejsze dla oceny zdolnos$ci leasingowe;j
sg, usredniajgc, przychody/koszty finansowe, przychody podstawowej dziatalnosci
operacyjnej, zysk netto, zysk z dzialalno$ci operacyjnej i odsetki ($rednia 3,78-3,83),
podczas gdy relatywnie mniejsze znaczenie maja zysk/strata z tytulu rozchodu
niefinansowych aktywow trwatych 1 warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (Srednia
3,3), amortyzacja 1 zuzycie materialow i energii ($rednia 3,5) — por. Tabela 37. Wigksze
znaczenie elementom rachunku zyskow i strat przypisywano w odniesieniu do leasingu
operacyjnego i dotyczy to zwlaszcza takich elementow jak odsetki, zysk netto
i przychody/koszty finansowe ($rednia 3,9-4,0), dywidendy i udziaty w zyskach ($rednia
3,8), podczas gdy najmniej istotne wskazywane w ujeciu ogotem to wartos¢ sprzedanych
towarow 1 materialow, zysk/strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
i zuzycie materialow i energii ($rednia 3,17-3,32). Leasing operacyjny jest bardziej
wymagajacy w kwestiach formalnych niz leasing finansowy (Srednia dla wszystkich
sktadowych to 3,59 wobec 3,67 dla leasingu operacyjnego). W przypadku leasingu
finansowego na pierwszy plan wysuwaja si¢ dwa elementy — przychody podstawowej
dziatalnos$ci operacyjnej 1 zysk z dzialalno$ci operacyjnej (Srednie 3,85-3,87), a w dalszej
kolejnosci przychody/koszty finansowe 1 wynagrodzenia (Srednie 3,72-3,75). Wsrod
elementow z nizszg w poréwnaniu z pozostalymi oceng jest tym razem az dziewig¢ pozycji
rachunku zyskow 1 strat (§rednie 3,27 — 3,57), zaczynajac od amortyzacji, przez, kolejno,
zysk/strate z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych, podatek dochodowy,
warto$¢ sprzedanych towardéw 1 materiatow, pozostate koszty rodzajowe, ubezpieczenia
spoteczne 1 inne $wiadczenia, dotacje, odsetki 1 koszty sprzedanych produktéw, towarow
1 materiatow (por. Tabela 37). Jak wida¢ niezaleznie od rodzaju leasingu duze znaczenie
przypisywane jest przychodom — podstawowej dzialalnosci operacyjnej 1 finansowym,
a najmniejsze — zyskowi/straci z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych,

warto$ci sprzedanych towarow i materiatow 1 kosztow sprzedanych produktow, towarow
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1 materiatow oraz pozostalym kosztom rodzajowym i dotacjom. Pozostate elementy sg

mniej uniwersalne.

Tabela 37. Istotnos$¢ elementéw rachunku zyskow i strat przy udzielaniu leasingu wedlug
rodzaju leasingu — $rednie [zakres 1-5]

Elementy sprawozdania finansowego o;;zsci;jgny ﬁﬁz?lssi:v%y Ogolem
n 60 60 60
Przychody podstawowej dziatalno$ci operacyjnej 3,77 3,87 3,82
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow 3,60 3,57 3,58
KZS;Z, g}(;ji;zwowej dziatalnosci operacyjnej: 3.68 327 3.48
Zuzycie materialow i energii 3,32 3,68 3,50
Ustugi obce 3,73 3,65 3,69
Podatki i oplaty 3,77 3,62 3,69
Wynagrodzenia 3,68 3,72 3,70
Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 3,75 3,53 3,64
Pozostate koszty rodzajowe 3,53 3,52 3,53
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 3,17 3,45 3,31
tZrzfjaﬁ/;zrglta z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 3.23 3.37 3.30
Dotacje 3,62 3,53 3,58
Przychody/koszty finansowe 3,90 3,75 3,83
Dywidendy i udziaty w zyskach 3,80 3,68 3,74
Odsetki 4,00 3,57 3,78
Zysk (strata) ze sprzedazy 3,78 3,60 3,69
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3,72 3,85 3,78
Zysk (strata) netto 3,92 3,68 3,80
Podatek dochodowy 3,68 3,40 3,54
gdzie:

» 1 - brak, 2 - w niewielkim stopniu, 3 - w $rednim stopniu, 4 - w duzym stopniu, 5 - w bardzo duzym
stopniu,
» im ciemniejszy kolor pomaranczowy tla, tym wigksza istotno$¢ danego elementu,

» im ciemniejszy zielony kolor, tym stabsza jego istotnosc.

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Leasingodawcy” (n = 60).

W przypadku informacji dodatkowej trzy jej elementy sa uwazane, ogdlnie rzecz biorac,
jako wazniejsze niz inne (ich $rednie oceny to 3,82-3,90). Sa to (niezaleznie od rodzaju
leasingu): (1) taczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki, (2)
informacje o dokonanych w roku obrotowym zmian polityki rachunkowosci, oraz (3)
informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe (por. Tabela 38).

Na czwartej pozycji jest propozycja co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty

127



($rednia 3,78), aczkolwiek element ten jest wazny (nawet najwazniejszy) w przypadku

leasingu finansowego. Pozostale elementy sg oceniane $rednio na ok. 3,6, aczkolwiek

wystepuja pewne réznice wedhug rodzaju leasingu. Przyktadowo, informacje liczbowe

zapewniajace poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego w czasie s3 znacznie

wazniejsze przy leasingu operacyjnym niz finansowym (3,87 vs. 3,43). Z kolei kwota

1 charakter poszczegdlnych pozycji przychodow lub kosztow o nadzwyczajnej wartosci lub

ktore wystapily incydentalnie jest oceniana tak samo (wzglgdnie) nisko dla obu rodzajow

leasingu (M = 3,55).

Tabela 38. Istotno$¢ elementow informacji dodatkowej przy udzielaniu leasingu wedtug

rodzaju leasingu — $rednie [zakres 1-5]

Elementy sprawozdania finansowego

Leasing
operacyjny

Leasing
finansowy

Ogolem

n

60

60

60

Propozycja co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok
obrotowy

3,62

3,95

3,78

Laczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki

3,88

3,92

3,90

Laczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych
przez jednostke =~ gwarancji  iporeczen, takze — wekslowych,
niewykazanych w bilansie,

3,45

3,70

3,58

Kwota i charakter poszczegélnych pozycji przychodow lub kosztow
o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapity incydentalnie

3,55

3,55

3,55

Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem
na grupy zawodowe

3,80

3,83

3,82

Informacje o przychodach ikosztach z tytulu bledow popetnionych
w latach ubieglych odnoszonych w roku obrotowym na kapitat
(fundusz) wilasny z podaniem ich kwot i rodzaju

3,63

3,52

3,58

Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz o ich wptywie
na sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy jednostki

3,67

3,52

3,59

Informacje o dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowos$ci, w tym metod wyceny, jezeli wywieraja one istotny
wplyw na sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki,
ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego
oraz zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, oraz przedstawienie zmiany
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego wraz z podaniem jej

przyczyny

3,92

3,85

3,88

Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajace
poréownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

3,87

3,43

3,65

gdzie:

» 1 - brak, 2 - w niewielkim stopniu, 3 - w $rednim stopniu, 4 - w duzym stopniu, 5 - w bardzo duzym

stopniu,

» im ciemniejszy kolor pomaranczowy tla, tym wigksza istotno$¢ danego elementu,

» im ciemniejszy zielony kolor, tym stabsza jego istotnosc.

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Leasingodawcy” (n = 60).
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Badani uwazaja, ze w przypadku leasingu wielko$¢ przedsiebiorstwa ma znaczenie, jesli
chodzi o zakres wymaganych informacji, przy czym wymagania te rosng z wielkoscig
przedsiebiorstwa (blisko 2/3 wskazan). Przeciwnego zdania jest prawie co pigty badany

(por. Wykres 19).

0% 20% 40% 60% 80% 100%

wymaganych informacji finansowych niezb¢dnych do 11 24 15

Wielkos$¢ przedsigbiorstwa ma wplyw na zakres .
4 )
podejmowania decyzji leasingowe;j

Wraz ze wzrostem wielkosci przedsigbiorstwa, wzrasta
zapotrzebowanie na informacje finansowa niezbedna do 8
podejmowania decyzji leasingowe;j

11 21 18

Sprawozdania finansowe jednostki mikro - w
uproszczonej formie - sg wystarczajacym zrodtem 9 15 17 19
informacji podczas oceniania jej wniosku leasingowego

Sprawozdania finansowe jednostki mikro - w

uproszczonej formie - powinny przedstawia¢ wigcej Sl 12 26 16
informacji, aby mozna byto lepiej oceni¢ jej sytuacje
finansowa
ml] 2 3 4 L]

Wykres 19. Opinie udzielajacych leasingu na temat zrédetl informacji finansowych
niezbednych do podejmowania decyzji leasingowej (liczba wskazan)

Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie: badanie kwestionariuszowe ,, Leasingodawcy” (n = 60).

Ponad potowa badanych zgadza si¢, ze w przypadku mikroprzedsigbiorstw ubiegajacych
si¢ o leasing wystarczy uproszczone sprawozdanie finansowe (por. Rysunek 26). Z kolei
2/3 badanych wyrazito opini¢, ze zakres uproszczonego sprawozdania finansowego
powinien zosta¢ rozszerzony, aby mozna bylo lepiej oceni¢ sytuacje finansowa
mikroprzedsiebiorstwa zainteresowanego leasingiem (co dziesiata osoba jest przeciwnego

zdania).
3.5. Analiza poréwnawcza potrzeb informacyjnych kredytodawcow i leasingodawcow
Znaczenie wartosci i rodzaju kredytu i przedmiotu leasingu

Poréwnujac opinie badanych na temat znaczenia rodzaju i warto$ci kredytu i leasingu
(por. Wykres 20) wida¢ wyraznie, ze oceny te s3 podobne, zwlaszcza jesli chodzi
o zroznicowanie potrzeb informacyjnych, a w szczegoélnosci, jesli chodzi o wartos¢
kredytu/leasingu. Zarowno w przypadku kredytu, jak i leasingu mniej wigcej 2/3

odpowiadajacych uznato, Ze warto§¢ ma znaczenie, przy czym w przypadku obu grup
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finansowania zewnetrznego wigksze znaczenie ma (z punktu widzenia potrzeb
informacyjnych) ich rodzaj niz warto$¢. Z kolei, jesli chodzi o wybor wskaznikéw, to
w przypadku kredytu wigksze znaczenie ma jego rodzaj, podczas gdy dla leasingu —

warto$¢ przedmiotu zamowienia niz rodzaj leasingu.

100%
. 0,
55’ 83 /0 48, 80% 52, 79% 45: 75%
80% 46;70%
44;67% 40;67% 41; 68% ; 70%
60%
40%
20%
0%
wg rodzaju wg wartosci wg rodzaju wg wartosci
Zroznicowanie potrzeb informacyjnych Wybdr wskaznikow oceny zdolnosci kredytowej
m Kredyt (n = 66) Leasing (n = 60)

Wykres 20. Znaczenie rodzaju i wartosci kredytu/przedmiotu leasingu z punktu widzenia
wymagan wobec mikroprzedsiebiorstw

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Zréznicowanie potrzeb informacyjnych ze wzgledu na kredyt i leasing najczesciej
wskazywali analitycy kredytowi/leasingowi/finansowy, a najrzadziej — doradcy klienta.
Jesli chodzi o doradcow kredytowych/leasingowych czg$ciej wskazywali na to

w odniesieniu do kredytu niz leasingu.

Wielowymiarowa  ocena  znaczenia  czynnikow  charakteryzujgcych  sytuacje

mikroprzedsiebiorstw przy udzielaniu kredytu i leasingu

Analizujac  kryteria oceny kredytobiorcow 1 leasingobiorcow z  sektora
mikroprzedsigbiorstw dokonano réwnolegle dla obu grup analizy tacznej oceny tych
kryteriow. W pierwszej kolejnosci sprawdzono jednak, czy taki tagczny pomiar moze by¢
dokonany (czy przyjete osiem kryteridw mierzy to samo zjawisko, czy ten pomiar jest
rzetelny i trafny). Biorac pod uwage kryteria oceny kredytobiorcéw (por. Tabela 39). Po
pierwsze, wspotczynnik alfa-Cronbacha dla calej skali potwierdza, ze jest to pomiar

rzetelny (a-C = 0,756) — wynik ten przekracza 0,7, co potwierdza dobre wtasnosci tek
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skali?*!. Kazda z analizowanych zmiennych ma wysokie MSA (przekracza 0,5, co rowniez
potwierdza, ze zostaty one wlasciwie dobrane). Wprawdzie moc dyskryminacyjna, liczona
jako zalezno$¢ miedzy wynikami dla danego wskaznika z wynikiem ogo6lnym nie dla
wszystkich zmiennych przekracza zalecane 0,5, aczkolwiek wspotczynniki te sa
stosunkowo wysokie (najnizszy, dla branzy, wynosi 0,337, rdwniez MSA jest dla tej
zmiennej najnizsze, co wskazuje, ze jest ona stabiej niz pozostate kwestie powigzana ze
zmienng letentng, a tym samym ma mniejsze znaczenie z punktu widzenia pomiaru tego
zjawiska — w odniesieniu do kredytu). Eksploracyjna analiza czynnikowa wykazata
(w oparciu o wyniki kryterium Kaisera — wartos¢ wtasna wieksza od 1, jak i Cattella —
wykres osypiska), ze w ramach tych kryteriow mozna wyodrebni¢ dwa subobszary, kazdy
o dobrej rzetelnosci (por. Tabela 39). Pierwszy wymiar (wiarygodnos¢ finansowa, WF)
jest najwazniejszy z punktu widzenia identyfikacji mikropodmiotu jako wiarygodnego
badzZ nie kredytobiorcy (wyjasnia 38,3% zmienno$ci zmiennej latentnej). A zatem, jesli
bank weryfikuje mikroprzedsigbiorstwo ubiegajace si¢ o kredyt w pierwszej kolejnosci
powinien skoncentrowa¢ si¢ na czynnikach zwigzanych z wiarygodnos$cia finansowa tego
klienta, a w ramach tej oceny w pierwszej kolejnosci na wpisach w bazach typu BIK
(Swiadczy o tym wysoki, najwyzszy w tej grupie tadunek czynnikowy réwny 0,825).
Nastepnie istotne sg historia relacji z bankiem 1 historia kredytowa (tadunki czynnikowe
bliskie 0,8 > 0,5). Nieco stabsze znaczenie odgrywa szczegdétowos$¢ ujawnianych
informacji w raportach finansowych — nalezy do tej grupy z tadunkiem czynnikowym
bliskim 0,5, ale nalezy zauwazy¢, ze tylko nieco sltabiej powigzana jest z drugim
wymiarem. Drugi wymiar, ktéry mozna okresli¢ jako potencjal firmy (PF), obejmuje takie
kwestie jak branza, staz i1 skala dziatalnosci, a takze zabezpieczenia firmy (ta ostatnia
kwestia jest tez doS¢ silnie powigzana z pierwszym wymiarem). W tej grupie najwazniejsza
(z punktu widzenia identyfikacji ryzyka niesplacalnosci kredytu) jest branza, cho¢ tylko
nieznacznie mniejsze znaczenie majg dla tej identyfikacji (a nie dla samych badanych) staz
1 skala dziatalnosci. KMO = 0,723 > 0,5 1 istotny test sferycznosci Bartletta (p < 0,05)

potwierdzaja, ze caly zestaw zmiennych pasuje do pomiaru tego zjawiska.

221 LJ Cronbach, Five perspectives on the validity argument., In H. Wainer & H. I. Braun (Red.), Test validity,
Lawrence Erlbaum Associates, Inc, 1988, s. 3-17.

131



Tabela 39. Wyniki eksploracyjnej analizy czynnikowej — kryteria oceny kredytobiorcow

Wymiar MSA Moc

Kryteria oceny dyskrymi-
WF PF nacyjna

Wpisy w bazach np. BIK, KRD, Rejestr niesolidnych 0,825 -0,052 0,704 0,428
klientéw Zwigzku Bankow Polskich
Historia relacji z bankiem 0,798 -0,042 0,708 0,396
Historia kredytowa 0,784 0,202 0,758 0,543
Szczegdtowos¢ ujawnianych informacji w raportach 0,489 0,452 0,870 0,512
finansowych
Branza -0,087 0,796 0,670 0,337
Staz dziatalnosci 0,067 0,775 0,678 0,447
Skala dziatalnosci 0,098 0,744 0,693 0,403
Zabezpieczenia firmy 0,519 0,568 0,720 0,618
% wyjasnionej wariancji zmiennej latentnej 38,335 21,936 X X
Skumulowany % wyjasnionej wariancji 38,335 60,271 X X
alfa-Cronbacha 0,744 0,736 0,756

2 wspotczynnik alfa-Cronbacha dla catej skali; KMO = 0,723 > 0,5; chi (28) = 154,9, p < 0,001
gdzie:
» pogrubieniem oznaczono tadunki czynnikowe wskazujace na to, ze dana zmienna stanowi wskaznik

danego wymiaru.

Zrodto: opracowanie wiasne.

W przypadku oceny leasingobiorcow wyniki sg zgota odmienne (por. Tabela 40).
Wprawdzie tu rowniez uzyskano dwa wymiary (o akceptowalnej rzetelnosci) i w ramach
kazdego z nich sg te same wskazniki, aczkolwiek dla identyfikacji ryzyka niesptacalnosci
po stronie leasingobiorcy wazniejszy jest potencjal firmy niz jej finansowa
wiarygodnos¢. Pierwszy wymiar (potencjat firmy) wyjasnia 35% zmienno$ci zmiennej
latentnej, za$§ wiarygodnos$¢ finansowa 20,3%. Jesli chodzi o potencjat firmy to
najwazniejszym wskaznikiem dla leasingodawcy jest w tej grupie skala dzialalnosci,
a nieco stabszym — staz firmy. Niemniej jednak rdwniez branza i zabezpieczenia firmy sa
istotne (pogrubione dla tych zmiennych tadunki czynnikowe przekraczaja 0,5). Nalezy
zwroci¢ uwage, ze ta struktura jest prostsza w porownaniu z ocen¢ kredytobiorcoOw (tadunki
sg rowniez dla zabezpieczenia firmy wysokie na jednym tylko czynniku — na pierwszym).
Jesli chodzi o wiarygodno$¢ finansowa, to z punktu widzenia leasingu kluczowa jest
historia relacji z bankiem, nieco mniejsze natomiast znaczenie odgrywaja wpisy do baz
oraz historia kredytowa, relatywnie najnizsze (cho¢ tez przy tadunku czynnikowym
powyzej 0,5) — szczegdtowos¢ ujawnionych informacji w raportach finansowych. Rowniez
w tym przypadku KMO = 0,683 > 0,5 i istotny test sferycznos$ci Bartletta (p < 0,05)

potwierdzaja, ze caly zestaw zmiennych pasuje do pomiaru tego zjawiska.
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Tabela 40. Wyniki eksploracyjnej analizy czynnikowej — kryteria oceny leasingobiorcow

Wymiar MSA Moc
Kryteria oceny dyskryminacyjna
PF WF YIRS
Skala dziatalnos$ci 0,816 -0,115 0,642 0,326
Staz dziatalnosci 0,747 0,164 0,732 0,493
Branza 0,645 0,028 0,695 0,332
Zabezpieczenia firmy 0,638 0,319 0,789 0,514
Historia relacji z bankiem 0,096 0,838 0,625 0,497
Whpisy w bazach np. BIK, KRD, Rejestr niesolidnych -0,162 0,722 0,544 0,231
klientéw Zwigzku Bankow Polskich
Historia kredytowa 0,224 0,711 0,647 0,463
Szczegdtowos¢ ujawnianych informacji w raportach 0,408 0,510 0,805 0,479
finansowych
% wyjasnionej wariancji zmiennej latentne;j 35,036 20,337 X X
Skumulowany % wyjasnionej wariancji 35,036 55,372 X X
alfa-Cronbacha 0,710 0,690 0,7212
2 wspotczynnik alfa-Cronbacha dla catej skali; KMO = 0,683 > 0,5; chi (28) = 107,6, p < 0,001
gdzie:

» pogrubieniem oznaczono tadunki czynnikowe wskazujace na to, ze dana zmienna stanowi wskaznik

danego wymiaru.

Zrodto: opracowanie wiasne.

Podsumowujac, w przypadku weryfikacji potencjalnego kredytobiorcy — mikro firmy,
kluczowa jest jej wiarygodnos$¢ finansowa (WF), a w szczego6lnosci to, czy znajduje sie
w bazach danych typu BIK, podczas gdy przy weryfikacji leasingobiorcy wazniejszy jest
potencjat firmy (PF), a zwlaszcza skala dziatalno$ci.

Uwzgledniajagc wskazane zmienne mozliwe jest wyznaczenie syntetycznej oceny
wiarogodnosci finansowej i1 potencjatu firmy. Zmienne WF 1 PF wyznaczone zostang jako
suma punktow dla wskazanych w ramach poszczegdlnych wymiaré6w zmiennych.
Poniewaz kazda z tych zmiennych jest mierzona na 5-stopniowej skali Likerta, zmienne
WF 1 PF moga przyjmowac wartos$ci z przedziatu od 4 do 20, przy czym im wyzsza wartos¢
zmiennej, tym wyzsza wiarygodnos¢ finansowa / potencjat firmy.

Oceniajac zatem, na ile wazne s3 te dwa obszary dla badanych. Analiza dokonana
zostala tacznie dla obu Zrddel finansowania zwrotnego oraz dla kazdego z nich z osobna
(por. Tabela 41, Wykres 21). W opinii badanych, z punktu widzenia oceny zdolnos$ci
mikropodmiotow do splaty zobowigzan z tytutu kredytu / leasingu, zar6wno wiarygodnos$¢
finansowa jak i potencjat firmy oceniane sg do$¢ wysoko, aczkolwiek nieco wazniejsza jest
wiarygodno$¢ finansowa ($rednio oceniana na 16 pkt przy max 20, a przez potowe
badanych na nie mniej niz 17 pkt) niz potencjat firmy (Srednia ok. 14 pkt, polowa ocen na

nie mniej niz 14). Dodatkowo, pierwszy z obszarow jest wazniejszy przy ocenie
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kredytobiorcoOw niz leasingobiorcoéw, podczas gdy drugi jest podobnie wazny dla obu
rodzajéw finansowania zewnetrznego (por. Wykres 21). Od strony statystycznej, miary
sko$nosci rozktadu i kurtoza wskazuja na to, ze metody parametryczne moga by¢

w przypadku tych zmiennych stosowane.

Tabela 41. Ocena wiarygodnosci kredytodawcy/leasingodawcy - kryteria ekonomiczno-
finansowe

Wiarygodno$¢ finansowa (WF) Potencjal firmy (PF)
Statystyka
ogolem kredyt leasing ogolem kredyt leasing
n 126 66 60 126 66 60
Minimum 7 7 8 7 8 7
Maksimum 20 20 20 20 20 20
Srednia 15,98 16,55 15,35 14,25 14,47 14,02
Mediana 17,00 17,00 16,00 14,00 14,00 14,00
Odchylenie standardowe 3,03 2,89 3,08 2,75 2,64 2,86
Skosnosé -0,78 -1,09 -0,52 0,04 0,06 0,07
Kurtoza -0,08 0,82 -0,47 -0,39 -0,43 -0,33
Zrédlo: opracowanie wlasne.
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Wykres 21. Poréwnanie oceny wiarygodnos$ci finansowej 1 potencjatu firmy
kredytodawcow 1 leasingodawcoéw

Zrodto: opracowanie wiasne.
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Wskazniki finansowe przy udzielaniu kredytu i leasingu jednostkom mikro — synteza

W  przypadku wskaznikow oceny sytuacji finansowej mikroprzedsigbiorstw,
najwazniejsze w opinii badanych zrodto danych stanowig wskazniki zadtuzenia i wskaznik
biezacej ptynnosci (por. Tabela 42). Pewne rdznice mozna przy tym zauwazy¢, jesli chodzi
o konkretne wskazniki zadluzenia — wspdlczynnik ogolnej sytuacji finansowej jest
wazniejszy w przypadku leasingu niz kredytu, w przypadku pozostatych wskaznikoéw jest
na odwrét. W przypadku obu rodzajéw finansowania zewngtrznego dos¢ wazny jest
wskaznik ptynnosci gotéwkowej. W przypadku pozostatych wskaznikéw albo ich
znaczenie jest analogiczne dla kredytu i leasingu (wskaznik przyspieszonej ptynnosci,
ROA, wskaznik obrotowosci aktywow), albo wazniejsze s3 one przy ocenie
kredytobiorcow. Szczegdlnie silnie zaznaczaja si¢ te roznice w odniesieniu do wskaznika
kapitatu operacyjnego, a takze do wskaznika rotacji zapasow i cyklu zalezno$ci, ktére maja

marginalne znaczenie przy leasingu.
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Tabela 42. Poréwnanie referencji dotyczacych wskaznikow finansowych na etapie oceny
zdolnosci kredytowej 1 leasingowej mikroprzedsiebiorstw (odsetek wskazan)

gdzie:

Wskazniki ‘ Kredyt ‘ Leasing
Wskazniki zadluzenia
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego 45 37
Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem 39 30
Wskaznik ogolnej sytuacji finansowe;j 42 55
Wskaznik raty do dochodu 48 42
Wskazniki plynnosci
Wskaznik biezacej ptynnosci 44 45
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci 18 17
Wskaznik kapitatu operacyjnego 21 12
Wskaznik ptynnosci gotdéwkowej 32 27
Wskaznik rentownoSci
Wskazniki rentownosci sprzedazy (ROS) 24 15
Wskaznik rentowno$ci kapitatu (ROE) 23 18
Wskaznik rentownos$ci aktywow (ROA) 20 18
Wskaznik zwrotu z inwestycji (ROI) 20 15
Wskazniki sprawnosci dzialania

Wskaznik obrotowosci aktywow 15 18
Wskaznik rotacji zapaséw 17

Wskaznik cyklu naleznosci 15

» im ciemniejszy kolor pomaranczowy tla, tym wigksze wykorzystanie danego elementu,

» im ciemniejszy zielony kolor, tym stabsze jego wykorzystanie.

Zrodio: opracowanie wilasne.

Oceniajac zalezno$¢ miedzy oceng roznych kryteriow oceny kredytobiorcéw (por.
Tabela 43) mozna wskaza¢, na ile sg one spdjne ze soba. Wykorzystujac tylko te kryteria,
ktére oceniane byly na skali quasi-ilo§ciowej (na skali Likerta Iub zero-jedynkowe), ktore
mierzone byly dla wszystkich badanych (a nie tylko majacych doswiadczenia z danym
typem kredytu) wyznaczono wspolczynnik korelacji tho Spearmana. Jego wartosci wahaé

moga si¢ od -1 do 1, przy czym 0 oznacza brak zwigzku.
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Tabela 43. Stopien spdjnosci opinii nt. znaczenia poszczegdlnych kryteriow oceny

kredytobiorcéw bedacych mikroprzedsiebiorstwami

Wyszczegélnienie P1.1 P12 P13 Pl4 P15 P16 P17 P18 PF \WF\

P11 | Historia relacji z bankiem | 1 | 0491 0474 0,000 0,110 -0,062 0278 0274 0,080 | 0,758

P12 | Wpisy wbazachnp. BIK | 0,491 1 | 0,525 -0,046 0,049 0,037 0,224 | 0,216 | 0,052 | 0,696

P1.3 | Historia kredytowa 0474 0525 1 0,106 0,199 0,152 0459 0,373 0,248

P14 |Branza 0,000  -0,046 0,106 1 0,657 0410 0268 0,285 0,093

P15 | Staz dziatalnosci 0,110 | 0,049 0,199 | 0,657 1 | 0364 0263 0334 0,210

P1.6 | Skala dziatalnosci 0,062 0,037 | 0,152 | 0,410 0364 1 0533 0271 0,753 0,123

P1.7 | Zabezpieczenia firmy 0,278 | 0,224 | 0,459 | 0,268 | 0,263 | 0,533 1 0,374 | 0,636 @ 0,445
Szczegotowosé

P1.8 | ujawnianych informacji 0,274 | 0,216 | 0,373 | 0,285 | 0,334 0,271 | 0,374 1 0,379 | 0,653
w raportach finansowych

P2.1 | Wspolezynnik diugu -0,050 | 0,204 | 0,133 |-0,105 0,012 |-0,120 0,013 | 0,179  -0,071 | 0213

ppp | Wskaznik zadhuzenia -0,099 | -0,079 | -0,083  -0,069 0,063 | 0,143 | 0,088 0,116 0,065  -0,070
dlugoterminowego

p23 | Wskainik pokrycia 0,108 | 0,094 | 0284 -0,012| 0,123 |-0,018 0,172 0,257 | 0,076 | 0,241
odsetek zyskiem

p24 | Wskainik oglnej sytuacii | 6141 0004 | 0,007 | 0,110 | 0,097 | -0,004 -0,046 0207 | 0,043 | 0.106
finansowe;j

p2s | Wskaznikraty do 0,182 | 0,058 | 0,247 0,013  -0,082 -0,106 0,171 0,297 | -0,032 0,293
dochodu

p2e | Wskaznik biezacej 0,051 | -0,072  -0,099  -0,110  -0,077  -0,070 -0,112  -0,102  -0,136  -0,058
ptynnosci

ppy | Wskamnikprzyspieszonej | o 140 0004 | 0,130 | 0,066 0.154 | 0,021 | -0,037 | 0261 | 0,045 | 0.208
ptynnosci

pag | Wskaznik kapitalu 0,110 | -0,188  -0,048 | 0,003 | -0,099 -0,057 -0,044 0,184 -0,073 -0,017
operacyjnego

ppg | Wskaznik plynnosci 0,023 | 0,138 | 0,092 0,148 0,067 | 0,055 0,036 | 0,169 | 0,105 | 0,166
gotowkowej

p2.1o Wskaznikirentownosci 1 513 159 0153 | 0,142 0,101 | -0.286 -0.128 0,162 |-0.236 0.250
sprzedazy (ROS)
Wskaznik rentownosci

P2IL | oo it (ROE) 0,205 | 0,086 0,118 ' -0,042 -0,120 -0,079 -0,109 0297  -0,162 0277

p2.12 | Wskaznik rentownosci 0,076 | 0,032 | 0,061 | 0,036 0,061 0,007  -0,094 0,303 | -0,029 0,199
aktywow (ROA)

p.13 | Wskaznik zwrotu z 0,278 | 0,096 0,020 | 0,117 | 0,038 | -0,029 -0,047 0,355 | 0,014 | 0,255
inwestycji (ROI)

p.14 | Wskaznik obrotowosci | 35 | g 145 0,045 | 0,113 | 0,036 | 0,004 | 0,022 | 0242 | 0,055 | 0,053
aktywow

P2.15 | Wskaznik rotacji zapaséw | 0,295 | 0,203 | 0,303 | -0,042  -0,007 | 0,232 -0,052 0,109 | -0,132 0,315

p2.16 | Vskaznik cyklu 0,191 | 0,067 | 0,112 | 0,008 0,045 ' -0,114 -0,042 | 0,108 | -0,045 | 0,168
naleznosci

P3.1 |Bilans 0,353 0217 0,265 0,198 0261 0,108 0229 0375 0,205 0,010

P32 | Rachunek zyskow i strat | 0,334 = 0,429 0,172 0,188 -0,004 00233 | 0,345 0,193 0,071

P33 | Informacja dodatkowa | -0,043  -0,091 -0,104 0,262 0,196 0,136 0,171 | 0,118 | 0,133 | 0,197

gdzie:

» WF — wiarygodnos¢ finansowa, PF — potencjat firmy,

» im ciemniejszy kolor pomaranczowy tla, tym silniejsza korelacja dodatnia,

» im ciemniejszy zielony kolor, tym silniejsza korelacja ujemna.

Zrodto: opracowanie wlasne.

Po pierwsze, potwierdzi¢ mozna silny dodatni zwigzek miedzy wskaznikiem

wiarygodnosci firmy (WF) 1 potencjatu firmy (PF) a kryteriami, ktére one obejmujg (por.

Tabela 43). Warto tez zauwazy¢, ze osoby, ktore wysoko ocenily wazno$¢ stazu
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dziatalno$ci wysoko oceniaty tez jej skale — spdjnos$¢ obu ocen jest wysoka (rho = 0,657).
Podobnie, silnie powigzane sg opinie na temat waznosci historii relacji z bankiem, wpisow
w bazach 1 historii kredytowej (tu rowniez ma miejsce duza zgodno$¢). Dos¢ silnie
powiazana jest tez ocena historii kredytowej i zabezpieczenia firmy. W przypadku kazdego
z wymienionych elementow, ci, ktorzy wysoko oceniajg jedno z tych kryteriow, wysoko
oceniajg rowniez pozostale. Osoby, ktore wysoko oceniajg histori¢ kredytowa 1 wpisy
w bazach wysoko oceniajg tez znaczenie rachunku zyskow i strat. Umiarkowanie silna jest
zgodno$¢ opinii na temat znaczenia bilansu i rachunku zyskow 1 strat z historig relacji
z bankiem (korelacja dodatnia), a takze bilansu z historig kredytowa i wpisami w bazach,
natomiast nie ma tej zgodnosci w odniesieniu do oceny informacji dodatkowej. Jesli ocena
znaczenia potencjatlu firmy jest wysoka, to (podobnie, cho¢ przy raczej stabej spojnosci
opinii) wyzej oceniane s3 tez poszczegodlne elementy sprawozdania finansowego
(zwlaszcza bilans). Z kolei informacja dodatkowa jest wazniejsza dla tych, ktorzy wyzej
oceniajg wiarygodnos¢ finansowg (cho¢ sita zwigzku nie jest duza, rho = 0,2).

Relacje migdzy oceng stosowania wskaznikow finansowych a znaczeniem
wiarygodnos$ci finansowej i potencjalu firmy oraz ich sktadowych sa znacznie stabsze,
silniejsze w przypadku wiarygodnos$ci finansowej, cho¢ nie zawsze dodatnie (por. Tabela
44). Osoby, ktore wyzej oceniaja znaczenie wiarygodnosci finansowej (WF) dla oceny
kredytobiorcéw mikro czesciej wskazywaly na stosowanie wskaznikéw zadhuzenia (poza
wskaznikiem zadtuzenia dlugoterminowego), wskaznikow ptynnos$ci (poza wskaznikiem
biezacej ptynnosci i wskaznika kapitatu operacyjnego), rentownosci i sprawnos$ci dziatania
(poza wskaznikiem obrotowos$ci zapaséw). Sposrdd skladowych WF ze wskaznikami
finansowymi najsilniej dodatnio powigzana jest ocena znaczenia szczegOlowosci
ujawnianych informacji w raportach finansowych, dotyczy to w najwigkszym stopniu
wskaznikow rentownos$ci 1 zadtuzenia (cho¢ sita zwigzku jest umiarkowana), w nieco
mniejszym stopniu wskaznikow z pozostatych grup. Jedynie wskaznik biezacej ptynnosci
jest skorelowany ujemnie, aczkolwiek stabo. Z kolei ocena znaczenia potencjatu firmy
generalnie nie jest powigzana ze wskaznikami finansowymi — najsilniejszy zwigzek
dotyczy wskaznika rentownosci sprzedazy (ROS, rho = -0,236) 1 wskaznika rentownosci
aktywow (ROE, rho =-0,162), ale jest ujemny, tzn. osoby, ktore wigksza wage przywiazuja
do wiarygodnosci finansowej rzadziej wskazywaty na stosowanie ROS 1 ROE. ROS jest
najsilniej powigzane z oceng znaczenia szczegdlowosci ujawnianych informacji
w raportach finansowych (rho = -0,286). Historia relacji z bankiem, historia kredytowa

1 wpisy do baz umiarkowanie silnie, dodatnio koreluja ze wskaznikiem rotacji zapasow
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1ROS, a historia kredytowa rowniez ze wskaznikiem pokrycia odsetek zyskiem,
wskaznikiem raty do dochodu, a historia relacji z bankiem — z ROI (por. Tabela 44).
Roéwniez w przypadku oceny leasingobiorcéw potwierdzi¢ mozna silny dodatni zwigzek
miedzy wskaznikiem wiarygodno$ci firmy i potencjatu firmy a kryteriami, ktére one
obejmujg (tab. 42). Warto tez zauwazy¢, ze osoby, ktore wysoko ocenity waznos$¢ stazu
dziatalnos$ci wysoko ocenialy tez jej skale 1 branze — spdjnos¢ ocen jest tu dos¢ wysoka
(rho réwne ok. 0,45). Podobnie jak w przypadku kredytu, silnie powigzane sg opinie na
temat waznosci historii relacji z bankiem, wpisow w bazach i historii kredytowej (tu
rowniez ma miejsce duza zgodno$¢, najsilniejsza miedzy historig kredytowa i relacji
z bankiem). Dos¢ silnie dodatnio powigzana jest tez ocena historii kredytowej wzgledem
szczegotowosci ujawnianych informacji i1 zabezpieczenia firmy. Staba natomiast jest
zalezno$¢ oceny znaczenia wiarygodnosci finansowej i potencjatu firmy i1 sktadowych
sprawozdania finansowego — jedynie ocena bilansu jest w stopniu umiarkowanym zgodna
z oceng tych dwodch charakterystyk mikropodmiotow, a informacja dodatkowa —
z potencjalem firmy. Ocena znaczenia bilansu jest tez w umiarkowanym stopniu spojna ze
skalg dziatalno$ci, zabezpieczeniem firmy i szczegélowoscia danych w sprawozdaniach
finansowych oraz wpisami w bazach. Jesli ocena znaczenia wiarygodnosci finansowej
i potencjalu firmy jest wysoka, to (podobnie, cho¢ przy raczej umiarkowanie duzej
spdjnosci opinii) wyzej oceniane sg tez wskazniki rentownosci ROA i ROE oraz wskaznik
ogolnej sytuacji finansowej. Podobne wnioski dotyczg oceny szczegdétowosci informacji,

stazu dziatalno$ci 1 historii kredytowe;j.
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Tabela 44. Stopien spdjnosci opinii nt. znaczenia poszczegdlnych kryteriow oceny

leasingobiorcéw bedacych mikroprzedsiebiorstwami

Wyszczegélnienie P11 P12 P13 | P14 P15 P16 P17 P18 PF | WF

pj.y | Historia relacji 1 0461 = 0,561 @ 0213 | 0,139 | 0,037 0258 | 0,315 0203 | 0,843
7 bankiem

P12 V};’ﬁfyw"amh fp- 0,461 1 0305 | 0,013 @ 0,095 | -0,096 0,110 | 0,177 @ 0,032 = 0,654

P13 | Historia kredytowa 0,561 0,305 1 0,220 | 0,288 | 0,100 @ 0326 | 0375 @ 0274 | 0,774

P14 | Branza 0213 | 0,013 @ 0,220 1 0403 | 0,337 | 0247 & 0,104 | 0,683 0210

P1.5 | Staz dziatalnogci 0,139 | 0,095 | 0,288 @ 0,403 1 0,446 = 0362 | 0284 | 0,765 0249

P1.6 | Skala dziatalnosci 0,037 | 0,096 0,100 @ 0337 0,446 1 0446 | 0257 | 0,766 0,050

P1.7 | Zabezpieczenia firmy 0,258 0,110 0,326 0,247 0,362 0,446 1 0,292 0,657 0,295
Szczegotowosé
ujawnianych

P1.8 | informacji w 0315 0,177 | 0,375 @ 0,104 = 0284 | 0257 0,292 1 0,292 | 0,562
raportach
finansowych

P2.1 | Wspolczynnik dlugu | -0,036 | 0,097 | -0,066 0,026 = -0,094 -0,089 0033 | -0,126 -0,061 -0,016

prp | Wskaznik zadhuzenia 1o 036 0111 | 0240 | 0,066 | 0063 | 0217 | 0097 | 0179 | 0.105 @ 0,166
dhugoterminowego

p3 | Wskainik pokrycia 0,085 | -0,023 0,060 | 0211 | 0254 | 0,176 & 0,042 0,102 @ 0,243 0,051
odsetek zyskiem

pr4 | Wskainik ogdlnej 0,179 | 0,118 | 0293 | 0,119 | 0376 @ 0,091 @ 0227 | 0281 | 0264 0,305
sytuacji finansowej

p2s | Wskaznikraty do 0,181 | 0,004 0,163 | 0,158 | 0,106 | -0,051 0,048 & 0,000 0,130 & 0,108
dochodu

poe | Vskazik biezace] 20,046  -0,047 0,185 | 0,159 | 0213 | -0,013 0,121 | 0,152 | 0,155 @ 0,071
plynnosci
Wskaznik

P2.7 | przyspieszonej 0,163 | 0,117 | 0,138 | 0201 | 0249 | 0,197 | 0,003 0253 | 0244 0,197
pltynnosci

ppg | Wskaznik kapitatu 0,079  -0,117 0282 | 0075 0273 | 0,110 @ 0,074 0,105 0,163 & 0,017
operacyjnego

po | Wskaznikplynnosei o 1500089 | 0222 | 20,008 | 0130 | 0202 | 0050 @ 0,124 | 0.135 | 0.168
gotowkowej
Wskazniki

P2.10 | rentownosci 0,043 | -0,035 0,162 | -0,057 0206 | 0,080 @ 0,166 | 0361 | 0,140 0,151
sprzedazy (ROS)

pp.1 | Wskaznik rentownosei | 561 0004 | 0264 | 0152 | 0,189 | 0,115 | 0213 | 0310 | 0219 | 0.300
kapitatu (ROE)

p2.12 | Wskainikrentownosci | 139 1 6161 | 0315 | 0,048 | 0363 | 0,150 | 0216 @ 0310 0285 | 0303
aktywow (ROA)

pp.13 | Wskaznik zwrotu 20,004  -0,094 0,193 | 0,003 0241 | 0,071 @ 0,166 | 0,239 | 0,172 = 0,080
z inwestycji (ROI)

po.14 | Wskaznik obrotowosci | g 140000 0,180 | 0048 0283 | 0.105 @ 0111 | 0,198 | 0177 & 0,093
aktywow

p2.15 | WVskaznik rotacji 0,082 | -0,043 0256 | 0,053 @ 0,162 | 0220 @ 0,191 | 0253 | 0219 @ 0,148
ZapasoOw

p2.16 | Wskaznik cyklu 0,034 | -0,046 0,289 | -0,054 | 0,188 | 0,151 | 0,068 @ 0,249 | 0,105 & 0,133
nalezno$ci

P3.1 | Bilans 0,172 | 0254 | 0,141 | 0,062 @ 0,151 | 0318 & 0,269 | 0,264 | 0264 0260

P3.2 ?:fgtmek zyskow 0,045 = 0,106 | -0,056 -0,089 -0,114 | 0256 @ 0,142 | 0,124 | 0,057 0,022

P3.3 | Informacja dodatkowa | 0,066 | -0,017 | 0,030 0,111 0,235 0,294 0,175 0,099 0,276 0,052

gdzie:

» WF — wiarygodnos$¢ finansowa, PF — potencjat firmy,

» im ciemniejszy kolor pomaranczowy tla, tym silniejsza korelacja dodatnia,
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» im ciemniejszy zielony kolor, tym silniejsza korelacja ujemna.
Zrédlo: opracowanie wlasne.

Tabela 45. Stopien spdjnosci opinii nt. stopnia wykorzystania sktadowych sprawozdania
finansowego a wybranymi kryteriami oceny kredyto- 1 leasingodawcow
mikroprzedsi¢biorstw

Kredyt Leasing
Wyszczeg6lnienie . Rachunek Informacja . Rachunek Informacja
Bilans | zyskow Bilans zyskow
A dodatkowa . dodatkowa
1 strat 1 strat
P2.1 | wWspotczynnik dugu 0,241 0,222 0,023 -0,092 -0,021 -0,045
P22 | Wskaznik zadhuzenia 0,08 20,083 0,054 0,151 0,153 20,007
dtugoterminowego
P2.3 | Wskaznik pokrycia odsetek
ryekiom 0,1 0,215 0,16 -0,141 -0,090 0,084
P2.4 | Wskainik ogolnej sywacji | a9 0,1 -0,068 0,175 -0,047 0,217
finansowej ’ ’ ? ’ > i
P25 | Wskaznik raty do dochodu | 0,149 0,191 -0,073 -0,158 -0,131 -0,086
P2.6 | Wskaznik biezgcej 0,156 0,029 -0,067 0,054 0,229 -0,048
ptynnosci
P27 | Wskaznik przyspieszonej 0,157 0,115 20,059 20,059 20,198 0,151
ptynnosci 2 2 > > > 8
P28 | Wskaznik kapitatu 0,183 0,044 0,288 -0,055 -0,022 0,175
operacyjnego
P2.9° | Wskaznik plynnosci 0,252 0,293 -0,039 0,066 0,042 0,111
gotowkowej
P2.10 | Wskazniki rentownosci 0,158 0,294 -0,29 0,025 0,078 0,086
sprzedazy (ROS)
P2.11 | Wskaznik rentownosci
Kapitatu (ROE) 0,322 0,265 0,015 -0,036 -0,019 0,152
P2.12 | Wskaznik rentowno$ci
aktywow (ROA) 0,17 0,24 0,016 -0,001 0,162 0,172
P2.13 | Wskaznik zwrotu 0,436 0,382 0,157 0,025 -0,078 0,021
z inwestycji (ROI)
P2.14 | Wskaznik obrotowosei 0,198 0,1 0,172 -0,126 -0,061 -0,046
aktywow
P2.15 | Wskaznik rotacji zapasow 0,409 0,327 -0,049 -0,125 -0,156 0,133
P2.16 | Wskaznik cyklu naleznosci | 0,257 0,16 -0,135 -0,160 -0,160 0,157
P3.1 Bilans 1
P3.2 Rachunek zyskow i strat
P3.3 | Informacja dodatkowa 0,369

gdzie:
» im ciemniejszy kolor pomaranczowy tla, tym silniejsza korelacja dodatnia,

» im ciemniejszy zielony kolor, tym silniejsza korelacja ujemna,

Zrodio: opracowanie wilasne.

Ocena wykorzystania bilansu i rachunku zyskow 1 strat jest spdjna (rtho = 0,680 dla
kredytu, rtho = 0,644 dla leasingu), natomiast ocena stopnia wykorzystania informacji
dodatkowej powigzana jest stabiej z pozostalymi elementami sprawozdania finansowego,
zwlaszcza w przypadku kredytu (por. Tabela 45). W przypadku kredytu, ocena znaczenia

rachunku zyskéw 1 strat 1 bilansu jest spdjna z postrzeganiem wykorzystania ROI,
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wskaznika zapasow 1 ROE, a w nieco stabszym stopniu dotyczy to rowniez wskaznika
ptynnosci gotowkowej 1 wspotczynniku dlugu. W odniesieniu do rachunku zyskow 1 strat
do$¢ wyraznie zaznacza si¢ tez spdjnos¢ wzgledem oceny pozostatych wskaznikow
rentownos$ci 1 wspolczynnika pokrycia odsetek zyskiem, a dla bilansu — wzgledem
wskaznikéw sprawnosci dziatania (por. Tabela 45). Dla informacji dodatkowej zaleznosci
sg znacznie stabsze dla kredytu, podczas gdy dla leasingu jest odwrotnie — informacja
dodatkowa jest silniej skorelowana ze stosowaniem wskaznikow finansowych niz
pozostate sktadowe sprawozdania finansowego, aczkolwiek sila zwigzku jest staba
(najwyzszy wspotczynnik korelacji dotyczy wskaznika ogolnej sytuacji finansowej, rtho =
0,217). Jesli chodzi o bilans to wspdiczynniki korelacji sg zarowno dodatnie (opinie
spdjne), jak 1 ujemne (opinie rozbiezne), aczkolwiek sita zwigzku jest mata — relatywnie
najsilniejszy zwigzek dotyczy wskaznika ogélnej sytuacji finansowej — rho = 0,175
1 wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego — rho = 0,151 (opinie zgodne) 1 wskaznika cyklu
naleznosci — rho = -0,160 i1 wskaznika raty do dochodu — rho = -0,158 (wyzsza ocena
bilansu miata miejsce, gdy nie wskazywano na te wskazniki). Jesli chodzi o rachunek
zyskow 1 strat jedynie dla wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego wystepuje widoczna,
cho¢ staba zgodno$¢ opinii, podczas gdy wigkszo$¢ wskaznikow z nim skorelowana jest
ujemnie. Szczegdlnie jesli chodzi o wskazniki biezacej 1 przyspieszonej plynnosci
wymieniane byly czesciej, gdy wyzej oceniano wazno$¢ rachunku zyskow i strat (por.

Tabela 45).

Wielowymiarowa analiza oczekiwanej sprawozdawczosci mikroprzedsiebiorstw —

grupowanie z zastosowaniem dwustopniowej analizy skupien

Dwustopniowa analiza skupien pozwala na grupowanie obiektow wielocelowych, przy
czym cechy te mogg by¢ zardwno ilosciowe, jak i1 jakoSciowe. W niniejszym badaniu
wykorzystano t¢ metode do grupowania osob nalezacych do obu prob iacznie z punktu
widzenia sprawozdawczosci mikroprzedsigbiorstw ubiegajacych si¢ o $Srodki zwrotne.
W przypadku kredytu i leasingu wykorzystano bowiem cze$ciowo dokladnie te same
pytania, mozna bylo zatem dokona¢ polaczenia obu zbioréw danych (inaczej analiza
skupien bytaby utrudniona ze wzgledu na zbyt malg liczebno$¢ préb wzgledem liczby
wykorzystywanych zmiennych). Finalnie, analiza ta przeprowadzona zostala w oparciu
o probe n = 126.

Grupowanie dokonane zostato z wykorzystaniem nastepujacych zmiennych:
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» X1. Opinia nt. tego, czy rodzaj kredytu/leasingu wptywa na zrdéznicowanie potrzeb
informacyjnych wobec jednostek mikro,

» X2. Opinia nt. tego, czy warto$¢ kredytu/leasingu wptywa na zréznicowanie potrzeb
informacyjnych wobec jednostek mikro,

» X3-X10. Ocena znaczenia czynnikow charakteryzujacych sytuacje firmy (historia
kredytowa, branza itp.),

» X11. Opinia nt. tego, czy rodzaj kredytu/leasingu wptywa na wybor wskaznikow oceny
zdolnosci kredytowej/leasingowej jednostek mikro,

» X12. Opinia nt. tego, czy warto$¢ kredytu/leasingu wptywa na wybdr wskaznikoéw
oceny zdolnosci kredytowej/leasingowej jednostek mikro,

» X13-X28. Wykorzystanie wskaznikéw finansowych na etapie oceny zdolnosci
kredytowej/leasingowej jednostek mikro,

» X29-X31. Ocena wykorzystania bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz informacji
dodatkowej,

» X32. Ocena czy informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym s3g wykorzystywane
do zaspokojenia potrzeb informacyjnych kredytodawcow i leasingodawcow.

Zmienne X3-X10 oraz X29-X32 zostaty wlaczone jako iloSciowe (mierzone sg na 5-
stopniowej skali Likerta), za§ pozostate zmienne sg zero-jedynkowe i wlaczone zostaly
jako jako$ciowe.

W wyniku grupowania badane osoby pogrupowane zostaly w dwie grupy, z ktérych
pierwsza (A) liczyta 91 o0séb (76% proby), druga zas — 29 0sob (24%), 6 osob zostato
wylaczone z analizy z uwagi na braki danych dla przynajmniej jednej ze zmiennych (por.

Wykres 22).

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Ogoétem 24.2% 75,8%
u Skupienie A Skupienie B

Wykres 22. Rozklad skupien (%)

Zrodto: opracowanie wlasne.

Jako$¢ uzyskanego grupowania jest poprawna, cho¢ nie jest wysoka. Potwierdza to
warto$¢ indeksu sylwetkowego — tzw. miary Silhouette spdjnosci i odrgbnosci, wynoszaca

0,24 >0,2.
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Najwazniejsza dla klasyfikacji obiektow byla w tym przypadku ocena wskaznikéw
rentownosci — po pierwsze, ROA, a nastepnie ROE, ROI i ROS, a dalej — wskaznika
og6lnej sytuacji finansowej i1 wskaznikow plynnosci: gotdwkowej, przyspieszonej
i biezacej, a takze dwa wskazniki sprawnosci dziatania, tj. wskaznik rotacji zapasow
1 obrotowosci aktywow. Jesli przyja¢ waznos$¢ gtdéwnego predyktora (ROA) jako 100%, to
wszystkie wymienione zmienne majg nie mniej niz 44% waznosci ROA (por. Wykres 23).
Waznos$¢ kolejnych w rankingu zmiennych byta mniejsza. Kolejne co do waznosci sa:
szczegdtowos¢ informacji ujawnianych w raportach i wskaznik raty do dochodu (43%),
ocena tego, czy rodzaj kredytu/leasingu wptywa na wybor wskaznikow finansowych
(33%), wskaznik zadluzenia dlugoterminowego (31%), znaczenie historii kredytowe;j
(30%), wskazniki: cyklu naleznosci, pokrycia odsetek zyskiem, kapitatu operacyjnego,
dlugu (23-29%), ocena wazno$ci warto$ci kredytu/leasingu dla réznicowania potrzeb
informacyjnych 1 dla wyboru wskaznikow (17-19%), stopien wykorzystania informacji
dodatkowej (17%), znaczenie stazu dziatalnos$ci, historii relacji z bankiem zabezpieczenia
firmy, wpisow w bazach (12-16%), ocena waznosci rodzaju kredytu/leasingu dla
réznicowania potrzeb informacyjnych (10%). Pozostate elementy miaty wazno$¢ mniejsza
niz 10% wzglegdem ROA, a najmniejsze z punktu widzenia grupowania znaczenia ma
wykorzystanie informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym - ogodtem oraz

w bilansie i rachunku zyskow i strat.
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Wykres 23. Wazno$¢ zmiennych dla grupowania badanych

Zrodto: opracowanie wiasne.

Jakie sa charakterystyki wyodrebnionych skupien? Po pierwsze, w skupieniu

A lokowaly si¢ te osoby, dla ktérych wazniejsze sa wszystkie charakterystyki ich sytuacji

ekonomicznej — sktadajace si¢ zarowno na wiarygodno$¢ finansowa, jak i potencjat firmy.

Deklarowali takze cze$ciej niz w skupieniu B wykorzystanie bilansu i informacji

dodatkowej, ale rzadziej — rachunku zyskéw i strat (por. Tabela 46).
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Tabela 46. Porownanie skupien wedtug zmiennych ilosciowych

Srednia Odchylenie standardowe

Wyszczeg6lnienie Skupienie Skupienie
A B Razem A B Razem

Historia relacji z bankiem 4,21 3,64 3,78 0,86 1,14 1,10
Wpisy w bazach np. BIK 4,48 4,05 4,16 0,95 0,98 0,99
Historia kredytowa 4,76 3,90 4,11 0,44 1,21 1,14
Branza 3,41 3,14 3,21 0,98 0,98 0,99
Staz dziatalnos$ci 3,83 3,31 3,43 0,93 0,97 0,99
Skala dziatalnosci 3,83 3,53 3,60 0,85 0,95 0,93
Zabezpieczenia firmy 4,31 3,89 3,99 0,76 0,84 0,84

Szczegdtowos¢ ujawnianych informacji w raportach 0,68 0,83 0,86

4,38 3,59 3,78

finansowych

Bilans - stopien wykorzystania 3,90 3,70 3,75 1,08 1,06 1,06
Rachunek zyskow i strat - stopien wykorzystania 3,97 4,08 4,05 1,09 0,91 0,95
Informacja dodatkowa - stopien wykorzystania 3,97 3,43 3,56 1,05 0,96 1,00

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym sg
wykorzystywane do zaspokojenia potrzeb
informacyjnych w zakresie podejmowania decyzji
kredytowej/leasingowej

4,17 3,93 3,99 0,76 0,89 0,87

Zrodto: opracowanie wiasne.

Tabela 47. Poréwnanie skupien wedtug zmiennych zero-jedynkowych (%)

Skupienie Skupienie B

Wyszczegolnienie A

tak nie tak nie
Rodzaj udzielanego kredytu/leasingu wptywa na zréznicowanie potrzeb 28 9 72 91
informacyjnych wobec jednostek mikro
Warto$¢ udzielanego kredytu/leasingu wplywa na zréznicowanie 31 8 69 92
potrzeb informacyjnych wobec jednostek mikro
Rodzaj udzielanego kredytu/leasingu wptywa na wybor wskaznikow 33 0 67 100
finansowych
Warto$¢ udzielanego kredytu/leasingu wptywa na wybor wskaznikow 30 7 70 93
finansowych
Wspotezynnik dlugu 33 9 67 91
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 40 12 60 88
Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem 43 14 57 86
Wskaznik ogoélnej sytuacji finansowej 47 3 53 97
Wskaznik raty do dochodu 43 9 57 91
Wskaznik biezacej ptynnosci 44 9 56 91
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci 65 16 35 84
Wskaznik kapitalu operacyjnego 53 19 47 81
Wskaznik ptynnos$ci gotowkowej 59 11 41 89
Wskazniki rentownosci sprzedazy (ROS) 73 13 27 87
Wskaznik rentownosci kapitatu (ROE) 76 13 24 87
Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) 82 11 18 89
Wskaznik zwrotu z inwestycji (ROI) 79 14 21 86
Wskaznik obrotowosci aktywow 62 16 38 84
Wskaznik rotacji zapasow 90 18 10 82
Wskaznik cyklu nalezno$ci 70 20 30 70

Zrodto: opracowanie wiasne.

Dodatkowo, wsrod osob, ktore wybieraty odpowiedzZ ,tak™ na poszczegdlne pytania

zestawione w tabeli 44, odsetek osob zaklasyfikowanych do skupienia A byt wyzszy niz
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w przypadku oséb wybierajacych odpowiedz ,,nie”. A zatem udzial osob, ktore znalazty
si¢ w skupieniu A jest wickszy w przypadku tych, ktorzy zwracaja wigksza uwage na
dywersyfikacje wymagan wobec mikroprzedsigbiorstw ubiegajacych si¢ o kredyt lub
leasing niz tych, ktére nie widzg potrzeby réznicowania sprawozdawczo$ci w zalezno$ci
od wartos$ci 1 rodzaju kredytu/leasingu. Dodatkowo nieco inaczej rozktadajg si¢ tez ich
deklaracje dotyczace poszczegdlnych wskaznikow finansowych (por. Tabela 47).
Reasumujac, skupienie A obejmuje osoby, ktéore widza wigksze znaczenie
wykorzystania sprawozdawczo$ci finansowej w ocenie zdolno$ci kredytowej/ leasingowej
mikropodmiotow 1 bardziej ja dywersyfikuja, relatywnie mniejsze znaczenie przywiazujg
przy tym do wskaznikéw zadluzenia i ptynnosci (poza wskaznikiem przyspieszonej
ptynnosci i ptynnos$ci gotéwkowej), wicksze zas do wskaznikdéw rentownosci i sprawnosci
dzialania. Mozna byloby ich okresli¢ jako ,,podejscie rentownosciowe”. Z kolei skupienie
B (bardziej liczne) obejmuje osoby, dla ktérych to znaczenie jest mniejsze, a jednoczesnie
wicksza wage przywiazuja do wskaznikow zadluzenia i plynnosci niz rentownosci
i sprawnosci dziatania. Skupienie te mozna okresli¢ jako podejscie ptynnosciowe”.
Mozna bylo si¢ spodziewaé, ze badani roztoza si¢ na dwie mniej wiecej rownoliczne
grupy kredytodawcow 1 leasingodawcoéw 1 to rodzaj finansowania zewnetrznego bedzie
podstawowym czynnikiem profilujagcym badanych. Tymczasem udziat zakwalifikowanych
do skupienia A (a tym samym i do skupienia B) jest podobny zar6wno w przypadku
oceniajacych wymogi udzielania kredytu, jak 1 leasingu (por. Wykres 24). ,, Kredytodawcy”
nieznacznie czgsciej niz ,,leasingodawcy” zostali zakwalifikowani do skupienia A — wsrod
kredytodawcow ,,podej$cie rentownoSciowe” reprezentuje 27%, a ,,podejscie
ptynnosciowe” — 73%, podczas gdy wsréd leasingodawcdéw udziat ,,podejscia
rentownosciowego” jest nieznacznie mniejszy (22%). Niemniej jednak wielkos¢ efektu jest
tu staba (wspoétczynnik V-Cramera jest niski, V = 0,058), a z calg pewnoscia nie jest tak,
ze w skupieniu A znajduja si¢ wytacznie kredytodawcy, a w skupieniu B leasingodawcy
lub odwrotnie. Zatem to nie rodzaj finansowania zewnetrznego roznicuje podejscie do
sprawozdawczosci  potencjalnych kredytobiorcow 1 leasingobiorcow z sektora

mikroprzedsigbiorstw.
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WyKkres 24. Profilowanie skupien wedlug rodzaju finansowania zewng¢trznego i stanowiska
respondenta

gdzie:
V — wspoélczynnik V-Cramera

Zrodto: opracowanie wiasne.

Kryterium silnie réznicujagcym te skupienia nie jest tez stanowisko respondenta (V =
0,101). Zobaczy¢ mozna pewne roznice (por. Wykres 24), aczkolwiek nie sg one duze,
a wielko$¢ efektu jest staba. Wsrdd badanych do ,,podejscia rentownos$ciowego” zaliczy¢
mozna 20% sposrod analitykow, 27% doradcow kredytowych/leasingowych 1 30%
opiekunow klienta.

Osoby, ktore zaliczone zostaty do skupienia A wyr6zniajg si¢ tez in plus pod wzgledem
oceny znaczenia potencjatu firmy 1 jej wiarygodno$ci finansowej jako kryteriow
réznicowania zapotrzebowania informacyjnego wobec mikropodmiotéw — $rednia sigga,
odpowiednio, 15,4 1 17,8 (a wigc jest o ok. 2 wyzsza niz dla podmiotow w skupieniu B),
a odpowiedzi sa nieco bardziej jednorodne (na co wskazuje nizsza dla skupienia A wartos¢
odchylenia standardowego, ktore stanowi 12-16% Sredniej wobec 20% dla skupienia B —
por. Tabela 48). Co wiecej, w przypadku oceny znaczenia wiarygodnos$ci finansowej
wielkos¢ efektu mierzona eta-kwadrat jest silna (eta-kwadrat = 0,141 > 0,14). Dla oceny
znaczenia potencjatu firmy wielkos¢ efektu jest staba (eta-kwadrat = 0,056 < 0,06).
LInnowatorzy” w wigkszym stopniu zgadzaja si¢ z tym, ze wielko$¢ przedsigbiorstwa
powinna mie¢ wptyw na zakres wymaganych informacji finansowych niezbgdnych do
podejmowania decyzji leasingowej (M = 4,14), ktore powinny by¢ wigksze wraz ze

wzrostem wielkos$ci firmy (M = 3,97), aczkolwiek wielkos$¢ efektu jest w tym przypadku
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staba (opinie w tym zakresie nie s3 mocno odmienne w obu grupach). Natomiast efekt

skupienia nie wystepuje w odniesieniu do oceny sposobu wykorzystania uproszczonego

sprawozdania finansowego (eta-kwadrat rzedu 0,005 1 0,003, a wigc ponizej 0,01).

Tabela 48. Profilowanie skupien w oparciu o wybrane cechy

Wyszczegdlnienie

Srednia

Odchylenie standardowe

Skupienie A

Skupienie B

Skupienie A

Skupienie B

eta-
kwadrat

Wielko$¢ przedsigbiorstwa ma
wplyw na zakres wymaganych
informacji finansowych
niezbednych do podejmowania
decyzji leasingowe;j

4,14

3,55

1,03

1,16

0,048

Wraz ze wzrostem wielko$ci
przedsigbiorstwa, wzrasta
zapotrzebowanie na informacje
finansowa niezbedna do
podejmowania decyzji leasingowej

3,97

3,58

0,87

1,16

0,022

Sprawozdania finansowe jednostki
mikro - w uproszczonej formie - sg
wystarczajacym zrodlem informacji
podczas oceniania jej wniosku
leasingowego

3,76

3,59

1,02

1,05

0,005

Sprawozdania finansowe jednostki
mikro - w uproszczonej formie -
powinny przedstawia¢ wiecej
informacji, aby mozna bylo lepiej
ocenic¢ jej sytuacje finansowa

3,86

3,73

0,92

1,02

0,003

Potencjat firmy

15,38

13,87

2,44

2,75

0,056

Wiarygodno$¢ finansowa

17,83

15,19

2,09

3,00

0,141

Zrodto: opracowanie wiasne.

Przynaleznos¢ do skupien

nie ma zwigzku z rodzajem kredytu, z jakim majg

doswiadczenie udzielajacy kredytu (wielkos¢ efektu jest znikoma, V < 0,10). Inaczej jest

w przypadku kredytu wielocelowego — tu efekt jest dos¢ silny (V = 0,427), udzielajacy

takich kredytow czgsciej zaliczani byli do skupienia B (por. Tabela 49), aczkolwiek biorac

pod uwage, ze w probie stanowili tylko 10%, do wynikéw tych nalezy podej$c

Z ostroznoscia.
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Tabela 49. Profilowanie skupien wedlug rodzaju kredytu (dotyczy tylko
,Kredytodawcow”)

Wyszczegolnienie i:ll: plem;:i;& ?:ll: plem::il: M

Doswiadczenie dot. kredytu inwestycyjnego 26 27 74 73 0,010

Doswiadczenie dot. kredytu obrotowego 27 73 27 73 0,000

Doswiadczenie dot. kredytu w rachunku biezagcym 29 26 71 74 0,032

Doswiadczenie dot. kredytu wielocelowego 20 83 80 17 0,427
gdzie:

V — wspoétczynnik V-Cramera

Zrodto: opracowanie wiasne.

Zauwazalne s3 tez pewne rdéznice z punktu widzenia reprezentowanej przez
leasingodawcow  firmy. Ws$rod pracownikow  firm  leasingowych ,,podejscie
rentowno$ciowe” ma wiekszy udzial (29%) niz w przypadku reprezentujacych banki
1 dealeréw samochodowych (14%).

Reasumujac, analizujac podejscie do sprawozdawczosci mikropodmiotéw ubiegajacych
si¢ o $rodki zwrotne mozna wskazaé na to, ze stosowane jest jedno z dwoch podejs¢ —
rentownosciowe lub ptynnosciowe. W ,,podejsciu rentownosciowym” uwaza si¢, ze stopien
sprawozdawczosci powinien uwzglednia¢ wielko$¢ firmy i1 by¢ mniej wymagajacy przy
mniejszych podmiotach, a z drugiej strony powinien bra¢ pod uwage rodzaj
kredytu/leasingu i jego wartosc¢, a takze wiarygodno$¢ finansowa firmy (w tym zwlaszcza
histori¢ kredytowa i wpisy w bazach typu BIK) 1 — w mniejszym stopniu — potencjat firmy
(przy czym najmniej powinno si¢ zwraca¢ uwag¢ na branze). Jednoczes$nie bardziej
skupiaja si¢ na wskaznikach z grupy wskaznikow rentownos$ci i sprawnosci dzialania.
Podejscie to jest jednak rzadkie w pordwnaniu z tradycyjnym.

Zauwazy¢ nalezy, ze grupowanie to pomija wazne kwestie zwigzane z listg
wymaganych dokumentéw, niemniej jednak analiza w takim ujgciu nie jest mozliwa
z dwoch powodow:

1. lista dokumentow, w tym sktadowych bilansu, rachunku zyskow 1 strat oraz informacji

dodatkowej oceniana byta w przypadku kredytu tylko w odniesieniu do tych jego
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rodzajoéw, w ktorych badani mieli do§wiadczenie, a wigc nie ma mozliwosci dokonanie
grupowania tagcznie dla wszystkich kredytobiorcow.

2. liczebnos¢ proby, rdwniez po potaczeniu obu zbiorow (n = 126), jest zbyt mata na
uwzglednienie tak duzej liczby zmiennych (lacznie 58).
Dlatego tez analiza wymaganych sktadowych sprawozdania finansowego zostanie

zestawiona odrebnie w kolejnym punkcie niniejszego rozdziatu.
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Rozdzial 4. Propozycja struktury informacyjnej sprawozdania
finansowego  mikroprzedsi¢biorstw  dostosowanej do  potrzeb

informacyjnych kredyto- i leasingodawcow

4.1. Identyfikacja kluczowych dla kredyto- i leasingodawcow kategorii sprawozdania

finansowego mikroprzedsi¢biorstwa

W ponizszym punkcie - na podstawie wynikow przeprowadzonych badan - wskazano
sktadniki sprawozdania finansowego istotne z punktu widzenia potrzeb informacyjnych
kredyto — 1 leasingodawcow.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym sg w takim samym stopniu
wykorzystywane do zaspokojenia potrzeb informacyjnych w zakresie podejmowania
decyzji kredytowej i leasingowej dla jednostki mikro (po % wskazan). Aczkolwiek na
pytanie, w jakim stopniu wykorzystywane sg jego elementy, dla trzech na pigciu badanych
wazny jest bilans, podczas gdy rachunek zyskow strat jest wazniejszy przy kredycie niz
leasingu. Przy obu rodzajach finansowania zewnetrznego mniejsze znaczenie ma
informacja dodatkowa, w ogdle niestosowana przez 5% oséb w przypadku leasingu i 2%
dla kredytu, a rzadko stosowana przez 15% udzielajacych leasingu. Z drugiej strony co

piata osoba zajmujaca si¢ leasingiem réwniez bilans stosuje tylko w niewielkim stopniu

KREDYT LEASING
Informacje zawarte sprawozdaniu

finansowym sa  wykorzystywane 74% 73%
w duzym stopniu

(por. Rysunek 8).

1. rachunek zyskow i strat (76%) 1. rachunek zyskow i strat (65%)
Znaczenie elementéw sprawozdania 2. bilans (59%) 2. bilans (60%)
finansowego

3. informacja dodatkowa (48%) 3. informacja dodatkowa (55%)

Ogolnie wigkszy stopien wykorzystania poszczegolnych elementéw w przypadku kredytu niz
leasingu
NAJBARDZIEJ IN PLUS DLA KREDYTU
Bilans (r6znica rzgdu 0,37-0,57)
Roznice miedzy kredytem Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek Aktywa obrotowe
a leasingiem w odniesieniu do oceny Zobowiazania krotkoterminowe Kapitat podstawowy
istotnosci elementéw sprawozdania
finansowego Rachunek zyskéw i strat (r6znica rzedu 0,50-0,81)
Zysk/strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow Zysk netto ze sprzedazy
Amortyzacja Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
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NajczeSciej wykorzystywane elementy
bilansu — ogolem (Srednie)

22. wartos$ci niematerialne i prawne (3,54) 22. warto$ci niematerialne i prawne (3,46)

21. udzialy lub akeje (3,60) 21. zobow1qzan1a( 3z ;ylt)ulu wynagrodzen

20. rezerwy na zobowigzania (3,70) 20. inwestycje krotkoterminowe (3,53)

Najrzadziej wykorzystywane
elementy bilansu — ogélem (Srednie)

NajczeSciej wykorzystywane elementy
rachunku zyskéw i strat — ogélem

(Srednie)
. 19. Warto$¢ danych t 0
Najrzadziej wykorzystywane 19. Ustugi obce ] (r)r?;tzfirazlf’)v:xg% l)owar ow
elementy rachunku zyskéw i strat - 18. Dotacje 18. Amortyzacja (3,48)
ogoélem (Srednie) . .. . .
17. Pozostate koszty rodzajowe 17. Zuzycie materiatéw i energii (3,50)

NajczeSciej wykorzystywane elementy

informacji dodatkowej — ogolem
(Srednie)
. 19. Kwota i charakter pozycji przychodow/
19. Laczna kwota zga(;\év)lqzan warunkowych R e R
Najrzadziej wykorzystywane ’ incydentalnych (3,55)
elementy informacji dodatkowej - 18. Informacje liczbowe zapewniajace 18. Informacje o przychodach i kosztach
ogoélem (Srednie) porownywalno$¢ danych w czasie (3,98) z tytutu btedow w latach ubiegtych (3,58)
17. Informacje o istotnych zdarzeniach po 17. Laczna kwota zobowigzan
dniu bilansowym (4,00) warunkowych (3,58)
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BILANS: BILANS:

Najczesciej stosowane przy kredycie Czesciej stosowane przy leasingu
inwestycyjnym, najrzadziej — przy finansowym niz operacyjnym (dotyczy
obrotowym sktadowych aktywow i pasywow)
Rodzaj finansowania zewnetrznego Elementy aktywow najwazniejsze dla kredytu RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
a czestotliwos§¢ wykorzystania inwestycyjnego Czgsciej stosowane przy leasingu
elementéw sprawozdania RACHUNEK ZYSKOW I STRAT oraz operacyjnym niz finansowym
finansowego INFORMACJA DODATKOWA: INFORMACJA DODATKOWA:
Najczesciej stosowane przy kredycie Brak wyraznego rozro6znienia

inwestycyjnym, najrzadziej — przy kredycie
w rachunku biezacym

Rysunek 8. Wykorzystanie sprawozdania finansowego przy udzielaniu kredytu

Zrodto: opracowanie wiasne.

Zdecydowana wigkszos¢ sktadowych sprawozdania finansowego (prawie wszystkich
elementow bilansu, a takze wszystkich elementow rachunku zyskow i strat oraz informacji
dodatkowej) jest bardziej istotna w przypadku oceny zdolnosci kredytowej niz leasingowe;.
Lista najwazniejszych skladowych sprawozdania finansowego rozni si¢ dla kredytu
1 leasingu, cho¢ pewne elementy zajmuja najwyzsze pozycje w obu przypadkach — dotyczy
to zysku netto, zysku z lat ubiegtych (bilans), zysku netto (rachunek zyskow i strat), L.aczna
kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku (informacja dodatkowa). Kazdorazowo
jednak ocena istotno$ci wszystkich kluczowych (najwazniejsze 3) sktadowych jest nizsza
dla leasingu niz kredytu. Podobnie, najnizszej ocenia sktadowe sprawozdania nie s3
identyczne w przypadku rachunku zyskéw 1 strat, a dla bilansu powtarzaja si¢ tylko
wartosci niematerialne i prawne, za$ dla informacji dodatkowej — tylko taczna kwota
zobowigzan warunkowych (por. Rysunek 8).

Szczegblowe wymagania wobec kredytobiorcow 1 leasingodawcoOw analizowano
odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow kredytu i leasingu. Przypomnie¢ nalezy, ze
w odniesieniu do konkretnego typu kredytu swoje opinie wyrazali tylko ci, ktorzy majg lub
mieli je w swoim portfolio, a tym samym ocena réznych rodzajow kredytow byla
dokonywana przez rézne osoby (z proby ,,Kredytobiorcy), podczas gdy w przypadku
leasingu wszyscy badani (z proby ,,Leasingobiorcy’) oceniali zardwno leasing finansowy,
jak 1 operacyjny. Niemniej jednak ocena danego typu kredytu dokonywana byta
w odniesieniu do wszystkich zestawianych ponizej elementow przez te same osoby.

Na poczatku porownano dokumenty, ktore sa oczekiwane przy danym rodzaju

finansowania zewnetrznego (por. Rysunek 9).
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1. miejsce 2. miejsce 3. miejsce

zaswiadczenie , . . uproszczone
Kredyt . . zaswiadczenie .
. . o niezaleganiu — urzad : . sprawozdanie finansowe,
mmwestycyjny o niezaleganiu — ZUS .
skarbowy deklaracje podatkowe
. . zaswiadczenie
Kredyt zaswiadczenie . . Uproszczone
. . o niezaleganiu — urzad .
obrotowy o0 niezaleganiu — ZUS sprawozdanie finansowe
skarbowy
Kredyt zaswiadczenie 2.g .
. . zaswiadczenie .
w rachunku o niezaleganiu — urzad . . deklaracje podatkowe
.. o niezaleganiu — ZUS
biezacym skarbowy
zaswiadczenie Tt q uproszczone
Kredyt 5 . zaswiadczenie prosz
. o0 niezaleganiu — urzad . . sprawozdanie finansowe,
wielocelowy o0 niezaleganiu — ZUS ;
skarbowy deklaracje podatkowe
. zaswiadczenie aed .
Leasing . . zaswiadczenie uproszczone
~ o niezaleganiu — urzad . . .
finansowy o niezaleganiu — ZUS sprawozdanie finansowe
skarbowy
. . . zaswiadczenie petne sprawozdanie
Leasing zas§wiadczenie . : .
. . . o niezaleganiu — urzad finansowe, deklaracje
operacyjny o niezaleganiu — ZUS
skarbowy podatkowe

Rysunek 9. Oczekiwane dokumenty — ranking wedtug rodzaju kredytu 1 leasingu

gdzie:

» kursywa oznaczono dokumenty wskazywane przez nieco mniej niz potowe badanych,

» pogrubieniem — wskazywane przez przynajmniej ¥ badanych.

Zrodto: opracowanie wiasne.

Opinia rzeczoznawcy byta najrzadziej wskazywana jako dokument, ktory powinny
sktada¢ mikropodmioty ubiegajace si¢ o $rodki zwrotne. W zasadzie bez znaczenia jest
w przypadku kredytu w rachunku biezagcym i obrotowym i generalnie przy leasingu,
podczas gdy co czwarty badany widzi potrzeb¢ uwzgledniania jej przy kredycie
inwestycyjnym, a w efekcie réwniez przy uwzgledniajacym taki komponent kredycie
wielocelowym. Opinie innych bankow, w ktorych przedsigbiorstwo posiada konto s3
wazniejszy przy kredytach (zwlaszcza wielocelowych) niz leasingu (nie maja tez znaczenia
przy kredytach inwestycyjnych). Z kolei opinie innych bankow nt. sptaty zobowigzah nie
majg wigkszego znaczenia przy kredytach i leasingu na sfinansowanie biezacej dziatalnosci
(obrotowym i w rachunku biezacym oraz leasingu operacyjnym), podczas gdy wazne s3
w przypadku finansowania inwestycji. W przypadku srodkdw na inwestycje wigksza wage

przywigzywano do petnego sprawozdania finansowego, przy biezacej dziatalnosci — do
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jego uproszczonej formy (por. Rysunek 10). Istotno$¢ elementow sprawozdania

podsumowano w Tabeli 50.

Kredyt
inwestycyjny

Kredyt
obrotowy

Kredyt
w rachunku
biezacym

Kredyt
wielocelowy

Leasing
operacyjny

Leasing
finansowy

+ zysk netto
+ aktywa obrotowe
+ inwestycje dtugoterminowe
+ naleznosci dlugoterminowe
($rednia 4,42 — 4,53)

+ zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

+ zobowiazania krotkoterminowe
z tytutu dostaw i ustug
+ zysk z lat ubieglych
($rednia 4,00 — 4,08)

+ $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach
+ zysk netto
+ zysk z lat ubieglych
+ fundusz podstawowy
($rednia 4,19 —4,26)

+ $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach
+ zysk netto
($rednia 4,33)

+ zysk netto
+ inwestycje dlugoterminowe
+ $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach
($rednia 3,75 — 3,80)

+ zapasy
+ zysk z lat ubieglych
+ dlugoterminowe aktywa finansowe
($rednia 3,92 — 3,97)

Najczesciej Najrzadziej
wykorzystywane wykorzystywane

— wartosci niematerialne i prawne
($rednia 3,53)

— udziaty lub akcje
— dhlugoterminowe aktywa finansowe
($rednia 3,46)

— warto$ci niematerialne i prawne
— udziaty lub akcje
— zapasy
($rednia 3,52 — 3,74)

— warto$ci niematerialne i prawne
— inwestycje dlugoterminowe
($rednia 3,50)

— zobowigzania z tytutu kredytow
i pozyczek
— $rodki trwate
— warto$ci niematerialne i prawne
($rednia 3,30 — 3,45)

— rezerwy na zobowigzania
— wartosci niematerialne i prawne
— aktywa obrotowe
($rednia 3,37 — 3,48)

Rysunek 10. Najcze$ciej 1 najrzadziej wykorzystywane elementy bilansu dla

poszczegblnych rodzajéw finansowania zwrotnego

Zrodto: opracowanie wiasne.
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Tabela 50.Rodzaj finansowania zwrotnego wymieniany jako najbardziej i najmniej istotny
dla kazdej ze sktadowych bilansu

Kredyt Leasing
Wyszczegélnienie . . w rachunku | | .
inwestycyjny | obrotowy .. wielocelowy | operacyjny | finansowy
biezacym

Wartosci niematerialne i

3,53 3,62 3,52 3,50 3,45 3,47
prawne
Srodki trwale 4,32 3,69 3,96 4,00 343 3,73
Naleznosci 4,42 3,62 4,04 3,67 3,67 3,80
dlugoterminowe
Inwestycje 4,42 3,85 4,04 3,50 3,78 3,57
dtugoterminowe
Dlugoterminowe aktywa 4,11 3,46 3,96 3,67 3,55 3,92
finansowe
Udzialy lub akcje 3,95 3,46 3,74 3,67 3,65 3,75
Inne papiery wartoSciowe 4,00 3,69 4,11 3,83 3,58 3,65
Aktywa obrotowe 4,42 4,08 4,04 4,17 3,70 3,48
Zapasy 4,16 3,85 3,74 4,17 3,63 3,97
Naleznosci
krotkoterminowe z tytutu 3,95 3,92 3,81 4,17 3,65 3,65
dostaw i ushug
Naleznoéci z tytutu 3,84 3,85 4,07 417 3,60 3,60
podatkéw, dotacji itp.
Inwestycje 4,11 3,77 4,00 4,00 3,55 3,52
krotkoterminowe
Srodki pieni¢zne w kasie 4,16 3,85 426 433 3,75 3,68
i na rachunkach
Kapitat (fundusz) 421 3,92 4,19 3,83 3,60 3,63
podstawowy
Zysk (strata) z lat 437 4,00 4,19 433 3,73 3,95
ubiegtych
Zysk (strata) netto 4,53 3,77 4,22 4,17 3,80 3,80
Rezerwy na zobowigzania 3,89 3,62 3,89 4,17 3,72 3,38
Zobowigzania 4,05 3,92 4,00 4,17 3,58 3,75
dlugoterminowe
Zobowigzania z tytuhu 432 4,08 4,15 4,00 3,30 3,85
kredytow i pozyczek
Zobowigzania
krotkoterminowe z tytutu 421 4,08 4,04 4,00 3,58 3,55
dostaw i ushug
Zobowigzania z tytuhu 4,16 3,92 3,93 3,83 3,70 3,75
podatkdéw, cet itp.
Zobowigzania z tytutu 4,05 3,92 3,96 3,83 3,52 3,50
wynagrodzen

gdzie:

» kolor zielony tta — najnizsze $rednie dla kredytu,
» kolor pomaranczowy tla — najwyzsze $rednie dla kredytu,
» kolor r6zowy — najwyzsze $rednie dla leasingu.

Zrédlo: opracowanie wlasne.
Jesli mozna byloby na podstawie powyzszych wynikéw wskaza¢ na najbardziej
uniwersalne elementy bilansu, to bylyby to $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach i zysk

z lat ubiegltych w przypadku srodkow na obrot (kredytu obrotowego, kredytu w rachunku

biezagcym 1 leasingu operacyjnym) oraz zysk netto w przypadku srodkéw na inwestycje
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(kredyt inwestycyjny, leasing finansowy). Oczekiwane wymogi przy kredycie
wielocelowym stanowig potaczenie obu uje¢. Z kolei najnizej, niezaleznie od formy
finansowania, oceniano zarowno w przypadku kredytu, jak i leasingu istotno$¢ wartosci
niematerialnych i prawnych (jedynie w przypadku kredytu obrotowego nie wyr6zniaja si¢
in minus, por. Rysunek 11). W Tabeli 50 wskazano dla kazdej ze sktadowych bilansu rodzaj
kredytu, dla ktorego sa one najbardziej istotne (pomaranczowe tto) i najmniej istotne
(zielone tlo). Analogicznie, wskazano, czy dana sktadowa sprawozdania byta bardziej
istotna przy leasingu operacyjnym czy finansowym. Generalnie rzecz biorgc, kredyt
w rachunku biezagcym nie wyrdznia si¢ z punktu widzenia zadnego z elementdéw bilansu
(dla zadnego z nich ocena istotnosci nie jest najwyzsza). Rowniez w przypadku kredytu
obrotowego i1 wielocelowego tylko nieliczne sktadowe bilansu wymieniane byly czesciej
niz przy innych kredytach. Z kolei w przypadku ponad potowy elementéw bilansu kredyt
obrotowy jest ta forma finansowania, przy ktorej ocena jest nizsza niz dla innych typow
kredytu. W przypadku leasingu wyniki rozkladaja si¢ w bardziej zréznicowany sposob,
a zysk netto, nalezno$ci krotkoterminowe oraz z tytutu podatkow itp. oceniane sg podobnie
dla obu rodzajow leasingu.

Dodatkowo, w przypadku wartosci niematerialnych i prawnych najwigcej badanych
wybrato odpowiedzZ co najwyzej ,,mato istotne”, aczkolwiek byty to nie wigcej niz 4 osoby
dla poszczegdlnych typow kredytow. Jako nieistotne po 3 osoby wskazywaty rowniez na:
» dla kredytu w rachunku biezacym — $rodki trwate, udziaty lub akcje, aktywa obrotowe,

zapasy,

» dla kredytu obrotowego — inne papiery warto§ciowe, rezerwy na zobowigzania.

Jedynym elementem bilansu, ktory nie zostal uznany za nieistotny (przy zadnym
z rodzajow kredytow) jest zysk z lat ubiegltych. Z kolei, jesli chodzi o leasing, to mniej
wigcej co czwarty ,leasingodawca” wskazat jako nieistotny zysk z lat ubieglych oraz
warto$ci niematerialne i1 prawne (niezaleznie od rodzaju leasingu), a dla leasingu
finansowego jako nieistotne co czwarta osoba wskazata tez na udziaty 1 akcje, rezerwy
1 zobowigzania 1 zysk netto.

W przypadku rachunku zyskow i strat, lista jego najbardziej istotnych sktadowych rézni
si¢ dla roznych rodzajow finansowania zwrotnego, aczkolwiek dla kazdego typu kredytu
w rankingu pojawia si¢ zysk ze sprzedazy, a dla kazdego rodzaju leasingu —
przychody/koszty finansowe. Zauwazy¢ nalezy, ze $rednie dla najbardziej istotnych
sktadowych rachunku zyskéw i strat sg znacznie wyzsze dla wszystkich rodzajow kredytow

niz dla poszczegoélnych typoéw leasingu (por. Rysunek 11). Z kolei wéréd najmniej

159



oczekiwanych sktadowych rachunku zyskow i strat pojawiajg si¢ najczesciej zuzycie
materialow 1 energii oraz ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia. Lista tych
elementow jest odmienna dla kredytu niz leasingu. W przypadku leasingu zysk/strata
z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych pojawia si¢ w tym kontekscie przy

obu rodzajach leasingu.

Najbardziej istotne Najmniej istotne

— ushugi obce

+ 7 . . .
Kredyt nykz}Z/st 11:’)1 Z::;lazy — ubezpieczenia spoteczne i itp.
inwestycyjny , . ~ — zuzycie materiatow i energii
(i, a2 —=4.07) (érednia 3,84 — 3,89)
e — warto$¢ sprzedgn},/ch towardow i
) materialow
Kredyt + zysk ze sprzedazy . : ..
y — ubezpieczenia spoteczne i itp.
obrotowy + przychody/koszty finansowe o . "
’ (&rednia 4,23 — 4,38) — zuzycie materiatow i energii
? ? ($rednia 3,85)
— pozostate koszty rodzajowe
Kredyt + zysk z dziatalnos$ci operacyjnej — dotacje
w rachunku + zysk ze sprzedazy — ustugi obce
biezacym ($rednia 4,22 —4,33) — odsetki
($rednia 3,52 — 3,59)
+ potowa pozycji RZiS, w tym:
zysk netto, z dziatalno$ci operacyjnej, ze
Kredyt P tgguwhsvgcxil‘(’)vcilgéifﬁnansowych — ubezpieczenia spoteczne i itp.
wielocelowy . . - L ($rednia 3,50)
+ koszty i przychody dziatalnosci operacyjnej i
finansowe
($rednia 4,33)
— warto$¢ sprzedanych towarow
+ odsetki i materiatow
Leasing + zysk netto — zysk/strata z tytutu rozchodu
operacyjny + przychody/koszty finansowe niefinansowych aktywow trwatych
(Srednia 3,90 — 4,00) — zuzycie materialow i energii
($rednia 3,17 — 3,32)
+ przychody podstawowej dziatalnosci — amortyzacja
Leasing operacyjnej — zysk/strata z tytutu rozchodu
finansowy + zysk z dzialalnos$ci operacyjnej niefinansowych aktywow trwatych

+ przychody/koszty finansowe
($rednia 3,92 — 3,97)

— podatek dochodowy
($rednia 3,27 — 3,40)

Rysunek 11. Najczgsciej 1 najrzadziej wykorzystywane elementy rachunku zyskow

Zrodto: opracowanie wiasne.

Najbardziej uniwersalnym z punktu widzenia oceny kredytobiorcow elementem
rachunku zyskow i strat jest zysk ze sprzedazy, a nastgpnie zysk z dziatalno$ci
operacyjnej i zysk netto. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia wskazywane byly
jako bardziej istotne przy kredycie w rachunku biezagcym niz przy innych rodzajach
kredytu, amortyzacja — przy kredycie obrotowym, pozostate koszty rodzajowe — przy

kredycie wielocelowym. Z kolei wustugi obce, pozostale koszty rodzajowe,
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przychody/koszty finansowe 1 odsetki wyrozniaja si¢ in minus w przypadku kredytu

w rachunku biezacym. Wszystkie sktadowe rachunku zyskéw 1 strat majg wysoka

uzytecznos¢ w przypadku kredytow inwestycyjnych i leasingu operacyjnego, najmnicjsz
zy przyp y ycyjny gu operacyjneg ] 1574

za$ w przypadku kredytéw w rachunku biezacym (por. Tabela 51).

Tabela 51. Rodzaj finansowania zwrotnego wymieniany jako najbardziej i najmniej istotny
dla kazdej ze sktadowych rachunku zyskéw i strat

Kredyt Leasing
Wyszczegélnienie . . w rachunku | | .
inwestycyjny | obrotowy .. wielocelowy | operacyjny | finansowy
biezacym
Przychody podstawowcj 421 4,08 3,78 433 3,77 3,87
dziatalno$ci operacyjnej
Koszty sprzedanych
produktow, towarow 4,32 4,00 3,89 4,33 3,60 3,57
i materiatdow
Koszty podstawowej
dziatalno$ci operacyjne;j:

Amortyzacja 4,16 4,38 3,78 4,00 3,68 3,27
Zuzycie materialow 3,89 3,85 4,04 4,00 3,32 3,68
L energil
Ustugi obce 3,84 4,08 3,59 3,83 3,73 3,65
Podatki i oplaty 4,00 3,92 3,81 3,83 3,77 3,62
Wynagrodzenia 4,05 4,00 3,74 3,67 3,68 3,72
Ubezpieczenia spoleczne 3,89 3,85 4,07 3,50 3,75 3,53
llnne swzadczema
Pozostale koszty 3,95 4,15 3,52 433 3,53 3,52
rodzajowe
Warto$¢ sprzedanych 4,32 3,85 3,74 4,17 3,17 3,45
towarow i materiatow
Zysk/strata z tytutu
rozchodu niefinansowych 4,26 4,15 3,93 4,33 3,23 3,37
aktywow trwatych
Dotacje 4,16 4,08 3,52 3,67 3,62 3,53
Przychody/koszty 4,26 423 3,70 433 3,90 3,75
finansowe
Dywidendy i udziaty 426 4,08 4,11 3,67 3,80 3,68
w zyskach
Odsetki 4,26 4,00 3,59 4,00 4,00 3,57
Zysk (strata) ze sprzedazy 4,47 423 4,22 4,33 3,78 3,60
Zysk (strata) . 432 4,08 433 433 3,72 3,85
z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 4,42 4,00 4,07 4,33 3,92 3,68
Podatek dochodowy 4,26 4,08 3,70 3,67 3,68 3,40

gdzie:

» kolor zielony tta — najnizsze $rednie dla kredytu,

» kolor pomaranczowy tla — najwyzsze $rednie dla kredytu,

» kolor r6zowy — najwyzsze $rednie dla leasingu.

Zrodto: opracowanie wlasne.

W odniesieniu do informacji dodatkowej, w przypadku wiekszosci rodzajow

finansowania zewnetrznego (poza kredytem obrotowym) jako element z najwyzsza oceng
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przewijala si¢ taczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku. W przypadku
kredytu obrotowego takim elementem informacji dodatkowej jest informacja
o dokonanych zmianach polityki rachunkowosci, podobnie badani wypowiadali si¢ o obu
typach leasingu (por. Rysunek 12). Z kolei wérdd najmniej istotnych elementéw informacji
dodatkowej do$¢ czgsto pojawiata si¢ taczna kwota zobowigzan warunkowych. Elementy
informacji dodatkowej w najwickszym zakresie jako uzyteczne mozna wskazac
w przypadku kredytu obrotowego i leasingu operacyjnego, podczas gdy najmniej znaczace

s dla kredytu w rachunku biezacym (por. Tabela 52).

Najbardziej istotne Najmniej istotne

+ taczna kwota zobowigzan zabezpieczonych

— taczna kwota zobowigzan warunkowych

Kredyt 7 - propozycjg sposobu podziatu zysku lub
inwestycyjny (érednia 4,32) pokrycia straty za rok obrotowy
i ($rednia 4,00)
Kredyt + informacje o dokonanych zmian polityki — informacje liczbowe zapewniajg(ce
obrofowy rachunkowosci poréwnywalnos¢ danych w czasie
($rednia 4,46) ($rednia 4,00)
. . — taczna kwota zobowigzan warunkowych
Kredyt + taczna kwota zobowiazan zabezpieczonych oo Al ko i el
w rachunku na majatku J rachunkovzlloéci P
biezacym ($rednia 4,26) (érednia 3,67 — 3,70)
- propozycja sipesbi poduiitis Zytianling — informacje o przecigtnym zatrudnieniu
pokrycia straty za rok obrotowy . .
Kredyt . . — informacje o przychodach/kosztach z tytutu
. + taczna kwota zobowigzan zabezpieczonych ; .
wielocelowy % btedow z lat ubieglych
a . ($rednia 3,67 — 3,83)
($rednia 4,67)
+ informacje o dokonanych zmian polityki — laczna kwota zobowiagzan warunkowych
rachunkowosci — kwota i charakter pozycji
Leasing + taczna kwota zobowiazan zabezpieczonych przychodow/kosztow o nadzwyczajnej
operacyjny na majatku wartosci lub incydentalnych
+ informacje liczbowe zapewniajace — propozycja co do sposobu podzialu zysku
poréwnywalnos¢ danych w czasie lub pokrycia straty
($rednia 3,87 — 3,92) ($rednia 3,45 — 3,62)
+ propozycja sposobu podziatu zysku lub — informacje liczbowe zapewniajace
pokrycia straty za rok obrotowy porownywalnos$¢ danych w czasie
Leasing + taczna kwota zobowiazan zabezpieczonych — informacje o przychodach/kosztach z tytutu
finansowy na majatku btedow z lat ubiegltych
+ informacje o dokonanych zmian polityki — informacje o istotnych zdarzeniach, jakie
rachunkowosci nastapity po dniu bilansowym

Rysunek 12. Najcze¢sciej 1 najrzadziej wykorzystywane
dla poszczeg6lnych rodzajow finansowania zwrotnego

($rednia 3,85 — 3,95)

Zrodto: opracowanie wiasne.
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Tabela 52. Rodzaj finansowania zwrotnego wymieniany jako najbardziej i najmniej istotny

dla kazdej ze sktadowych bilansu

Wyszczegodlnienie

Kredyt

Leasing

inwestycyjny

obrotowy

w rachunku
biezacym

wielocelowy

operacyjny

finansowy

Propozycja co do
sposobu podziatu zysku
lub pokrycia straty za rok
obrotowy

4,00

4,08

4,07

4,67

3,62

3,95

Laczna kwota
zobowigzan
zabezpieczonych na
majatku jednostki

4,32

4,23

4,26

4,67

3,88

3,92

Laczna kwota
zobowiazan
warunkowych

4,00

4,08

3,67

4,00

3,45

3,70

Kwota i charakter
poszczegblnych pozycji
przychodow lub kosztow
0 nadzwyczajnej warto$ci
lub ktére wystapity
incydentalnie

4,05

4,08

4,15

4,17

3,55

3,55

Informacje o przecigtnym
w roku obrotowym
zatrudnieniu, z podzialem
na grupy zawodowe

4,11

4,31

3,85

3,67

3,80

3,83

Informacje

o przychodach i kosztach
z tytutu btedow
popehionych w latach
ubieglych na kapitat
(fundusz) wlasny

z podaniem ich kwot

i rodzaju

4,11

4,31

3,93

3,83

3,63

3,52

Informacje o istotnych
zdarzeniach, jakie
nastapity po dniu
bilansowym,

a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu i o ich
wplywie na sytuacje
majatkowa, finansowa
oraz wynik finansowy
jednostki

4,05

4,31

3,81

4,00

3,67

3,52

Informacje o dokonanych
w roku obrotowym zmian
zasad (polityki)
rachunkowo$ci

4,16

4,46

3,70

4,00

3,92

3,85

Informacje liczbowe
zapewniajace
poréwnywalnos¢ danych
sprawozdania
finansowego za rok
poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za rok
obrotowy

4,05

4,00

3,89

4,17

3,87

3,43

gdzie:

» kolor zielony tta — najnizsze $rednie dla kredytu,

» kolor pomaranczowy tta — najwyzsze $rednie dla kredytu,

» kolor r6zowy — najwyzsze §rednie dla leasingu.

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Ostatnim etapem analizy bedzie zestawienie oceny istotnosci wszystkich sktadowych
sprawozdania finansowego. Na podstawie utworzonego dla kazdego rodzaju finansowania
zwrotnego rankingu mozna wskaza¢ te skladowe sprawozdania finansowego, ktore
nalezaloby wskaza¢ jako kluczowe przy udzielaniu danego rodzaju kredytu/leasingu.
Celem wigkszej przejrzystosci wynikdw zaznaczono, z jakiej sktadowej sprawozdania
pochodzi — z bilansu (B), rachunku zyskéw 1 strat (RZiS), czy z informacji dodatkowe;j
(ID).

Ponizej zebrano i przedstawiono elementy sprawozdania finansowego o najwickszym
znaczeniu, w podziale na poszczegolne rodzaje kredytow i leasingdw, na ktorych podstawie
stworzono nowg strukture informacyjng sprawozdania finansowego.

W przypadku kredytu inwestycyjnego (Srednie 4,32 — 4,53): zysk netto (B), zysk ze
sprzedazy (RZiS), aktywa obrotowe (B), inwestycje dlugoterminowe (B), nalezno$ci
dlugoterminowe (B), zysk netto (RZiS), zysk z lat ubiegltych (B), $rodki trwate (B),
zobowigzania z tytulu kredytéw i1 pozyczek (B), warto$¢ sprzedanych produktow, towardéw
1 materiatéw (RZiS), koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatdéw (RZiS), zysk
z dziatalnosci operacyjnej (RZiS), taczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku
(ID).

W przypadku kredytu obrotowego ($rednie 4,23 — 4,46): informacje o dokonywanych
w roku obrotowym zmianach polityki rachunkowosci (ID), amortyzacja (RZiS),
Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy
zawodowe (ID), Informacje o przychodach ikosztach ztytulu bledéw popetnionych
w latach ubiegltych (ID), zysk ze sprzedazy (RZiS), laczna kwota zobowigzan
zabezpieczonych na majatku jednostki (ID), przychody/koszty finansowe (RZiS).

W przypadku kredytu w rachunku biezacym ($rednia 4,19 — 4,33): zysk z dzialalnos$ci
operacyjnej (RZiS), faczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ID),
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach (B), zysk ze sprzedazy (RZiS), zysk netto (B),
zysk z lat ubiegtych (B), kapital podstawowy (B).

W przypadku kredytu wielocelowego (Srednie 4,33 lub 4,67): laczna kwota zobowigzan
zabezpieczonych na majatku jednostki (ID), propozycja co do sposobu podziatu zysku lub
pokrycia straty za rok obrotowy (ID), zysk z dziatalno$ci operacyjnej (RZiS), $rodki
pieniezne w kasie 1 na rachunkach (B), zysk ze sprzedazy (RZiS), zysk z lat ubiegtych (B),
zysk netto (RZiS), zysk/strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych (RZiS),

koszty sprzedanych produktéw, towaréw i1 materialdow (RZiS), przychody podstawowej
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dziatalnosci operacyjnej (RZiS), przychody/koszty finansowe (RZiS), pozostate koszty
rodzajowe (RZiS).

W przypadku leasingu operacyjnego ($rednie 3,80 — 4,00): odsetki (RZiS), zysk netto
(RZiS), informacje o dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci (ID), przychody/koszty finansowe (RZiS), taczna kwota zobowigzan
zabezpieczonych na majatku jednostki (ID), Informacje liczbowe zapewniajace
poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za rok obrotowy (ID), zysk netto (B), dywidendy i udzialty w zyskach
(RZiS), informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy
zawodowe (ID).

W przypadku leasingu finansowego ($rednie 3,80 — 3,97): zapasy (B), zysk z lat
ubiegtych (B), propozycja co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok
obrotowy (ID), taczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ID),
dlugoterminowe aktywa finansowe (B), przychody podstawowej dzialalnos$ci operacyjnej
(RZiS), informacje o dokonanych wroku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci (ID), zysk z dziatalnosci operacyjnej (RZiS), zobowigzania z tytulu
kredytow i1 pozyczek (B).

Z kolei elementy, ktorym przypisywano najmniejszg istotno$¢, a zatem ktérych
pominigcie mozna rozwazy¢ przy udzielaniu danego rodzaju kredytu/leasingu
zaprezentowano ponize;j.

W przypadku kredytu inwestycyjnego (Srednie ponizej 4): wartosci niematerialne
i prawne (B), ustugi obce (RZiS), naleznosci z tytutu podatkéw itp. (B), zuzycie materialow
1 energii (RZiS), ubezpieczenia spoteczne itp. (RZiS), rezerwy na zobowigzania (B),
pozostate koszty rodzajowe (RZiS), udziaty lub akcje (B), naleznosci krotkoterminowe
z tytutu dostaw i ustug (B).

W przypadku kredytu obrotowego (Srednie 3,46 — 3,77): udziaty lub akcje (B),
dlugoterminowe aktywa finansowe (B), wartosci niematerialne 1 prawne (B), rezerwy na
zobowigzania (B), nalezno$ci dlugoterminowe (B), inne papiery wartosciowe (B), srodki
trwate (B), inwestycje krotkoterminowe (B), zysk netto (B).

W przypadku kredytu w rachunku biezacym (Srednia 3,52-3,70): wartos$ci
niematerialne 1 prawne (B), dotacje (RZiS), pozostate koszty rodzajowe (RZiS), odsetki
(RZiS), ustugi obce (RZiS), laczna kwota zobowigzan warunkowych (ID), podatek
dochodowy (RZiS), przychody/koszty finansowe (RZiS), Informacje o dokonanych w roku

obrotowym zmian polityki rachunkowosci (ID).
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W przypadku kredytu wielocelowego (srednie 3,50-3,67): warto$ci niematerialne
i prawne (B), inwestycje dtugoterminowe (B), ubezpieczenia spoteczne itp. (RZiS), dotacje
(RZiS), podatek dochodowy (RZiS), udziatu lub akcje (B), wynagrodzenia (RZiS),
informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy
zawodowe (ID), dlugoterminowe aktywa finansowe (B), naleznosci dtugoterminowe (B),
dywidendy 1 udzialy w zyskach (RZiS).

W przypadku leasingu operacyjnego ($rednie 3,17 — 3,45): warto$¢ sprzedanych
towarow 1 ushug (RZiS), zysk/strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
(RZiS), zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (B), zuzycie materialow 1 energii
(RZiS), srodki trwate (B), taczna kwota zobowigzan warunkowych, wtym rowniez
udzielonych przez jednostk¢ gwarancji i poreczen, takze wekslowych, niewykazanych
w bilansie (ID), warto$ci niematerialne i prawne (B).

W przypadku leasingu finansowego (Srednie 3,27 — 3,50): amortyzacja (RZiS),
zysk/strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych (RZiS), rezerwy na
zobowigzania (B), podatek dochodowy (RZiS), informacje liczbowe zapewniajace
porownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy (ID), warto$¢
sprzedanych towaréw i materialow (RZiS), warto$ci niematerialne i prawne (B), aktywa
obrotowe (B), zobowigzania z tytuty wynagrodzen (B).

Mniej wigcej dwoch na trzech badanych jest zdania, ze wielko$¢ podmiotu ma
znaczenie, jesli chodzi o zakres wymaganych informacji finansowych na etapie ubiegania
si¢ o kredyt 1 leasing, a blisko co pigta osoba jest przeciwnego zdania. Z drugiej strony za
zakresu uproszczonego sprawozdania finansowego zadowoleni sg bardziej leasingodawcy
niz kredytodawcy, ale tez to leasingodawcy widzg potrzebe rozszerzenia zakresu tego

sprawozdania w przypadku mikroprzedsi¢biorstw.

4.2. Sprawozdanie finansowe mikroprzedsi¢biorstwa - propozycja nowej struktury

informacyjnej

W niniejszym podrozdziale zaproponowano nowg strukturg sprawozdania finansowego.
W pierwszej kolejnosci (etap pierwszy) - na podstawie przedstawionych w poprzednim
podrozdziale analiz wynikéw badan wtasnych - opracowano strukture¢ sprawozdania
finansowego uwzgledniajaca odpowiedzi ankietowanych. Nastepnie (etap drugi)
poréwnano j3 z obecnie obowigzujacymi uproszczonymi sprawozdaniami finansowymi dla

mikro 1 matych przedsigbiorstw (odpowiednio z zalacznikiem 5 1 4 do ustawy
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o rachunkowosci). Uzyskane wyniki pozwolily na konstrukcj¢ ostatecznej struktury
sprawozdania finansowego mikroprzedsigbiorstwa (etap trzeci).

W  etapie pierwszym budowy  struktury  sprawozdania  finansowego
mikroprzedsiebiorstw sporzadzono dwie wersje sprawozdan finansowych zawierajace
najwazniejsze informacje wskazane przez ankietowanych. Pierwsza wersja powstala na
podstawie odpowiedzi kredytodawcow, a druga leasingodawcoéw. Elementy sprawozdania
finansowego uznane za najmniej istotne przez badanych, zostaly odrzucone w nowych
wzorach. W przypadku sprzecznych odpowiedzi, w ktorych jedna grupa uznata dany
element sprawozdania finansowego za nieistotny, a druga za najistotniejszy, dany sktadnik

zostal uwzgledniony w nowym wzorze.
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Tabela 53. Bilans opracowany na podstawie odpowiedzi respondentow

Kredyt

Leasing

Aktywa

Aktywa

A. Aktywa trwale, w tym:

A. Aktywa trwale, w tym:

I. Rzeczowe aktywa trwate

II. Nalezno$ci dlugoterminowe

1. Nalezno$ci dlugoterminowe

I11. Inwestycje dlugoterminowe

1. Inwestycje dlugoterminowe, w tym:

- dlugoterminowe aktywa finansowe

B. Aktywa obrotowe, w tym:

B. Aktywa obrotowe, w tym:

1. Zapasy

I1. Naleznosci krotkoterminowe, w tym:

I1. Nalezno$ci krotkoterminowe, w tym:

- 7 tytutu dostaw i ustug

- z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych

- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych

111. Inwestycje Krotkoterminowe, w tym:

111. Inwestycje Krotkoterminowe, w tym:

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- §rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz)
podstawowy

C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz)
podstawowy

D. Udzialy (akcje) wlasne

Aktywa razem

Aktywa razem

Pasywa

Pasywa

A. Kapital (fundusz) wlasny, w tym:

A. Kapital (fundusz) wlasny, w tym:

I. kapitat (fundusz) podstawowy

L. kapitat (fundusz) podstawowy

II. Zysk (strata) z lat ubiegtych

II. Zysk (strata) z lat ubiegtych

III. Zysk (strata) netto

III. Zysk (strata) netto

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania, w
tym:

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania, w
tym:

1. Zobowiazania dlugoterminowe, w tym:

1. Zobowigzania dtugoterminowe

- z tytutu kredytow i pozyczek

- 7 tytutu kredytow i pozyczek

II. Zobowiazania krotkoterminowe, w tym:

II. Zobowiazania krotkoterminowe, w tym:

- z tytutu kredytow i pozyczek

- z tytutu kredytow i pozyczek

- z tytutu dostaw i ustug

- z tytutu dostaw i ustug

- zobowigzania z tytulu wynagrodzen

Pasywa razem

Pasywa razem

gdzie:
» kolor pomaranczowy tta — najwyzsze $rednie.

Zrodto: opracowanie wiasne.

Bilans przygotowany dla kredytodawcow 1 leasingodawcow (por. Tabela 53) nie
zawiera informacji o warto$ciach pozycji: wartosci niematerialne i prawne oraz rezerwy na
zobowigzania, bowiem obie grupy badanych uznaly ten element za najmniej istotny.

Sprzeczne informacje dostarczali kredytodawcy, gdzie przy kredycie inwestycyjnym
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warto$¢ inwestycji dlugoterminowych uznany zostal za jedng z najbardziej istotnych
informacji, natomiast w kredycie wielocelowym za jedng z najmniej istotnych. W takiej
sytuacji autorka zostawita ten element w sprawozdaniu. Podczas gdy kredytodawcy uznali
za najmniej istotne informacje dotyczace zapasow i dtugoterminowych aktywow finanséw,
leasingodawcy zaznaczyli te pozycje jako jedne z najwazniejszych. Obie grupy badanych
zgadzajg si¢ co do istotnosci elementow: zysk (strata) netto, zysk (strata) z lat ubieglych

1 zobowiazan z tytulu kredytow 1 pozyczek.

Tabela 54. Rachunek zyskéw i strat opracowany na podstawie odpowiedzi respondentow

Kredyt

Leasing

A. Przychody podstawowej dziatalno$ci
operacyjnej, w tym zmiana stanu produktow

A. Przychody podstawowej dziatalnosci
operacyjnej, w tym zmiana stanu produktow

B. Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjne;j:

B. Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjne;j:

Amortyzacja -

- Uslugi obce
Podatki i optaty Podatki i optaty
- Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatlow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy

C. Zysk (strata) ze sprzedazy

D. Pozostale przychody operacyjne, w tym:

D. Pozostale przychody operacyjne, w tym:

- zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych

Dotacje

E. Pozostale koszty operacyjne, w tym:

E. Pozostate koszty operacyjne, w tym:

- strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych

F. Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjne;j

F. Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej

G. Przychody finansowe

G. Przychody finansowe

- dywidendy i udziaty w zyskach

- odsetki

H. Koszty finansowe

H. Koszty finansowe

- odsetki

- odsetki

L. Zysk (strata) brutto

1. Zysk (strata) brutto

J. Zysk (strata) netto

J. Zysk (strata) netto

gdzie:
» kolor pomaranczowy tta — najwyzsze $rednie.

Zrodto: opracowanie wiasne.

W przypadku rachunku zyskow i strat (por. Tabela 54) kredytodawcy za najmniej istotne
podawali informacje o przyznanych dotacjach, a takze podstawowe koszty dziatalnosci

operacyjnej w podziale na koszty rodzajowe. Wyjatek stanowita amortyzacja i pozostate
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koszty rodzajowe, ktore zaliczono do najwazniejszych pozycji sprawozdania finansowego.
W odniesieniu do odpowiedzi leasingodawcow za nieistotne sklasyfikowano koszty
dotyczace amortyzacji oraz zyski i straty z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych. W obu grupach badani wskazali podatek dochodowy jako jeden z elementoéw

nieistotnych do oceny kondycji finansowej jednostki.

Tabela 55. Informacja dodatkowa opracowana na podstawie odpowiedzi respondentow

Kredyt Leasing
Propozycja co do sposobu podziatu zysku lub Propozycja co do sposobu podziatu zysku lub
pokrycia straty za rok obrotowy pokrycia straty za rok obrotowy
Laczna kwota zobowiazan zabezpieczonych na Laczna kwota zobowiazan zabezpieczonych na
majatku jednostki majatku jednostki
Kwota i charakter poszczegdlnych pozycji Kwota i charakter poszczegdlnych pozycji
przychodéw lub kosztow o nadzwyczajnej wartosci | przychodow lub kosztow o nadzwyczajnej wartosci
lub ktére wystapily incydentalnie lub ktére wystapily incydentalnie
Informacje o przecigtnym w roku obrotowym Informacje o przeci¢tnym w roku obrotowym
zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe
Informacje o przychodach i kosztach z tytutu Informacje o przychodach i kosztach z tytutu
bledéw popetnionych w latach ubieghtych btgdow popelionych w latach ubiegtych
odnoszonych w roku obrotowym na kapitat odnoszonych w roku obrotowym na kapitat
(fundusz) wiasny z podaniem ich kwot i rodzaju (fundusz) wiasny z podaniem ich kwot i rodzaju
Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity | Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity
po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym oraz o ich wptywie w sprawozdaniu finansowym oraz o ich wptywie
na sytuacj¢ majatkowsa, finansowa oraz wynik na sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik
finansowy jednostki finansowy jednostki
Informacje o dokonanych w roku obrotowym Informacje o dokonanych w roku obrotowym zmian
zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
metod wyceny, jezeli wywieraja one istotny wptyw | wyceny, jezeli wywierajg one istotny wptyw
na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik

finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang | finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowana
zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian | zmianami kwote¢ wyniku finansowego oraz zmian

w kapitale (funduszu) wlasnym, w kapitale (funduszu) wlasnym, oraz przedstawienie
oraz przedstawienie zmiany sposobu sporzadzania | zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania
sprawozdania finansowego wraz z podaniem jej finansowego wraz z podaniem jej przyczyny
przyczyny
Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem,
zapewniajgce porownywalnos$é danych zapewniajace porownywalnos¢ danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze
ze sprawozdaniem za rok obrotowy sprawozdaniem za rok obrotowy

gdzie:

» kolor pomaranczowy tta — najwyzsze $rednie.

Zrédlo: opracowanie wlasne.

W przypadku informacji dodatkowej (por. Tabela 55) obie grupy ankietowanych za
najmniej istotng uznaly taczng kwot¢ zobowigzan warunkowych, w tym rowniez
udzielonych przez jednostke gwarancji 1 porgczen, takze wekslowych, niewskazywanych

w bilansie.
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Poréwnujgc oba sprawozdania finansowe oparte na odpowiedziach kredytodawcow
1 leasingodawcoOw mozna stworzy¢ jeden uniwersalny wzoér sprawozdania finansowego

uwzgledniajacy potrzeby obu respondentoéw. (por. Tabela 56)
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Tabela 56. Struktura sprawozdania finansowego opracowana na podstawie odpowiedzi
kredyto- i leasingodawcow

Bilans Rachunek zyskow i strat
Aktywa A. Przychody podstawowej dzialalnosci
A. Aktywa trwate, w tym: operacyjnej, w tym zmiana stanu produktéow
I. Rzeczowe aktywa trwate B. Koszty podstawowej dzialalno$ci
II. Naleznosci dlugoterminowe operacyjnej:
III. Inwestycje dlugoterminowe, w tym: - amortyzacja
- dlugoterminowe aktywa finansowe - ustugi obce
B. Aktywa obrotowe, w tym: - podatki i optaty
I. Zapasy - wynagrodzenia
II. Naleznosci krotkoterminowe, w tym: - ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia
- z tytutu dostaw i ustug - pozostate koszty rodzajowe
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen - wartos¢ sprzedanych towaréw 1 materiatow
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow C. Zysk (strata) ze sprzedazy
publicznoprawnych D. Pozostale przychody operacyjne, w tym:
III. Inwestycje Krotkoterminowe, w tym: - zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
- §rodki pienigzne w kasie i na rachunkach aktywow trwatych
C. Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) - dotacje
podstawowy E. Pozostale koszty operacyjne, w tym:
D. Udzialy (akcje) wilasne - strata z tytutu rozchodu niefinansowych
Aktywa razem aktywow trwatych
Pasywa F. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej
A. Kapitat (fundusz) wilasny, w tym: G. Przychody finansowe
I. kapitat (fundusz) podstawowy - dywidendy i udziaty w zyskach
II. Zysk (strata) z lat ubiegtych - odsetki
III. Zysk (strata) netto H. Koszty finansowe
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w - odsetki
tym: I. Zysk (strata) brutto
I. Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: J. Zysk (strata) netto
- z tytutu kredytoéw i pozyczek
1I. Zobowigzania krotkoterminowe, w tym:
- z tytutu kredytow i pozyczek
- z tytutu dostaw i ustug
- zobowigzania z tytulu wynagrodzen
Pasywa razem

Dodatkowe informacje i objasnienia

1) Propozycja co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

2) Laczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki

3) Kwota i charakter poszczego6lnych pozycji przychodow lub kosztow o nadzwyczajnej wartosci lub
ktére wystapily incydentalnie

4) Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

5) Informacje o przychodach i kosztach z tytulu bledow popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych
w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny z podaniem ich kwot i rodzaju

6) Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym oraz o ich wplywie na sytuacje majatkows, finansowa oraz wynik
finansowy jednostki

7) Informacje o dokonanych w roku obrotowym zmianach zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod
wyceny, jezeli wywieraja one istotny wptyw na sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy
jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwotg wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
(funduszu) wlasnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
wraz z podaniem jej przyczyny

8) Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajagce poroéwnywalnos¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Zrodto: opracowanie wiasne.
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Dla peiejszego zobrazowania znaczenia nowej struktury sprawozdania finansowego
oraz oceny przewag 1 potencjalnych ograniczen warto zestawi¢ jego elementy
z dotychczasowymi regulacjami. W zwigzku z tym, w drugim etapie konstrukcji nowe;j
struktury informacyjnej sprawozdania finansowego, jego wersja spetniajagca wymagania

zarowno kredyto-, jak i1 leasingodawcow zostala poréwnana ze wzorami sprawozdan

finansowych z

ustawy o

rachunkowosci.

mikroprzedsiebiorstw i zalaczniku 5 dla matych podmiotow.

zawartymi

w zalagczniku 4 dla

Tabela 57. Analiza pordwnawcza prezentacji aktywow zgodnie ze wzorami

Aktywa we wzorze bilansu z
zalacznika 4

Aktywa we wzorze nowego
sprawozdania finansowego

Aktywa we wzorze bilansu z
zalacznika 5

A. Aktywa trwale, w tym Srodki
trwale

A. Aktywa trwale, w tym:

A. Aktywa trwale

1. Warto$¢ niematerialne i prawne

I. Rzeczowe aktywa trwate

II. Rzeczowe aktywa trwale,
w tym:

- $rodki trwate

- srodki trwate w budowie

II. Nalezno$ci dlugoterminowe

III. Naleznosci dlugoterminowe

III. Inwestycje dtugoterminowe,

IV. Inwestycje dlugoterminowe,

w tym: w tym:

- nieruchomosci
- dlugoterminowe aktywa | - dlugoterminowe aktywa
finansowe finansowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe, w tym:

B. Aktywa obrotowe, w tym:

B. Aktywa obrotowe

- zapasy 1. Zapasy 1. Zapasy
- nalezno$ci krotkoterminowe II. Nalezno$ci krotkoterminowe, II. Nalezno$ci krotkoterminowe,
w tym: w tym:

-z tytutlu dostaw 1 ushug

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym:

- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy

- z tytulu podatkéw, dotacji, cet

ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutlow
publicznoprawnych

III. Inwestycje krotkoterminowe,
w tym:

III. Inwestycje krotkoterminowe,
w tym:

- §rodki pieni¢zne w kasie i na
rachunkach

a)  krotkoterminowe
finansowe, w tym

aktywa

- $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach

IV. Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

C. Nalezne wplaty na Kkapital
(fundusz) podstawowy

C. Nalezne wplaty na kapital
(fundusz) podstawowy

C. Nalezne wplaty na Kkapital
(fundusz) podstawowy

D. Udzialy (akcje) wlasne

D. Udzialy (akcje) wlasne

D. Udzialy (akcje) wlasne

Aktywa razem

Aktywa razem

Aktywa razem

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Zalgcznikéw 4 i 5 do ustawy o rachunkowosci.
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Poréwnanie przedstawione w Tabeli 57 uwypukla fakt, iz zakres informacji
wymaganych od mikroprzedsigbiorstw przez kredyto- i1 leasingodawcdéw znaczaco
przekracza zakres ujawnien wymaganych we wzorze z zalacznika 4 do ustawy
o Rachunkowosci. Zgodnie z wynikami przeprowadzonych badan nalezy rozbudowac
informacje dotyczace zarowno aktywow trwatych, jak i obrotowych. Aktywa trwate zostaty
rozszerzone o pozycje: rzeczowych aktywoéw trwatych, dlugoterminowych naleznosci,
dlugoterminowych inwestycji oraz dtugoterminowych aktywow finansowych. Zaréwno w
zatgczniku 4, jak i nowo opracowanej strukturze bilansu, w aktywach obrotowych
wyszczegolniono zapasy 1 naleznos$ci krotkoterminowe, jednak nowa struktura dodatkowo
uwzglednia informacje o naleznos$ciach z tytutu dostaw i uslug, naleznosciach z tytutu
podatkéw, dotacji, cet itp., inwestycji krétkoterminowych oraz $rodkéw pieni¢znych.
Zestawienie nowej struktury informacyjnej sprawozdania finansowego ze wzorem
zawartym w zalaczniku 5 (dla matych przedsigbiorstw) wskazuje na jedynie nieznaczne

roznice w zakresie rozbudowania zalacznika 5 wzgledem nowej struktury?2.

222 Wyjatek stanowi pozycja nalezno$ci z tytutu podatkow, dotacji, cet itp. Pozycja ta zostala wskazana za
istotna przez badanych i nie wystepuje we wzorze z zatacznika 5.
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Tabela 58. Analiza pordwnawcza prezentacji pasywow zgodnie ze wzorami

Pasywa we wzorze bilansu
z zalacznika 4

Pasywa we wzorze nowego
sprawozdania finansowego

Pasywa we wzorze bilansu
z zalacznika §

A. Kapital (fundusz) wlasny,
w tym:
- kapitat (fundusz) podstawowy

A. Kapital (fundusz) wlasny,
w tym:

I. Kapitat (fundusz) podstawowy
II. Zysk (strata) z lat ubiegtych
III. Zysk (strata) netto

A. Kapital (fundusz) wlasny
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
II. Kapitat (fundusz) zapasowy,
w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy
(warto$ci emisyjnej) nad
warto$cig nominalng udzialow
(akeji),

III. Kapitat (fundusz)

z aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytuhu aktualizacji warto$ci
godziwej,

IV. Pozostate kapitaty
(fundusze) rezerwowe

V. Zysk (strata) z lat ubieglych
VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto

w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania, w tym:

- rezerwy na zobowigzania,

- zobowigzania z tytutu kredytow
i pozyczek.

B. Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania, w tym:

1. Zobowigzania
dhugoterminowe, w tym:

- z tytulu kredytow i pozyczek
II. Zobowiazania
krétkoterminowe, w tym:

- z tytutu kredytow i1 pozyczek,
- z tytutu dostaw i ustug,

- z tytulu wynagrodzen.

B. Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania, w tym:

I. Rezerwy na zobowiazania,

w tym:

- rezerwa na §wiadczenia
emerytalne i podobne,

II. Zobowigzania
dhlugoterminowe, w tym:

- z tytuhu kredytow i pozyczek
III. Zobowigzania
kroétkoterminowe, w tym:

a) z tytutu kredytow i pozyczek,
b) z tytutu dostaw i ustug,

w tym:

- do 12 miesigcy,

- powyzej 12 miesigcy,

¢) fundusze specjalne,

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

Pasywa razem

Pasywa razem

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Zalgcznikéw 4 i 5 do ustawy o rachunkowosci

W pasywach bilansu pozycja kapitatu wlasnego zostata rozbudowana wytacznie o dwie

pozycje wzgledem zatacznika 4 — zysk (strata) z lat ubieglych oraz zysk (strata) netto.

Natomiast zobowigzania 1 rezerwy na zobowigzania zostaly skrdécone o rezerwy,

arozbudowane o zobowigzania dlugo i1 krotkoterminowe, oraz zobowigzania z tytulu

wynagrodzen (por. Tabela 58).
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Tabela 59. Analiza porownawcza prezentacji rachunku zyskéw i strat zgodnie ze wzorami
z zalacznikdw 4 1 5 ustawy o rachunkowo$ci oraz nowej struktury informacyjnej

sprawozdania finansowego

Zalacznik 4 do UOR

Propozycja nowej struktury

Zalacznik 5 do UOR (wariant
poréwnawczy)

A. Przychody podstawowej
dzialalnos$ci operacyjnej
izrownane z nimi, w tym
zmiana stanu produktow

A. Przychody podstawowej
dzialalnoSci operacyjnej
i zréwnane z nimi, w tym zmiana
stanu produktow

A. Przychody netto ze sprzedazy
i zréwnane z nimi

I. Przychody netto ze sprzedazy

II. Zmiana stanu produktow

III. Koszt wytworzenia produktow
na wilasne potrzeby jednostki

B. Koszty podstawowej
dzialalnos$ci operacyjnej

B. Koszty podstawowej
dzialalnoS$ci operacyjnej

B. Koszty dzialalnosci

operacyjnej

I. Amortyzacja

I. Amortyzacja

I. Amortyzacja

II. Zuzycie materiatow i energii

II. Zuzycie materialow i energii

II. Zuzycie materialow i energii

II1. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty, w tym:

II1. Ustugi obce

1I1. Wynagrodzenia

V. Wynagrodzenia

IV. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia

V. Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia, w tym:

- emerytalne

IV. Pozostate koszty

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VI. Pozostate koszty, w tym:

VIII. Wartosé
towarOw 1 materiatow

sprzedanych

- warto$¢ sprzedanych towaréw i
materialow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy

C. Zysk (strata) ze sprzedazy

C. Pozostale przychody i zyski,
w tym aktualizacja wartosci
aktywow

D. Pozostale przychody | D. Pozostale przychody
operacyjne, w tym: operacyjne, w tym:
- zysk z tytulu rozchodu

niefinansowych aktywow trwatych

- dotacje

- aktualizacja wartoSci aktywow
niefinansowych

D. Pozostale koszty i straty, w
tym  aktualizacja  wartosci
aktywow

E. Pozostale koszty operacyjne,
w tym:

- strata z tytulu rozchodu
niefinansowych aktywow trwatych

E. Pozostale koszty operacyjne, w
tym:

F. Zysk (strata) z dzialalnoSci
operacyjnej

- aktualizacja wartoSci aktywow
niefinansowych

G. Przychody finansowe, w tym:

F. Przychody finansowe, w tym:

- dywidendy i udziaty w zyskach

I. Dywidendy i udzialy w zyskach
od jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale,

w tym:
- od jednostek powigzanych,
w ktérych  jednostka  posiada

zaangazowanie w kapitale

- odsetki

II. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych
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Zalacznik 4 do UOR Propozycja nowej struktury Zalacznik 5 do UOR (wariant
poréwnawczy)

. Zysk z tytulu rozchodu
aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja warto$ci aktywow

finansowych
H. Koszty finansowe G. Koszty finansowe, w tym:
- odsetki I. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powiazanych

II. Strata z tytulu rozchodu
aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

III. Aktualizacja warto$ci aktywow

finansowych
I. Zysk (strata) brutto H. Zysk (strata) brutto
E. Podatek dochodowy 1. Podatek dochodowy
F. Zysk/strata netto J. Zysk (strata) netto J. Zysk (strata) netto

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Zalgcznikéw 4 i 5 do ustawy o rachunkowosci.

Zaréwno w zalaczniku 4 jak w nowej propozycji struktury informacyjnej sprawozdania
finansowego zawarto wytacznie wariant pordwnawczy rachunku zyskow 1 strat. Pozycja
A (por. Tabela 59) w obu wzorach wyglada tak samo, a jedynie w zataczniku 5 pozycja ta
zostata rozszerzona o przychody netto ze sprzedazy, zmiane¢ stanu produktéw oraz koszt
wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby. W kosztach podstawowej dziatalnosci
wyszczegolniono osiem kosztow rodzajowych: amortyzacjg, zuzycie materiatow 1 energii,
ustugi obce, podatki i oplaty, wynagrodzenia. ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia,
pozostate koszty rodzajowe oraz warto$¢ sprzedanych towardow 1 materiatow, przez co jest
to najbardziej rozbudowana pozycja w pordéwnaniu do zalacznika 4 1 5. Nastepnie,
podobnie jak w zalaczniku 5, w nowej strukturze zawarto zestawienie pozycji A 1 B, czyli
zysk (stratg) ze sprzedazy. Pozycja C i D - pozostale przychody i zyski oraz pozostate
koszty i straty z zalacznika 4 zostata rozdzielona na pozycje D — pozostate przychody
operacyjne, E — pozostate koszty operacyjne, G. - przychody finansowe oraz H - koszty
finansowe. W ramach pozycji przychodéw i kosztéw operacyjnych (D i1 E) wyr6zniono
zysk/strate z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych, dotacje’’® oraz
dodatkowg pozycje F — zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej. W przypadku przychodow
i kosztow finansowych (pozycji G i H) wyrézniono dywidendy i udziaty w zyskach?** oraz

odsetki.

223 Wylacznie w przypadku pozostatych przychodéw operacyjnych.
224 Wylgcznie w przypadku przychodéw finansowych.
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Z przeprowadzonego badania wynika, ze jedng z najrzadziej wykorzystywanych do
analizy sytuacji finansowej jednostki pozycji byt podatek dochodowy, zasadne jednak jest
pytanie, czy informacja o podatku dochodowym nie powinna pojawi¢ si¢ w nowo
zaproponowanej strukturze. Podatek dochodowy stanowi bowiem obcigzenie
obowigzkowe umozliwiajgce obliczenie wyniku finansowego netto.

Tabela 60. Analiza porownawcza prezentacji dodatkowych informacji i objasnien oraz
informacji uzupetniajacej do bilansu zgodnie ze wzorami z zalacznikdéw 4 1 5 ustawy

1) Kwota wszelkich zobowigzan finansowych, w tym z tytutu dtuznych instrumentéw
finansowych, gwarancji iporgczen lub zobowigzan warunkowych nieuwzglednionych
w bilansie, ze wskazaniem charakteru i formy wierzytelnosci zabezpieczonych rzeczowo;
wszelkie zobowigzania dotyczace emerytur oraz jednostek powigzanych Iub stowarzyszonych
sa ujawniane odrebnie,

2) Kwota zaliczek ikredytéw udzielonych czlonkom organdw administrujacych,
zarzadzajacych i nadzorujacych, ze wskazaniem oprocentowania, gtéwnych warunkéw oraz
wszelkich kwot sptaconych, odpisanych lub umorzonych, a takze zobowigzan zaciggnigtych
w ich imieniu tytulem gwarancji i porgczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogétem
dla kazdej kategorii,

3) O udziatach (akcjach) wiasnych, w tym:

Wzoér z zatacznika 4

a) przyczyna nabycia udziatow (akcji) wlasnych dokonanego w roku obrotowym,

b) liczba i warto$¢ nominalna nabytych oraz zbytych w roku obrotowym udziatow (akcji),
a w przypadku braku warto$ci nominalnej, ich warto$¢ ksiggowa, jak tez czes¢ kapitatu
podstawowego, ktora te udzialy (akcje) reprezentuja,

¢) w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego, rownowartos¢ tych udziatow (akceji),

d) liczba i wartos¢ nominalna lub, w razie braku wartosci nominalnej, warto$¢ ksiggowa
wszystkich udziatow (akcji) nabytych i zatrzymanych, jak rowniez cze$S¢ kapitatu
podstawowego, ktdra te udziaty (akcje) reprezentuja.

1) Propozycja co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

2) Laczna kwota zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki

3) Kwota i charakter poszczegolnych pozycji przychodow lub kosztow o nadzwyczajnej
wartosci lub ktore wystapity incydentalnie
4) Informacje o przeci¢tnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

5) Informacje o przychodach ikosztach z tytutu btedow popelionych w latach ubiegtych
odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wlasny z podaniem ich kwot i rodzaju

6) Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastagpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz o ich wptywie na sytuacj¢ majatkowa,
finansowg oraz wynik finansowy jednostki

7) Informacje o dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym
metod wyceny, jezeli wywieraja one istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik
finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowana zmianami kwote wyniku finansowego
oraz zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego wraz z podaniem jej przyczyny

8) Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajace poréwnywalnos¢ danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Propozycja nowej struktury informacyjnej
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Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Zalgcznikéw 4 i 5 do ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z zalacznikiem 4 do ustawy o rachunkowosci, mikroprzedsiebiorstwa nie maja
obowigzku sporzadzania informacji dodatkowej, pod warunkiem, ze przedstawia
informacje uzupeiniajace do bilansu (por. Tabela 60). W informacji tej nalezy zamiescic¢
informacje dotyczace: zobowigzan finansowych, kwoty zaliczek i kredytow udzielonych
cztonkom organéw nadzorujacych, zarzadzajacych i administrujacych oraz informacje
o udziatach wilasnych,

Dane zaprezentowane w zataczniku 5 w pewnym zakresie pokrywaja si¢ z informacjami
uwzglednionymi w proponowanej strukturze informacyjnej. Wzér z zalacznika
5 charakteryzuje si¢ jednak wigkszg kompleksowos$cia 1 szczegdtowoscia, dzigki czemu
dostarcza wiecej informacji o przedsi¢gbiorstwie.

Nalezy podkresli¢, iz nie wszystkie pozycje informacji dodatkowej i informacji
uzupetniajacej do bilansu ze wzoréow zawartych w zatacznikach 4 i 5 zostaly objete
szczegotowym badaniem, jednak potencjalna istotno§¢ wybranych elementéw z zatacznika
415 dla przedstawienia sytuacji finansowej 1 majatkowej mikroprzedsigbiorstwa uzasadnia
rozszerzenie tego elementu finansowego o pozycje informujace o:

» kwocie zaliczek i1 kredytdow udzielonych cztonkom organdéw administrujacych,
zarzadzajacych i1 nadzorujacych,
» udziatach (akcjach) wlasnych, w tym informacje o przyczynie nabycia, liczbie i wartosci

nominalnej nabytych i zbytych udzialow (akcji) oraz liczbg i warto$¢ nominalng (lub
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warto$¢ ksiggowa) udzialow (akcji) nabytych 1 zatrzymanych, oraz réwniez t¢ czgs¢

kapitatu podstawowego, ktorg te udziaty (akcje) reprezentuja.

W Tabelach 61-63 zaprezentowano (etap trzeci budowy nowej struktury informacyjne;j

sprawozdania finansowego dla mikroprzedsigbiorstwa) ostateczny ksztalt sprawozdania

finansowego mikroprzedsi¢biorstwa. Jego budowa jest odzwierciedleniem wynikow

przeprowadzonych badan oraz analizy porownawczej ze wzorami zawartymi w ustawie

o rachunkowo$ci.

Tabela 61. Nowa struktura informacyjna bilansu dla mikroprzedsigbiorstw

Bilans

Aktywa

Pasywa

A. Aktywa trwate, w tym:
I. Rzeczowe aktywa trwate
II. Naleznosci dlugoterminowe
III. Inwestycje dlugoterminowe, w tym:
- dlugoterminowe aktywa finansowe
B. Aktywa obrotowe, w tym:
1. Zapasy
II. Naleznosci krotkoterminowe, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych
1. Inwestycje Krotkoterminowe, w tym:

- §rodki pienigzne w kasie i na rachunkach

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)
podstawowy

D. Udzialy (akcje) wlasne

A. Kapitat (fundusz) wlasny, w tym:
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
II. Zysk (strata) z lat ubiegtych
III. Zysk (strata) netto
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym:
. Zobowigzania dlugoterminowe, w tym:
- z tytuhu kredytow i pozyczek
II. Zobowiazania krotkoterminowe, w tym:
- z tytuhu kredytow i pozyczek
- z tytutu dostaw i ustug

- zobowiazania z tytulu wynagrodzen

Aktywa razem

Pasywa razem

Zrodto: opracowanie wiasne.

181



Tabela 62. Nowa struktura informacyjna rachunku zyskow i strat dla mikroprzedsiebiorstw

Rachunek zyskéw i strat

A. Przychody podstawowej dziatalnosci operacyjnej, w tym zmiana stanu produktow
B. Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjne;j:
- amortyzacja
- ushugi obce
- podatki i optaty
- wynagrodzenia
- ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia
- pozostate koszty rodzajowe
- warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy
D. Pozostate przychody operacyjne, w tym:
- zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
- dotacje
E. Pozostale koszty operacyjne, w tym:
- strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
F. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej
G. Przychody finansowe
- dywidendy i udziaty w zyskach
- odsetki
H. Koszty finansowe
- odsetki
L. Zysk (strata) brutto

J. Podatek dochodowy
K. Zysk (strata) netto

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Tabela 63. Nowa struktura informacyjna dodatkowych informacji 1 objasnien dla
mikroprzedsigbiorstw

Dodatkowe informacje i objasnienia

1) Propozycja co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

2) Laczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki

3) Kwota i charakter poszczegélnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub
ktore wystapity incydentalnie

4) Informacje o przeci¢tnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

5) Informacje o przychodach i kosztach z tytutu btgdéw popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych
w roku obrotowym na kapital (fundusz) wtasny z podaniem ich kwot i rodzaju

6) Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym oraz o ich wpltywie na sytuacj¢ majatkowa, finansowa oraz wynik
finansowy jednostki

7) Informacje o dokonanych w roku obrotowym zmianach zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny, jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
jednostki, ich przyczyny i spowodowana zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
(funduszu) witasnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
wraz z podaniem jej przyczyny

8) Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajgce porownywalnos¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

9) Kwota zaliczek i kredytow udzielonych czlonkom organéw administrujacych, zarzadzajacych
i nadzorujacych, ze wskazaniem oprocentowania, gtownych warunkow oraz wszelkich kwot
sptaconych, odpisanych lub umorzonych, a takze zobowigzan zaciggni¢tych w ich imieniu tytulem
gwarancji i poreczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogoétem dla kazdej kategorii

Zrodto: opracowanie wiasne.

Przeprowadzone badania wilasne oraz analiza wzordéw sprawozdan finansowych dla
mikro i malych przedsigbiorcow umozliwity opracowanie nowej struktury informacyjnej
sprawozdania finansowego dostosowanego do potrzeb kredyto- i leasingodawcow. W celu
oceny efektywno$ci 1 uzytecznosci, nowa struktura zostala poddana ocenie przez

uzytkownikoéw sprawozdan finansowych.

4.3. Weryfikacja nowej struktury sprawozdania finansowego mikroprzedsi¢biorstwa

- wyniki badania przeprowadzonego wsrod kredyto- i leasingodawcow

W celu werytikacji zaproponowanej w podrozdziale 4.1 autorskiej propozycji nowej
struktury sprawozdania finansowego odpowiadajacej na potrzeby informacyjne kredyto-
1 leasingodawcow przeprowadzono w maju i czerwecu 2025 roku badanie technika CAWI.
Narzedziem badawczym byl kwestionariusz skladajacy si¢ z 6 pytan zamknigtych
1 otwartych pozwalajacych na oceng istotnosci poszczegodlnych elementéw sprawozdania
finansowego do  podejmowania  decyzji o  udzieleniu  kredytu/leasingu
mikroprzedsiebiorstwom. Badanie skierowano do 20 respondentéw — uczestnikow badania
ankietowego z 2024 roku i uzyskano zwrot 16 kompletnie wypetionych kwestionariuszy

(9 od kredytodawcow i 7 od leasingodawcow). Wyniki badan o charakterze jako§ciowym
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zostaly zaprezentowane w sposOb zagregowany oraz anonimowy, bez mozliwosci
identyfikacji osoby, ktéra udzielita odpowiedzi. Respondentami w badaniu byli gtéwnie
analitycy kredytowi/finansowi (110s6b), doradcy kredytowi i leasingowi (2 osoby) oraz
opiekunowie klienta (3 osoby).

W pierwszej kolejnosci badani ocenili istotno$¢ zaproponowanych elementow bilansu
w podejmowaniu decyzji o udzielenie kredytu/leasingu (por. Tabela 64). Z analizy
wypowiedzi respondentdow wynika, ze nie jest potrzebna zadna dodatkowa pozycja
w bilansie, a tylko nieliczni wskazali nalezno$ci dlugoterminowe, inwestycje
dhugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe w tym: z tytulu podatkéow, dotacji, cel,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych, nalezne
wplaty na kapitat podstawowy, udziaty wlasne, zobowigzania z tytutu wynagrodzen jako
nieistotne. Dlatego tez mozna stwierdzi¢, ze zaproponowana struktura bilansu odpowiada
na potrzeby informacyjne w podejmowaniu decyzji o udzielenie kredytu/leasingu

mikroprzedsi¢biorstwom.
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Tabela 64. Ocena istotnosci elementow bilansu w podejmowaniu decyzji o udzielenie
kredytu/ leasingu mikroprzedsigbiorstwom

Elementy bilansu Ocena respondentéw
Istotne Nieistotne
K* L* K* L*

Aktywa 9 7 0 0
A. Aktywa trwale, w tym: 9 7 0 0
I. Rzeczowe aktywa trwale 9 7 0 0
II. Nalezno$ci dlugoterminowe 8 7 1 0
III. Inwestycje dlugoterminowe, w tym: 8 7 1 0
- dlugoterminowe aktywa finansowe 8 7 1 0
B. Aktywa obrotowe, w tym: 9 7 0 0
1. Zapasy 9 7 0 0
II. Nalezno$ci krétkoterminowe, w tym: 9 7 0 0
- 7 tytutu dostaw i ustug 9 7 0 0
- z tytulu podatkéow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych 8 7 1 0

i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
II1. Inwestycje Krotkoterminowe, w tym: 9 7 0 0
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9 7 0 0
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 7 6 2 1
D. Udzialy (akcje) wlasne 7 7 2 0
Aktywa razem 9 7 0 0
Pasywa 9 7 0 0
A. Kapital (fundusz) wlasny, w tym: 9 7 0 0
1. kapitat (fundusz) podstawowy 9 7 0 0
II. Zysk (strata) z lat ubieglych 9 7 0 0
II1. Zysk (strata) netto 9 7 0 0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, w tym: 9 7 0 0
1. Zobowiazania dlugoterminowe, w tym: 9 7 0 0
- 7 tytutu kredytow i pozyczek 9 7 0 0
II. Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 9 7 0 0
- 7 tytutu kredytow i pozyczek 9 7 0 0
- z tytuhu dostaw i ushug 9 7 0 0
- zobowigzania z tytulu wynagrodzen 7 7 2 0
Pasywa razem 9 7 0 0

gdzie:
» K* — kredytodawcy, L*- leasingodawcy

Zrodto: opracowanie wlasne.

Nastepnie badani ocenili istotno$¢ zaproponowanych elementéw rachunku zyskéw
1 strat w podejmowaniu decyzji o udzielenie kredytu/leasingu (por. Tabela 65). Z analizy
wypowiedzi respondentow wynika, Ze nie jest potrzebna zadna dodatkowa pozycja
w rachunku zyskow 1 strat, a tylko nieliczni wskazali ustugi obce, podatki i opfaty,
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, naleznosci dtugoterminowe, strate z tytutu
rozchodu niefinansowych aktywow trwatych jako nieistotne. Dlatego tez mozna
stwierdzi¢, ze zaproponowana struktura rachunku zyskow 1 strat odpowiada na potrzeby
informacyjne ~w  podejmowaniu  decyzji o  udzielenie  kredytu/leasingu

mikroprzedsigbiorstwom.
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Tabela 65. Ocena istotnosci elementow rachunku zyskow 1 strat w podejmowaniu decyzji
o udzielenie kredytu/leasingu mikroprzedsi¢biorstwom

Ocena respondentow

Elementy rachunku zyskow i strat Istotne Nieistotne

K* L* K* L*

A. Przychody podstawowej dziatalnosci operacyjnej, w tym

1. Zysk (strata) brutto

J. Podatek dochodowy

zmiana stanu produktow ? ’ 0 0
B. Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjne;j: 9 7 0 0
Amortyzacja 9 7 0 0
Ustugi obce 8 6 1 1
Podatki i optaty 8 6 1 1
Wynagrodzenia 9 6 0 |
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6 5 3 2
Pozostate koszty rodzajowe 8 6 1 1
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 9 7 0 0
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 9 7 0 0
D. Pozostate przychody operacyjne, w tym: 9 7 0 0
- zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 8 7 1 0
Dotacje 8 7 1 0
E. Pozostale koszty operacyjne, w tym: 8 7 1 0
- strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 6 7 3 0
F. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 9 7 0 0
G. Przychody finansowe 9 7 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 8 7 1 0

- odsetki 9 7 0 0
H. Koszty finansowe 9 7 0 0
- odsetki 9 7 0 0

9 7 0 0

9 7 0 0

9 7 0 0

K. Zysk (strata) netto

gdzie:
» K* —kredytodawcy, L*- leasingodawcy

Zrodto: opracowanie wlasne.

Na koncu badani ocenili istotno$¢ zaproponowanych elementoéw informacji dodatkowej
w podejmowaniu decyzji o udzielenie kredytu/leasingu (por. Tabela 66) Z analizy
wypowiedzi respondentdow wynika, Ze nie jest potrzebna zadna dodatkowa pozycja
w informacji dodatkowej, a tylko nieliczni wskazali propozycje¢ co do sposobu podziatu
zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy, informacje o przeci¢tnym w roku obrotowym
zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe, informacje o przychodach i kosztach
z tytulu bledow popetnionych w latach ubieglych odnoszonych w roku obrotowym
na kapital (fundusz) wlasny z podaniem ich kwot 1rodzaju, informacje liczbowe, wraz
z wyjasnieniem, zapewniajace porownywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy, kwote zaliczek i kredytow udzielonych
cztonkom organéw administrujacych, zarzadzajacych i nadzorujacych, ze wskazaniem

oprocentowania, glownych warunkéw oraz wszelkich kwot sptaconych, odpisanych lub
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umorzonych, a takze zobowigzan zaciggni¢tych w ich imieniu tytutem gwarancji i poreczen
wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii jako nieistotne.
Dlatego tez mozna stwierdzi¢, ze zaproponowana struktura informacji dodatkowej
odpowiada na potrzeby informacyjne w podejmowaniu decyzji o udzielenie

kredytu/leasingu mikroprzedsigbiorstwom.

Tabela 66. Ocena istotnosci elementéw informacji dodatkowej w podejmowaniu decyz;ji
o udzielenie kredytu/leasingu mikroprzedsi¢biorstwom

Ocena respondentow

Elementy informacji dodatkowej Istotne Nieistotne
K* L K* L*
Propozycja co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok 3 6 1 1
obrotowy
Laczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki 9 7 0 0
Kwota icharakter poszczegélnych pozycji przychodow Iub kosztow
o . . o . 9 7 0 0
o nadzwyczajnej warto$ci lub ktore wystapily incydentalnie
Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem 3 6 1 1

na grupy zawodowe

Informacje o przychodach i kosztach ztytulu btgdow popetnionych
w latach ubieglych odnoszonych w roku obrotowym na kapital (fundusz) 8 6 1 1
wlasny z podaniem ich kwot i rodzaju

Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz o ich wplywie 9 7 0 0
na sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy jednostki

Informacje o dokonanych w roku obrotowym zmianach zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny, jezeli wywieraja one istotny wptyw
na sytuacj¢ majatkowa, finansowa iwynik finansowy jednostki, ich
przyczyny ispowodowana zmianami kwot¢ wyniku finansowego 9 7 0 0
oraz zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, oraz przedstawienie zmiany
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego wraz z podaniem jej

przyczyny

Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajace porownywalnosé
danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem 8 6 1 1
za rok obrotowy

Kwota zaliczek 1 kredytow udzielonych czlonkom organoéw
administrujacych, zarzadzajacych i nadzorujacych, ze wskazaniem
oprocentowania, gtéwnych warunkéw oraz wszelkich kwot sptaconych,
odpisanych lub umorzonych, a takze zobowigzan zaciagnigtych w ich
imieniu tytutem gwarancji i porgczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem
kwoty ogotem dla kazdej kategorii

gdzie:
» K* —kredytodawcy, L*- leasingodawcy

Zrodto: opracowanie wiasne.

Przeprowadzone badanie dostarczylo istotnych, cho¢ wstepnych informacji o nowej
strukturze sprawozdania finansowego, bowiem mata liczebnos¢ proby badawczej stanowi
istotne ograniczenie. Mozna uzna¢, ze nowa struktura informacyjna sprawozdania
finansowego uzyskata pozytywna opini¢ kredyto- i leasingodawcow. Nieliczni badani

wskazali, ze najmniej istotnymi elementami sg: naleznos$ci i inwestycje dlugoterminowe,
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nalezno$ci kréotkoterminowe z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych
1 zdrowotnych oraz innych tytutow publicznoprawnych, nalezne wptaty na kapitat
(fundusz) i udziaty (akcje) wilasne oraz zobowigzania z tytutu wynagrodzen w bilansie,
w rachunku zyskoéw 1 strat — ustugi obce, podatki i optaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia
spoleczne 1 inne $wiadczenia, pozostate koszty rodzajowe, zysk/strata z tytulu rozchodu
niefinansowych aktywoéw trwatych, dotacje, pozostate koszty operacyjne i dywidendy
iudziaty w zyskach, a w informacji dodatkowej — propozycja co do podziatu zysku lub
pokrycia straty za rok obrotowy, informacje o przecietnym w roku obrotowym
zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe, informacje o przychodach i kosztach
z tytutu btedéw popetlionych w latach ubieglych odnoszonych w roku obrotowym
na kapitat (fundusz) wlasny z podaniem ich kwot i rodzaju, informacje liczbowe, wraz
z wyjasnieniem, zapewniajgce porownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy oraz kwota zaliczek 1 kredytow
udzielonych cztonkom organéw administrujacych, zarzadzajacych i nadzorujacych, ze
wskazaniem oprocentowania, gtownych warunkéw oraz wszelkich kwot sptaconych,
odpisanych lub umorzonych, a takze zobowigzan zaciagnigtych w ich imieniu tytutem
gwarancji 1 porgczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogoétem dla kazdej
kategorii. Ponad to, zdaniem respondentow nowa struktura sprawozdania finansowego jest
wystarczajagca i nie wymaga dodatkowego uszczegdlowiania. Cho¢ wyniki sugeruja
akceptacje zaproponowanej struktury informacyjnej sprawozdania finansowego ze strony
kredyto- 1 leasingodawcoéw, niewielka proba badawcza stanowi istotne ograniczenie

wskazujace na koniecznos$¢ potwierdzenia wynikow w bardziej rozbudowanych badaniach.
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Z.akonczenie

Zasadnicze znaczenie w praktyce gospodarczej ma uzyteczna, wiarygodna i dostarczona
na czas informacja®?. Jednym z jej zrodet jest sprawozdanie finansowe, ktore pozwala na
ocen¢ sytuacji finansowej 1 dokonan przedsigbiorstwa. Obowigzkowy zakres
prezentowanych w nim informacji zalezy od wielkosci przedsi¢biorstwa. Najbardziej
zagregowany 1 uproszczony wzor sprawozdania finansowego zostal okreslony
w zalaczniku nr 4 do ustawy o rachunkowosci dla jednostek mikro, a celem wprowadzenia
tak ograniczonego =zakresu prezentowanych danych bylo zmniejszenie obcigzen
administracyjnych dla tych podmiotow. Zachodzi jednak uzasadniona watpliwos¢, czy
przedstawione w tak uproszczonym sprawozdaniu dokonania oraz sytuacja finansowa
jednostki jest rzetelna i jasna dla jego uzytkownikoéw, a takze, czy jest prezentowana
w zakresie umozliwiajacym przeprowadzanie szczegdétowych analiz, bedacych podstawa
podejmowania przez nich decyzji ekonomicznych.

W rozprawie doktorskiej podjeto rozwazania na temat potrzeb informacyjnych
kredytodawcow i leasingodawcéw w podejmowaniu decyzji o finansowaniu dziatalnos$ci
mikroprzedsiebiorstw. W odpowiedzi na zauwazone luki poznawcze, podjgto w niej probe
uzupetnienia nakreslonego obszaru badawczego stawiajac za cel gtdéwny opracowanie
struktury informacyjnej sprawozdania finansowego mikroprzedsigbiorstwa dostosowane;j
do potrzeb informacyjnych kredyto- i1 leasingodawcow — kluczowych uzytkownikow
sprawozdan finansowych mikroprzedsigbiorstw. Powyzszy cel zostat uzupelniony celami
szczegdtowymi,  ktore  zrealizowano poprzez przeglad literatury  krajowej
1 migdzynarodowej oraz badania wlasne z wykorzystaniem autorskich narzedzi
badawczych (trzech kwestionariuszy ankiety). Podczas prowadzonych badan:

» zidentyfikowano zakres, w jakim sprawozdania finansowe mikroprzedsigbiorstw
w formie uproszczonej - zgodnie z zal. 4 do ustawy o rachunkowosci - 1 formie petnej -
zgodnie z zal. 1 do ustawy o rachunkowos$ci - moga odpowiada¢ na potrzeby
informacyjne kredytodawcow/leasingodawcoOw przy podejmowaniu przez nich decyz;ji,

» zaprojektowano i zoperacjonalizowano narzedzia badawcze umozliwiajgce pomiar
iocen¢  wartoS§ci  informacyjnej]  elementdw  sprawozdania  finansowego

mikroprzedsigbiorstw,

25 M. Wegrzynska, Uzyteczno$é informacji w sprawozdaniu spélek z branzy rolno-spozywczej,
Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, Wroctaw 2023, s. 7.
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» rozpoznano 1 skategoryzowano oczekiwania kredyto- i leasingodawcoéw wobec
sprawozdawczosci finansowej mikroprzedsiebiorstw.

Wyniki badan wlasnych pozwolity pozytywnie zweryfikowaé sformutowana hipoteze,
ze zakres informacji prezentowany w uproszczonym sprawozdaniu finansowym,
sporzgdzonym zgodnie 7 zalgcznikiem 4 do ustawy o rachunkowosci — dedykowanym
mikro jednostkom - jest niewystarczajgcy w stosunku do potrzeb informacyjnych
kredyto— i leasingodawcow w podejmowaniu decyzji o finansowaniu dziatalnosci
mikroprzedsigbiorstw.

Na podstawie przeprowadzonych prac badawczych mozna sformutowac nastgpujace
wnioski w zakresie potrzeb informacyjnych kredyto- i leasingodawcow, ktore
zaprezentowano w trzech grupach — potrzeby indywidualne kredytodawcoéw, potrzeby
indywidualne leasingodawcoéw oraz potrzeby wspolne kredytodawcow i leasingodawcow.
Staly si¢ one podstawa opracowania struktury informacyjnej sprawozdania finansowego
mikroprzedsigbiorstw dostosowanej do ich potrzeb informacyjnych.

Potrzeby indywidualne kredytodawcow:

» dla banku udzielajacego kredytu kluczowe znaczenie ma rodzaj kredytu - w przypadku
wszystkich rodzajow kredytow najistotniejszymi dokumentami w opinii respondentow
okazaly si¢ za§wiadczenia o niezaleganiu z ptatno$ciami podatkéw i w ZUS, dodatkowo
w przypadku kredytow inwestycyjnych petne sprawozdanie finansowe zgodnie z zat. 1
do ustawy o rachunkowos$ci, a w przypadku kredytow w rachunku biezagcym
uproszczone sprawozdanie finansowe zgodnie z zat. 4 do ustawy o rachunkowosci;

» potrzeby informacyjne banku udzielajacego kredytu jednostkom mikro sg zréoznicowane
w zalezno$ci od wartosci kredytu. W przypadku kredytu o wartosci do 500 tys. zt
najwazniejszymi dokumentami okazaty si¢ zaswiadczenia o niezaleganiu z optatami do
US i ptatnos$ciami do ZUS oraz deklaracje podatkowe, w przypadku kredytow o wartosci
od 500 tys. do 1 mln. zl. uproszczone sprawozdanie finansowe zgodnie z zat. 4 do
ustawy o rachunkowos$ci, a przy kredytach o wartoSci powyzej 1 mln. - pelne
sprawozdanie finansowe zgodnie z zal. 1 do ustawy o rachunkowos$ci. Im wyzsza
warto$¢ kredytu, tym wigksze zapotrzebowanie na informacje zawarte w pelnym
sprawozdaniu finansowym, w pordwnaniu ze sprawozdaniem uproszczonym,

» dla banku udzielajagcego kredytu mikroprzedsiebiorcom duze znaczenie maja
dodatkowo informacje na temat podmiotu zawarte w bazach typu BIK, KRD, Rejestr
niesolidnych klientow ZBP, a takze historia kredytowa,
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» do oceny zdolnosci kredytowej mikroprzedsigbiorstw kredytodawcy najczgsciej
wykorzystywali wskazniki: zadluzenia, biezacej ptynnosci 1 wskaznik ptynnosci
gotowkowej,

» przy podejmowaniu decyzji o udzieleniu kredytu jednostce mikro w najwigkszym
stopniu wykorzystywany jest rachunek zyskow i strat, a szczegodlnie trzy jego kategorie:
zysk (strata) ze sprzedazy i z dziatalno$ci operacyjnej oraz zysk (strata) netto.
W przypadku bilansu najwazniejsze okazaly si¢ kategorie kredytéw i pozyczek,
inwestycje i naleznosci dlugoterminowe oraz aktywa obrotowe. Z kolei w informacji
dodatkowej respondenci za najistotniejsze uznali kwote zobowigzan zabezpieczonych
na majatku jednostki oraz sposéb podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.
Nalezy podkresli¢, iz w opinii kredytodawcéw sprawozdanie finansowe jednostki mikro

w uproszczonej formie - zgodnie z zal. 4 do ustawy o rachunkowosci - powinno zostaé

rozszerzone, aby mozna bylo lepiej oceni¢ sytuacj¢ finansowa i dokonania podmiotu

zainteresowanego kredytem.
Potrzeby indywidualne leasingodawcow:

» dla leasingodawcy kluczowe znaczenie ma rodzaj leasingu. W przypadku leasingu
finansowego najistotniejszymi dokumentami okazaty si¢ zaswiadczenia o niezaleganiu
z platnosciami wobec US 1 ZUS, a dodatkowo uproszczone sprawozdanie finansowe
zgodnie z zat. 4 do ustawy o rachunkowos$ci, w przypadku leasingu operacyjnego -
zaswiadczenia o niezaleganiu z ptatnosciami wobec US 1 ZUS oraz pelne sprawozdanie
finansowe 1 deklaracje podatkowe,

> istotna dla leasingodawcy jest warto$¢ przedmiotu leasingu. W przypadku leasingu
o warto$ci do 500 tys. zl najwazniejszymi dokumentami przy jego udzielaniu okazaty
si¢ zaswiadczenia o niezaleganiu z optatami do US 1 platnosciami do ZUS, deklaracje
podatkowe oraz uproszczone sprawozdanie finansowe zgodnie z zat. 4 do ustawy
o rachunkowos$ci, w przypadku leasingu o warto$ci powyzej 500 tys. zt. oprocz
zaswiadczen o niezaleganiu z optatami do US 1 platnosciami do ZUS, pelne
sprawozdanie finansowe zgodnie z zal. 1 do ustawy o rachunkowos$ci. Im wyzsza
warto$¢ leasingu, tym wigksze zapotrzebowanie na informacje zawarte w pelnym
sprawozdaniu finansowym, w porownaniu ze sprawozdaniem uproszczonym zgodnie
z zat. 4 do ustawy o rachunkowosci przy weryfikacji leasingobiorcy,

» dla leasingodawcy - przy weryfikacji wiarygodnosci jednostki mikro - duze znaczenie
maja dodatkowo informacje na temat podmiotu zawarte w bazach typu, BIK, KRD,

rejestr niesolidnych klientow ZBP, a takze historia kredytowa,

191



» do oceny wiarygodnosci leasingobiorcy — mikroprzedsiebiorstwa - respondenci badania
najczesciej wykorzystywali nastepujace wskazniki: zadtuzenia (wspotczynnik diugu
i wskaznik ogdlnej sytuacji finansowe;j), biezacej ptynnosci i wskaznik raty do dochodu,

» przy ocenie wiarygodnosci jednostki mikro w najwigkszym stopniu wykorzystywany
jest rachunek zyskow 1 strat, a szczeg6lnie: przychody/koszty finansowe, przychody
podstawowej dziatalnos$ci operacyjnej, zysk netto, zysk z dziatalnos$ci operacyjnej
i odsetki. W przypadku bilansu najwazniejsze okazaty si¢ kategorie dotyczace zysku
(straty) netto, zysku (straty) z lat ubieglych oraz zapasy. Z kolei w informacji
dodatkowej respondenci za najistotniejsze wuznali tgczng kwote zobowigzan
zabezpieczonych na majatku jednostki, informacje o dokonanych w roku obrotowym
zmian polityki rachunkowosci oraz informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem
na grupy zawodowe.

Nalezy podkresli¢, iz w opinii leasingodawcéw sprawozdanie finansowe jednostki
mikro w uproszczonej formie zgodnie z zat. 4 do ustawy o rachunkowosci powinno zosta¢
rozszerzone, aby mozna byto lepiej ocenié sytuacje finansowa podmiotu zainteresowanego
leasingiem.

Potrzeby wspdlne leasingodawcow i kredytodawcow:

» wyniki postgpowania badawczego pozwolily na wyodrebnienie dwoch grup kryteriow
do oceny kredytobiorcow i leasingobiorcow, tzn. wiarygodnos¢ finansowa (WF)
i potencjal firmy (PF). W przypadku weryfikacji potencjalnego kredytobiorcy —
mikroprzedsigbiorstwa - kluczowa jest jego wiarygodno$¢ finansowa (WF),
a w szczego6lnosci to, czy znajduje si¢ w bazach danych typu BIK, podczas gdy przy
weryfikacji leasingobiorcy wazniejszy jest potencjatl firmy (PF), a zwlaszcza skala
dziatalnosci,

» w przypadku wskaznikow oceny sytuacji finansowej mikroprzedsigbiorstw, w opinii
kredytodawcow 1 leasingodawcow, najwazniejsze Zrodlo danych stanowia wskazniki
zadluzenia 1 wskaznik biezacej ptynnosci,

» chociaz lista najwazniejszych sktadowych sprawozdania finansowego rézni si¢ dla
kredytu i leasingu®?®, to pewne elementy zajmuja najwyzsze pozycje w obu przypadkach

— dotyczy to zysku netto, zysku z lat ubieglych (bilans), zysku netto (rachunek zyskow

226 7decydowana wickszo$¢ sktadowych sprawozdania finansowego (prawie wszystkich elementéw bilansu,
a takze wszystkich elementéw rachunku zyskow i strat oraz informacji dodatkowej) jest bardziej istotna
w przypadku oceny zdolnosci kredytowej niz leasingowe;.
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1 strat) 1 tacznej kwoty zobowigzan zabezpieczonych na majatku (informacja

dodatkowa),

» za najbardziej uniwersalne elementy bilansu uznano $rodki pieni¢zne w kasie i na
rachunkach, zysk z lat ubieglych (w przypadku kredytu obrotowego, kredytu
w rachunku biezacym i leasingu operacyjnym) oraz zysk netto (w przypadku kredytu
inwestycyjnego 1 leasingu finansowego).

Podsumowujac mozna uznaé, ze zawarte w dysertacji rozwazania teoretyczne oraz
wyniki postgpowania badawczego wypelniajg zdiagnozowane luki poznawcze. Za wkiad
dysertacji w rozw0j nauk o zarzadzaniu i jako$ci mozna uznac:

» w warstwie teoretycznej - usystematyzowanie wiedzy dotyczacej charakterystyki
uzytkownikéw sprawozdania finansowego 1 ich potrzeb informacyjnych oraz
opracowang struktur¢ informacyjng sprawozdania finansowego mikroprzedsigbiorstw
dostosowanej do potrzeb informacyjnych kredyto- i leasingodawcow,

» w warstwie metodycznej - zaprojektowane narzedzia badawcze umozliwiajgce pomiar
i oceng wartosci informacyjnej elementéw  sprawozdania  finansowego
mikroprzedsiebiorstw,

» w warstwie empirycznej - przeprowadzone badania iloSciowe, ktore pozwolity na
rozpoznanie 1 skategoryzowanie oczekiwan kredyto- 1 leasingodawcow wobec
sprawozdawczosci finansowej mikroprzedsiebiorstw,

» w warstwie praktycznej — opracowanie i poddanie weryfikacji nowej struktury
informacyjnej sprawozdania finansowego mikroprzedsigbiorstw dostosowanej do
potrzeb informacyjnych kredyto- 1 leasingodawcow.

Zaprezentowane w dysertacji postepowanie badawcze 1 jego wyniki maja pewne
ograniczenia, ktore wyznaczaja jednoczesnie kierunki dalszych badan. Za takie
ograniczenie mozna uzna¢ w szczeg6lnosci wycinkowy charakter badania - zbadano tylko
dwie grupy uzytkownikéw informacji zawartych sprawozdaniu finansowym
mikroprzedsigebiorstw, dlatego tez jako kierunek przysztych badan mozna rekomendowac
rozszerzenie badania o pozostatych uzytkownikow tego sprawozdania.

Kolejnymi ograniczeniami badah jest subiektywizm ocen wyrazanych przez
respondentoéw, brak zrozumienia poszczegolnych zagadnien zawartych w kwestionariuszu
oraz brak mozliwo$ci poréwnania z wczesniejszymi wynikami badan, co utrudnia ocen¢
zmian w obszarze analizowanych zagadnien. Dlatego tez przeprowadzone w dysertacji
postgpowanie badawcze moze postuzy¢ do projektowania szerszych badan — badan nie

tylko obejmujacych potrzeby informacyjne uzytkownikéw sprawozdan finansowych
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z perspektywy zrodet finansowania mikroprzedsiebiorstw. Jako kolejne ograniczenie
nalezy réwniez wskaza¢ przyjeta metode badawcza, tzn. jedynie badania ilosciowe, ktore
nie pozwolily na glebsze rozpoznanie zwigzkéw pomiedzy informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym jednostek mikro a potrzebami jego uzytkownikow. Z tego
powodu, rekomenduje si¢ w przysziych badaniach wykorzysta¢ rowniez metody
jakosciowe.

Autorka rozprawy zdaje sobie sprawe, ze proponowane kierunki dalszych badan nie
wyczerpuja wszystkich mozliwo$ci 1 ma nadzieje, ze ich podjecie pozwoli na petniejsze
rozpoznanie 1 zrozumienie potencjalnych potrzeb informacyjnych uzytkownikow
sprawozdan finansowych mikroprzedsigbiorstw. Wydaje si¢ jednak, ze uzyskane wyniki
prezentowane W niniejszej rozprawie stanowig istotng przestanke dla organdéw
regulujacych rachunkowo$¢ do podjecia dzialan zmieniajacych zasady sporzadzania

sprawozdania finansowego przez polskie mikroprzedsigbiorstwa.
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Zalgcznik 1. Kwestionariusz ankiety kredytodawcy

1. Prosze wskaza¢ zaymowane stanowisko
A. Analityk kredytowy/finansowy,
B. Doradca kredytowy,
C. Opiekun klienta,
D. Inne, jakie....
2. Proszg oceni¢, czy rodzaj udzielanego kredytu wplywa na zrdéznicowanie potrzeb
informacyjnych wobec jednostek mikro?
A. Tak (jezeli tak, przejdz do pytania 3)
B. Nie (jezeli nie, to przejdz do pytania 4’)
3. Prosze¢ wskaza¢, o udzieleniu ktérych kredytow posiada Pan/i wiedze:
A. Kredyt inwestycyjny,
B. Kredyt obrotowy,
C. Kredyt na rachunku biezacym,
D. Kredyt wielocelowy.
4. Prosze wskazaé, ktore dokumenty sa wymagane przy udzielaniu nastepujacych

rodzajow kredytow jednostkom mikro (prosze wstawi¢ znak X)

Rodzaj kredytu

Rodzaj dokumentu
Kredyt Kredyt

inwestycyjny

Kredyt

Kredyt obrotowy w rachunku .
wielocelowy

biezacym

Zaswiadczenie o niezaleganiu z oplata
podatkéw w Urzegdzie Skarbowym

Zaswiadczenie o niezaleganiu z
platno$ciami w Zaktadzie Ubezpieczen
Spotecznych

Pelne sprawozdanie finansowe zgodne
z zal. 1 do Ustawy o rachunkowosci

Uproszczone sprawozdanie finansowe
zgodne z zatacznikiem 4 do Ustawy
o rachunkowosci

Deklaracje podatkowe

Opinie innych bankow dot. sptaty
aktualnego zobowigzania

Opinie innych bankéw prowadzacych
konta firmowe

Opinie rzeczoznawcy

Inne, jakie ...?
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5. Prosze wskaza¢, ktore dokumenty sg wymagane przy udzielaniu kredytow jednostkom

mikro (prosze wstawi¢ znak X)

Rodzaj dokumentu

Wykorzystanie

Zaswiadczenie o niezaleganiu z optata podatkow w Urzedzie Skarbowym

Zaswiadczenie o niezaleganiu z platno$ciami w Zaktadzie Ubezpieczen Spotecznych

Pelne sprawozdanie finansowe zgodne z zal. 1 do Ustawy o rachunkowosci

Uproszczone sprawozdanie finansowe zgodne z zatacznikiem 4 do Ustawy o rachunkowosci

Deklaracje podatkowe

Opinie innych bankow dot. sptaty aktualnego zobowiazania

Opinie innych bankow prowadzacych konta firmowe

Opinie rzeczoznawcy

Inne, jakie ...?

6. Prosze¢ oceni¢, czy kwota udzielanego kredytu wplywa na zréznicowanie potrzeb

informacyjnych wobec jednostek mikro?
A. Tak (jezeli tak, przejdz do nastepnego pytania)
B. Nie (jezeli nie, to przejdz do pytania 6)
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7. Prosz¢ wskazac,

ktore dokumenty

w nastepujacym zakresie kwotowym (prosze wstawi¢ znak X)

sa wymagane przy udzielaniu kredytow

Kwota kredytu
Rodzaj dokumentu _ Nie
Do 350 tys. | Od 350 tys. | Od 500 tys. do | Os 1.000 tys. Powyzej dotyczy
zt do 500 tys. zt | 1.000 tys. zt | do 3.000 tys. zt | 3.000 tys. zt
Zaswiadczenie
o niezaleganiu z oplata
podatkéw w Urzedzie
Skarbowym

Zaswiadczenie o
niezaleganiu z ptatnosciami
w Zaktadzie Ubezpieczen
Spotecznych

Pelne sprawozdanie
finansowe zgodne z zat. 1 do
Ustawy o rachunkowosci

Uproszczone sprawozdanie
finansowe zgodne z
zalgcznikiem 4 do Ustawy
o rachunkowo$ci

Deklaracje podatkowe

Opinie innych bankéw dot.
splaty aktualnego
zobowigzania

Opinie innych bankow
prowadzacych konta
firmowe

Opinie rzeczoznawcy

Inne, jakie ...?

8. Prosz¢ oceni¢, jakie znaczenie majg ponizsze czynniki przy udzielaniu kredytu

jednostkom mikro (ocena w skali od 1 do 5, gdzie 1 to brak znaczenia, 2- niewielkie znaczenie,

3 — érednie znaczenie, 4 — duze znaczenie, 5- bardzo duze znaczenie)

Czynniki

Znaczenie
Brak Niewielkie Srednie Duze Bardzo duze
znaczenia znaczenie znaczenie znaczenie znaczenie
1 2 3

Historia relacji z bankiem

Zwigzku Bankow Polskich

Wpisy w bazach np. BIK, KRD,
Rejestr niesolidnych klientow

Historia kredytowa

Branza

Staz dziatalno$ci

Skala dziatalnosci

Zabezpieczenia firmy

Szczegotowos¢ ujawnianych
informacji w raportach finansowych

Inne jakie....?
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9. Prosze oceni¢, czy rodzaj kredytu wptywa na wybdr wskaznikow oceny zdolnosci
kredytowej jednostki mikro?
A. Tak,
B. Nie.
10. Prosze oceni¢, czy kwota kredytu wplywa na wybdr wskaznikow oceny zdolnosci
kredytowej jednostki mikro?
A. Tak,
B. Nie.
11. Prosze wskaza¢ wskazniki, na ktorych podstawie wyliczana jest zdolnos¢ kredytowa

jednostki (wstaw znak X w odpowiednich polach).

Rodzaj wskaznika Wykorzystanie

Wskazniki zadluzenia

Zobowiazania ogotem
Aktywa catkowite

Wspotezynnik dlugu:

Zobowiazania ditugoterminowego

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego: -
Kapitat wlasny

Zysk brutto+0Odsetki

Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem: Odsetki

Kapital wiasny

;. . . .o . Akt t 1
Wskaznik ogdlnej sytuacji finansowej: zorommseiaras

bowiazania razem
Aktywa obrotowe

Rata kredytu

Wskaznik raty do dochodu: -
Dochéd

Wskazniki ptynnos$ci

Majatek obrotowy
Zobowiazania biezace

Wskaznik biezacej ptynnosci:

Majatek obrotowy—Zapasy
Zobowiazania biezace

Wskaznik przyspieszonej ptynnosci:

Majatek obrotowy—Zobowiazania biezace

Wskaznik kapitalu operacyjnego:

Zobowiazania biezace

L, . , . , . Srodkipienieine
Wskaznik plynnosci gotéwkowej: T PORRETE
Zobowiazania biezace

Wskaznik rentownosci

Zysk netto

Wskazniki rentownosci sprzedazy (ROS): Praychody ze sproedary 100%
Wskaznik rentownosci kapitatu (ROE): —25110__, 1009

Kapitat wtasny
Wskaznik rentownosci aktywow (ROA): % * 100%
Wskaznik zwrotu z inwestycji (ROI): Zyskz mwestyeJl__ 1004,

Zainwestowany kapitat

Wskazniki sprawnosci dzialania

Przychody netto ze sprzedazy
Sredni stan aktywéw ogétem

Wskaznik obrotowosci aktywow:

Sredni stan zapaséw

Wskaznik rotacji zapasow: ,
Przychody netto ze sprzedazy

L. L. Sredni stan naleznosci .
Wskaznik cyklu naleznosci: — % 360 dni
Przychody netto ze sprzedazy

Inne, jakie..?
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12. Prosze oceni¢, czy

informacje

zawarte w

sprawozdaniu finansowym s3

W orzyst ane do zaspokoijenia potrzeb informacyjnych w zakresie podejmowania
ykorzystywane d pokojenia p b inf yjnych kresie podej '

decyzji kredytowej dla jednostki mikro? (prosze wstawié znak X)

Zdecydowanie tak

Raczej tak

Trudno powiedzie¢

Raczej nie

Zdecydowanie nie

13. Prosze ocenic¢

stopien wykorzystania poszczegdlnych elementow sprawozdania

finansowego w podejmowaniu decyzji kredytowych dla jednostek mikro (ocena w skali

od 1 do 5, gdzie 1- brak wykorzystania, 2- wykorzystanie w niewielkim stopniu, 3-

wykorzystanie w §rednim stopniu, 4- wykorzystanie w duzym stopniu, 5- wykorzystanie w

bardzo duzym stopniu).

Elementy sprawozdania finansowego

Stopien wykorzystania

Brak | Niewielki | Sredni puzy | Bz
duzy

Bilans

Rachunek zyskow i strat

Informacja dodatkowa

14. Prosze wyrazi¢ opini¢ w stosunku do ponizszych stwierdzen (ocena w skali od 1 do 5,

gdzie 1 — zdecydowanie si¢ nie zgadzam, 2- raczej si¢ nie zgadzam, 3- nie mam zdania, 4-

raczej si¢ zgadzam, 5-zdecydowanie si¢ zgadzam).

Zde.c ydp Raczej nie . . Zdecydo
wanie nie . Nie mam | Raczej si¢ N
. si¢ . wanie si¢
si¢ zdania zgadzam
zgadzam zgadzam
zgadzam
1 2 3 4 5
Wielko$¢ przedsigbiorstwa ma wpltyw na zakres
wymaganych informacji finansowych
niezbednych  do  podejmowania  decyzji
kredytowej

Wraz ze wzrostem wielko$ci przedsigbiorstwa,
wzrasta  zapotrzebowanie na  informacje
finansowa niezbe¢dng do podejmowania decyzji
kredytowej

Sprawozdania finansowe jednostki mikro —
w uproszczonej formie??’ - s3 wystarczajgcym
zrédlem informacji podczas oceniania jej wniosku
kredytowego

Sprawozdania finansowe jednostki mikro —
w uproszczonej  formie??® - powinny
przedstawia¢ wigcej informacji, aby mozna bylo
lepiej ocenit jej sytuacje finansowa

227 Wzér uproszczonego sprawozdania finansowego dla jednostek mikro zamieszczono w zatgczniku 1 do
ankiety. Wzor pelnego sprawozdania finansowego dla jednostek mikro zamieszczono w zatgczniku 2 do

ankiety.
228 Ibidem.
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15. Prosze¢ wskaza¢ osobe uprawniong do podjecia

rozpatrzenia wniosku kredytowego jednostki mikro:

A. Analityk finansowy,
Doradca kredytowy,

B
C. Rzeczoznawcza,
D

ostatecznej decyzji w sprawie

. Decydent (menadzer zarzadzajacy jednostky, komitet kredytowy w banku, zarzad

banku)

E. Inna osoba, jaka...?

16. Prosze okresli¢, czy w zakres Panstwa obowigzkow wchodzi szczegotowa ocena

1 analiza sprawozdan finansowych.

Tak

Nie

(Jezeli odpowiedz ,,tak” to przejdz do pytania 14, jezeli odpowiedz ,,nie” to przejdz do

pytania 17).

17. Prosze oceni¢ stopien istotnosci poszczegdlnych elementéw bilansu przy udzielaniu

r6znych rodzajow kredytu jednostkom mikro (ocena w skali od 1 do 5, gdzie 1- nieistotne,

2- istotne w niewielkim stopniu, 3- istotne w $rednim stopniu, 4- istotne w duzym stopniu, 5-

istotne w bardzo duzym stopniu).

A. Udzielanie kredytu inwestycyjnego:

Elementy Bilansu

Stopien istotnosci

Istotne w Istotne w Istotne w Istotne w
.. SR i . . bardzo
Nieistotne niewielki Srednim duzym duzvm
m stopniu stopniu stopniu o
stopniu
1 2 3 4 5

Wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwale

Naleznos$ci dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Udzialy lub akcje

Inne papiery warto$ciowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe z tytulu dostaw
i ustug

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cel,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutéw publicznoprawnych

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach
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Kapitat (fundusz) podstawowy

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto

Rezerwy na zobowiazania

Zobowigzania dtlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw
i ushug

Zobowigzania z tytulu podatkoéw, cel,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutléw publicznoprawnych

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen

B. Udzielanie kredytu obrotowego:

Elementy Bilansu

Stopien istotno$ci

Istotne Istotne
. Istotne Istotne
.. w niewiel , . . w bardzo

Nieistotne . w $rednim | w duzym .

kim . . duzym

. stopniu stopniu .

stopniu stopniu

1 2 3 4 5

Warto$ci niematerialne i prawne

Srodki trwate

Naleznos$ci dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

Dhugoterminowe aktywa finansowe

Udzialy lub akcje

Inne papiery warto$ciowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe z tytutlu dostaw
i ustug

Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cel,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutéw publicznoprawnych

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach

Kapitat (fundusz) podstawowy

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto

Rezerwy na zobowiazania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowiazania kréotkoterminowe z tytutu dostaw
i ushug

Zobowigzania z tytulu podatkoéw, cel,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytuléw publicznoprawnych

Zobowiazania z tytulu wynagrodzen
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C. Udzielanie kredytu w rachunku biezgcym:

Elementy Bilansu

Stopien istotnos$ci

Nieistotne

Istotne
w niewiel
kim
stopniu

Istotne
w Srednim
stopniu

Istotne
w duzym
stopniu

Istotne
w bardzo
duzym
stopniu

2

3

4

5

Wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate

Naleznosci dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Udziaty lub akcje

Inne papiery warto$ciowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci krotkoterminowe z tytutu dostaw
iustug

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cel,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutléw publicznoprawnych

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach

Kapitat (fundusz) podstawowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw
i ustug

Zobowigzania z tytulu podatkow, cel,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutéw publicznoprawnych

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen

D. Udzielanie kredytu wielocelowego:

Elementy Bilansu

Stopien istotnosci

Nieistotne

Istotne
w niewiel
kim
stopniu

Istotne
w Srednim
stopniu

Istotne
w duzym
stopniu

Istotne
w bardzo
duzym
stopniu

2

3

4

5

Wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate

Naleznos$ci dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

Dhugoterminowe aktywa finansowe

Udzialy lub akcje

Inne papiery warto$ciowe

Aktywa obrotowe
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Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw
iustug

Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytuléw publicznoprawnych

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach

Kapitat (fundusz) podstawowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw
i ushug

Zobowigzania z tytulu podatkow, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutéw publicznoprawnych
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen

18. Prosze oceni¢ stopien istotnosci poszczegodlnych elementéw rachunku zyskow 1 strat
przy udzielaniu réznych rodzajow kredytu jednostkom mikro (ocena w skali od 1 do 5,

gdzie 1- nieistotne, 2- istotne w niewielkim stopniu, 3- istotne w §rednim stopniu, 4- istotne

w duzym stopniu, 5- istotne w bardzo duzym stopniu).

A. Udzielanie kredytu inwestycyjnego:

Stopien istotnosci

Istotne Istotne
ewiel Istotne Istotne bard
Elementy Rachunku zyskow i strat Nieistotne | r]1<16 VI | W grednim | w duzym Wd ardzo
m stopniu stopniu uzym
stopniu stopniu
1 2 3 4 5
Przychody podstawowej dziatalnosci
operacyjnej
Koszty sprzedanych produktow, towaréw

i materiatow

Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjne;j:

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia inne

Swiadczenia

spoteczne i

Pozostale koszty rodzajowe

Wartosé towarow

1 materiatow

sprzedanych

Zysk/strata z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Dotacje

Przychody/koszty finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach
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Odsetki

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j

Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

B. Udzielanie kredytu obrotowego:

Elementy Rachunku zyskow i strat

Stopien istotno$ci

Nieistotne

Istotne
w niewiel
kim
stopniu

Istotne
w $rednim
stopniu

Istotne
w duzym
stopniu

Istotne
w bardzo
duzym
stopniu

2

3

4

5

Przychody dziatalnosci

operacyjnej

podstawowej

Koszty sprzedanych produktow, towaréw

1 materiatow

Koszty podstawowe;j dziatalno$ci operacyjne;j:

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ushugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia inne

Swiadczenia

spoteczne i

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ towarow

1 materialow

sprzedanych

Zysk/strata z tytulu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Dotacje

Przychody/koszty finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j

Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

C. Udzielanie kredytu w rachunku biezacym:

Elementy Rachunku zyskow i strat

Stopien istotnosci

Nieistotne

Istotne
w niewiel
kim
stopniu

Istotne
w $rednim
stopniu

Istotne
w duzym
stopniu

Istotne
w bardzo
duzym
stopniu

2

3

4

5

Przychody dziatalnosci

operacyjnej

podstawowej

Koszty sprzedanych produktow, towardw

i materiatow

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjne;j:

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty
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Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Warto§¢  sprzedanych  towarow

1 materiatow

Zysk/strata z tytulu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Dotacje

Przychody/koszty finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j

Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

D. Udzielanie kredytu wielocelowego:

Stopien istotnosci

1 materiatow

Istotne Istotne
: w niewiel Istotne Istotne w bardzo
Elementy Rachunku zyskow i strat Nieistotne i w érednim | w duzym duzvin
. stopniu stopniu T
stopniu stopniu
1 2 3 4 5
Przychody podstawowej dziatalnosci
operacyjnej
Koszty sprzedanych produktow, towaréw

Koszty podstawowe;j dziatalno$ci operacyjne;j:

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia inne

Swiadczenia

spoteczne i

Pozostate koszty rodzajowe

Wartosé towarow

i materialow

sprzedanych

Zysk/strata z tytulu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Dotacje

Przychody/koszty finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j

Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy
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19. Prosze oceni¢ stopien istotnosci poszczeg6dlnych elementéw informacji dodatkowej

przy udzielaniu réznych rodzajow kredytu jednostkom mikro (ocena w skali od 1 do

5, gdzie 1- nieistotne, 2- istotne w niewielkim stopniu, 3- istotne w $rednim stopniu,

4- istotne w duzym stopniu, 5- istotne w bardzo duzym stopniu).

A. Udzielanie kredytu inwestycyjnego:

Stopien istotnosci

Istotne Istotne

. ) ewiel Istotne dus

Elementy Informacji dodatkowej Nicistotne | ¥V r;eww w érednim | W auzy
im m

. stopniu .
stopniu P stopniu

Istotne
w bardzo
duzym
stopniu

1 2 3 4

5

Propozycja co do sposobu podziatu zysku lub
pokrycia straty za rok obrotowy

Laczna kwota zobowiazan zabezpieczonych na
majatku jednostki

Laczna kwota zobowigzan warunkowych,
wtym rowniez udzielonych przez jednostke
gwarancji  1porgczen, takze wekslowych,
niewykazanych w bilansie,

Kwota icharakter poszczegélnych pozycji
przychodow lub kosztow o nadzwyczajnej
warto$ci lub ktdre wystapily incydentalnie

Informacje o przeci¢tnym w roku obrotowym
zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Informacje o przychodach i kosztach z tytulu
btgdow popetlionych w latach ubieglych
odnoszonych w roku obrotowym na kapitat
(fundusz) wiasny z podaniem ich kwot i rodzaju

Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie
nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu
finansowym oraz o ich wplywie na sytuacje
majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy
jednostki

Informacje o dokonanych w roku obrotowym
zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym
metod wyceny, jezeli wywieraja one istotny
wplyw nasytuacje majatkowa, finansowa
iwynik finansowy jednostki, ich przyczyny
ispowodowang zmianami kwot¢ wyniku
finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu)
wlasnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu
sporzadzania  sprawozdania  finansowego
wraz z podaniem jej przyczyny

Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem,
zapewniajace poréwnywalnosé danych
sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok
obrotowy

B. Udzielanie kredytu obrotowego:

Stopien istotnosci

Istotne Istotne

B ) ewiel Istotne dus

Elementy Informacji dodatkowej Nicistotne | ¥V 111(1§w1e w érednim | W duzy
im m

. t i .
stopniu stophiu stopniu

Istotne
w bardzo
duzym
stopniu

1 2 3 4

5

Propozycja co do sposobu podzialu zysku lub
pokrycia straty za rok obrotowy
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Laczna kwota zobowiazan zabezpieczonych na
majatku jednostki

Laczna kwota zobowigzan warunkowych,
wtym roéwniez udzielonych przez jednostke
gwarancji  iporgezen, takze wekslowych,
niewykazanych w bilansie,

Kwota icharakter poszczegélnych pozycji
przychodow lub kosztow o nadzwyczajnej
warto$ci lub ktére wystapily incydentalnie

Informacje o przeci¢tnym w roku obrotowym
zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Informacje o przychodach ikosztach z tytutu
btgdow popetlionych w latach ubieglych
odnoszonych w roku obrotowym na kapitat
(fundusz) wtasny z podaniem ich kwot i rodzaju

Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie
nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym oraz o ich wplywie na sytuacje
majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy
jednostki

Informacje o dokonanych w roku obrotowym
zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym
metod wyceny, jezeli wywieraja one istotny
wplyw nasytuacj¢ majatkowa, finansowa
iwynik finansowy jednostki, ich przyczyny
ispowodowang zmianami kwot¢ wyniku
finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu)
wlasnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu
sporzadzania  sprawozdania  finansowego
wraz z podaniem jej przyczyny

Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem,

zapewniajace poréownywalno$é danych
sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok
obrotowy

C. Udzielanie kredytu w rachunku biezacym:

Stopien istotnosci

Istotne Istotne Istotne
B i ewiel Istotne bard
Elementy Informacji dodatkowej Nicistotne | ¥ MWL | ¢rednim w W bardzo
kim . duzym duzym
. stopniu . .
stopniu stopniu stopniu
1 2 3 4 5

Propozycja co do sposobu podzialu zysku lub
pokrycia straty za rok obrotowy

Laczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na
majatku jednostki

Laczna kwota zobowigzan warunkowych,
wtym roéwniez udzielonych przez jednostke
gwarancji 1porgczen, takze wekslowych,
niewykazanych w bilansie,

Kwota icharakter poszczegélnych pozycji
przychodow lub kosztow o nadzwyczajnej
warto$ci lub ktdre wystapily incydentalnie

Informacje o przecigtnym w roku obrotowym
zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Informacje o przychodach i kosztach z tytulu
btgdow popetlnionych w latach ubieglych
odnoszonych w roku obrotowym na kapitat
(fundusz) wlasny z podaniem ich kwot i rodzaju

Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie
nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu
finansowym oraz o ich wplywie na sytuacje
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majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy
jednostki

Informacje o dokonanych w roku obrotowym
zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym
metod wyceny, jezeli wywieraja one istotny
wplyw nasytuacje majatkowa, finansowa
iwynik finansowy jednostki, ich przyczyny
ispowodowana zmianami kwot¢ wyniku
finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu)
wlasnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu
sporzadzania  sprawozdania  finansowego
wraz z podaniem jej przyczyny

Informacje liczbowe, wraz z wyja$nieniem,
zapewniajace porownywalno$é danych
sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok
obrotowy

D. Udzielanie kredytu wielocelowego:

Elementy Informacji dodatkowej

Stopien istotnosci

Istotne Istotne Istotne
.. Istotne w
.. w niewiel , . w w bardzo
Nieistotne . $rednim . .
kim stobniu duzym duzym
stopniu P stopniu stopniu
1 2 3 4 5

Propozycja co do sposobu podzialu zysku lub
pokrycia straty za rok obrotowy

Laczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na
majatku jednostki

Laczna kwota zobowigzan warunkowych,
wtym roéwniez udzielonych przez jednostke
gwarancji 1porgczen, takze wekslowych,
niewykazanych w bilansie,

Kwota icharakter poszczegélnych pozycji
przychodow lub kosztoéw o nadzwyczajnej
warto$ci lub ktdre wystapily incydentalnie

Informacje o przeci¢tnym w roku obrotowym
zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Informacje o przychodach i kosztach z tytulu
btgdow popelnionych w latach ubieglych
odnoszonych w roku obrotowym na kapitat
(fundusz) wlasny z podaniem ich kwot i rodzaju

Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie
nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu
finansowym oraz o ich wplywie na sytuacje
majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy
jednostki

Informacje o dokonanych w roku obrotowym
zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym
metod wyceny, jezeli wywieraja one istotny
wplyw nasytuacj¢ majatkowa, finansowa
iwynik finansowy jednostki, ich przyczyny
ispowodowang zmianami kwot¢ wyniku
finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu)
wlasnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu
sporzadzania  sprawozdania  finansowego
wraz z podaniem jej przyczyny

Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem,
zapewniajace poréwnywalnosc danych
sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok
obrotowy
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20. Prosze wskaza¢ zaymowane stanowisko:

220

a
b.

C.

o

Analityk kredytowy/finansowy,
Doradca kredytowy,
Opiekun klienta,

Inne, jakie....



Zalgcznik 2. Kwestionariusz ankiety leasingodawcy

Ankieta

1. Na jakim stanowisku obecnie Pan/i pracuje?
a. Analityk leasingowy/finansowy,
b. Doradca leasingowy,
c. Opiekun klienta,

d. Inne, jakie ...

2. Prosze oceni¢, czy rodzaj udzielanego leasingu wplywa na zréznicowanie potrzeb
informacyjnych wobec jednostek mikro?
a. Tak (jezeli tak, przejdz do pytania 3),
b. Nie (jezeli nie, to przejdz do pytania 3°).
3. Prosze wskazag, ktore dokumenty sag wymagane przy udzielaniu leasingu finansowego oraz

leasingu operacyjnego jednostkom mikro (proszg wstawic¢ znak X)

Rodzaj dokumentu

Rodzaj leasingu

Leasing
finansowy

Leasing
operacyjny

Zaswiadczenie o niezaleganiu z optata podatkéw w Urzedzie Skarbowym

Zaswiadczenie o niezaleganiu z platnosciami w Zaktadzie Ubezpieczen
Spotecznych

Pelne sprawozdanie finansowe zgodne z zat. 1 do Ustawy o rachunkowosci

Uproszczone sprawozdanie finansowe zgodne z zatgcznikiem 4 do Ustawy
o rachunkowosci

Deklaracje podatkowe

Opinie innych bankow dot. sptaty aktualnego zobowigzania

Opinie innych bankéw prowadzacych konta firmowe

Opinie rzeczoznawcy

Inne, jakie ...?
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3. Proszg wskaza¢, ktore dokumenty sg wymagane przy udzielaniu leasingu finansowego

oraz leasingu operacyjnego jednostkom mikro (prosze wstawi¢ znak X)

Rodzaj dokumentu Wykorzystanie

Zaswiadczenie o niezaleganiu z optata podatkow w Urzedzie Skarbowym

Zaswiadczenie o niezaleganiu z ptatnosciami w Zaktadzie Ubezpieczen Spotecznych

Pelne sprawozdanie finansowe zgodne z zal. 1 do Ustawy o rachunkowosci

Uproszczone sprawozdanie finansowe zgodne z zalacznikiem 4 do Ustawy o rachunkowosci

Deklaracje podatkowe

Opinie innych bankéw dot. sptaty aktualnego zobowigzania

Opinie innych bankdéw prowadzacych konta firmowe

Opinie rzeczoznawcy

Inne, jakie ...?

4. Prosz¢ oceni¢, czy warto$§¢ przedmiotu leasingu wplywa na zrdéznicowanie potrzeb
informacyjnych wobec jednostek mikro?
a. Tak (jezeli tak, przejdz do nastepnego pytania)
b. Nie (jezeli nie, to przejdz do pytania pigtego)
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zakresie kwotowym (prosz¢ wstawi¢ znak X)

5. Prosz¢ wskaza¢, ktére dokumenty s3 wymagane przy udzielaniu leasingu w nastepujagcym

Rodzaj dokumentu

Przedmiot leasingu

Do 350 tys.

0d 350 tys.
do 500 tys. zt

0d 500 tys.
do 1.000 tys.
7t

Os 1.000 tys.
do 3.000 tys. zt

Powyzej 3.000
tys. zt

Zaswiadczenie o niezaleganiu z optata
podatkéw w Urzedzie Skarbowym

Zaswiadczenie o niezaleganiu z
ptatnosciami w Zaktadzie Ubezpieczen
Spotecznych

Pelne sprawozdanie finansowe zgodne
z zat. 1 do Ustawy o rachunkowo$ci

Uproszczone sprawozdanie finansowe
zgodne z zalacznikiem 4 do Ustawy
o rachunkowosci

Deklaracje podatkowe

Opinie innych bankow dot. sptaty
aktualnego zobowigzania

Opinie innych bankéw prowadzacych
konta firmowe

Opinie rzeczoznawcy

Inne, jakie ...?

6. Prosze¢ oceni¢, jakie znaczenie maja ponizsze czynniki przy udzielaniu leasingu

jednostkom mikro (ocena w skali od 1 do 5, gdzie 1 to brak znaczenia, 2- niewielkie znaczenie,

3 — érednie znaczenie, 4 — duze znaczenie, 5- bardzo duze znaczenie)

Czynniki

Znaczenie
Brak Niewielkie Srednie Duze Bardzo duze
znaczenia znaczenie znaczenie znaczenie znaczenie
1 2 3 4 5

Historia relacji z bankiem

Wpisy w bazach np. BIK, KRD,
Rejestr niesolidnych klientow
Zwigzku Bankow Polskich

Historia kredytowa

Branza

Staz dziatalno$ci

Skala dziatalnosci

Zabezpieczenia firmy

Szczegodtowosé ujawnianych
informacji w raportach finansowych

Inne jakie....?

leasingowej jednostki mikro?
a. Tak,
b. Nie.

7. Proszg oceni¢, czy rodzaj leasingu wplywa na wybdr wskaznikow oceny zdolnosci
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8. Prosz¢ oceni¢, czy wartos¢ przedmiotu leasingu wplywa na wybor wskaznikéw oceny
zdolnosci leasingowej jednostki mikro?
a. Tak,
b. Nie.
9. Prosze wskaza¢ wskazniki, na ktorych podstawie wyliczana jest zdolnos$¢ leasingowa

jednostki mikro (wstaw znak X w odpowiednich polach).

Rodzaj wskaznika | Wykorzystanie

Wskazniki zadluzenia

Zobowiazania ogotem
Aktywa catkowite

Wspotezynnik diugu:

Zobowiazania diugoterminowego

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego: -
Kapitat wlasny

Zysk brutto+0Odsetki
Odsetki
Kapitat wiasny
Aktywa trwate

Wskaznik ogoélnej sytuacji finansowej: wosowimzanta razen

Aktywa obrotowe

Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem:

Rata kredytu
Dochéd

Wskaznik raty do dochodu:
Wskazniki plynnosci

, . .. . , . Majatek obrotowy
Wskaznik biezacej ptynnosci: AP0 )
Zobowiazania biezace
Majatek obrotowy—Zapasy
Zobowiazania biezace
Majatek obrotowy—Zobowiazania biezace
Zobowiazania biezace
Srodki pieniezne

Wskaznik przyspieszonej ptynnosci:

Wskaznik kapitalu operacyjnego:

kaznik ptynnosci gotowkowej: ——————
Wska PIynnosct gotowkowej Zobowiazania biezace

Wskaznik rentownoSci

. . . k

Wskazniki rentownosci sprzedazy (ROS): AL —T
Przychody ze sprzedazy

, . . . k

Wskaznik rentownosci kapitatu (ROE): _Lysknetto 4009,
Kapitat wiasny

, . o . k

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA): M * 100%
Aktywa ogotem

Wskaznik zwrotu z inwestycji (ROI): Lyskez mWestyell__ , 100

Zainwestowany kapitat

Wskazniki sprawnosci dzialania
Przychody netto ze sprzedazy

Wskaznik obrotowosci aktywow: — - - -
Sredni stan aktywéw ogoétem

Sredni stan zapaséw
Przychody netto ze sprzedazy

, . L. Sredni stan naleznosci .
Wskaznik cyklu naleznosci: —* 360 dni
Przychody netto ze sprzedazy

Wskaznik rotacji zapasow:

Inne, jakie..?
10. Prosze oceni¢, czy informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym sg wykorzystywane

do zaspokojenia potrzeb informacyjnych w zakresie podejmowania decyzji leasingowej dla

jednostki mikro? (prosze wstawi¢ znak X)

Zdecydowanie tak
Raczej tak

Trudno powiedzieé
Raczej nie
Zdecydowanie nie
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11. Prosze¢ oceni¢ stopien wykorzystania poszczegdlnych elementéw sprawozdania
finansowego w podejmowaniu decyzji leasingowej dla jednostek mikro (ocena w skali od
1 do 5, gdzie 1- brak wykorzystania, 2- wykorzystanie w niewielkim stopniu, 3- wykorzystanie w

$rednim stopniu, 4- wykorzystanie w duzym stopniu, 5- wykorzystanie w bardzo duzym stopniu).

Stopien wykorzystania

Elementy sprawozdania finansowego Brak Niewielki Sredni Duzy B;lrl;l;o
1 2 3 4 5

Bilans

Rachunek zyskow i strat

Informacja dodatkowa

12. Prosz¢ wyrazi¢ opini¢ w stosunku do ponizszych stwierdzen (ocena w skali od 1 do 5, gdzie
1 — zdecydowanie si¢ nie zgadzam, 2- raczej si¢ nie zgadzam, 3- nie mam zdania, 4- raczej si¢

zgadzam, 5-zdecydowanie si¢ zgadzam).

Zdep yd_o Raczej nie . . Zdecydo
wanie nie . Nie mam | Raczej si¢ e
. si¢ . wanie si¢
si¢ zdania zgadzam
zgadzam zgadzam
zgadzam
1 2 3 4 5
Wielko$¢ przedsigbiorstwa ma wpltyw na zakres
wymaganych informacji finansowych
niezbednych do  podejmowania  decyzji
leasingowej

Wraz ze wzrostem wielkosci przedsigbiorstwa,
wzrasta  zapotrzebowanie na  informacje
finansowa niezbe¢dng do podejmowania decyzji
leasingowej

Sprawozdania finansowe jednostki mikro —
w uproszczonej formie?” - s3 wystarczajgcym
zrédtem informacji podczas oceniania jej wniosku
leasingowego

Sprawozdania finansowe jednostki mikro —
W uproszczonej 230 powinny

formie -
przedstawia¢ wigcej informacji, aby mozna bylo
lepiej ocenic jej sytuacje finansowa

13. Prosze oceni¢ stopien istotno$ci poszczegdlnych elementéw bilansu przy udzielaniu

leasingu finansowego oraz leasingu operacyjnego jednostkom mikro (ocena w skali od 1 do
5, gdzie 1- nieistotne, 2- istotne w niewielkim stopniu, 3- istotne w $rednim stopniu, 4- istotne

w duzym stopniu, 5- istotne w bardzo duzym stopniu).

229 Wzér uproszczonego sprawozdania finansowego dla jednostek mikro zamieszczono w zatgczniku 1 do
ankiety. Wzor pelnego sprawozdania finansowego dla jednostek mikro zamieszczono w zatgczniku 2 do
ankiety.

230 Ibidem.
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A. Udzielanie leasingu finansowego:

Stopien istotno$ci

Istotne Istotne
; w niewiel Istotne w Istotne w bardzo
Elementy Bilansu Nieistotne . $rednim w duzym .
kim . . duzym
. stopniu stopniu .
stopniu stopniu
1 2 3 4 5
Warto$ci niematerialne i prawne
Srodki trwate
Naleznos$ci dlugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe
Udzialy Iub akcje
Inne papiery warto$ciowe
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw
i ushug
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cel,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutdéw publicznoprawnych
Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach
Kapitat (fundusz) podstawowy
Zysk (strata) z lat ubieglych
Zysk (strata) netto
Rezerwy na zobowiazania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowiazania kréotkoterminowe z tytutu dostaw
i ushug
Zobowigzania z tytulu podatkow, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutéw publicznoprawnych
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen
B. Udzielanie leasingu operacyjnego:
Stopien istotnosci
Elementy Bilansu Nieistotne . w $rednim | w duzym .
kim . . duzym
. stopniu stopniu .
stopniu stopniu
1 2 3 4 5

Warto$ci niematerialne i prawne

Srodki trwate

Naleznosci dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

Dhugoterminowe aktywa finansowe

Udziaty lub akcje

Inne papiery wartosciowe

Aktywa obrotowe
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Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw
iustug

Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutléw publicznoprawnych

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach

Kapitat (fundusz) podstawowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw
i ushug

Zobowigzania z tytulu podatkow, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutéw publicznoprawnych

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen

14. Prosze oceni¢ stopien istotnosci poszczegdlnych elementow rachunku zyskow 1 strat przy

udzielaniu leasingu finansowego oraz leasingu operacyjnego jednostkom mikro (ocena

w skali od 1 do 5, gdzie 1- nieistotne, 2- istotne w niewielkim stopniu, 3- istotne w Srednim stopniu,

4- istotne w duzym stopniu, 5- istotne w bardzo duzym stopniu).

A. Udzielanie leasingu finansowego:

Stopien istotno$ci

Istotne Istotne
P w niewiel Istotne Istotne w bardzo
Elementy Rachunku zyskow i strat Nieistotne i w érednim | w duzym S
. stopniu stopniu T
stopniu stopniu
1 2 3 4 5
Przychody podstawowej dziatalnosci
operacyjnej

Koszty sprzedanych produktow, towardw

1 materiatow

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjne;j:

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ushugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne 1 inne
$wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Warto§¢  sprzedanych  towarow

i materialow

Zysk/strata z tytulu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Dotacje

Przychody/koszty finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach
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Odsetki

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j

Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

B. Udzielanie leasingu operacyjnego:

Stopien istotnos$ci

1 materiatow

Istotne Istotne
. Istotne Istotne
Elementy Rachunku zyskow i strat Nieistotne | 1}(1&: wiel w érednim | wduzym | bz.ardzo
m stopniu stopniu duzym
stopniu stopniu
1 2 3 4 5
Przychody podstawowej dziatalnosci
operacyjnej
Koszty sprzedanych produktow, towardw

Koszty podstawowe;j dziatalno$ci operacyjne;j:

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia inne

Swiadczenia

spoteczne i

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ towarow

i materiatow

sprzedanych

Zysk/strata z tytulu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Dotacje

Przychody/koszty finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j

Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

15. Prosze oceni¢ stopien istotnosci poszczegdlnych elementow informacji dodatkowej przy
udzielaniu leasingu finansowego oraz leasingu operacyjnego jednostkom mikro (ocena
w skali od 1 do 5, gdzie 1- nieistotne, 2- istotne w niewielkim stopniu, 3- istotne w srednim

stopniu, 4- istotne w duzym stopniu, 5- istotne w bardzo duzym stopniu).
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A. Udzielanie leasingu finansowego:

Elementy Informacji dodatkowej

Stopien istotno$ci

Nieistotne

Istotne
w niewiel
kim
stopniu

Istotne
w $rednim
stopniu

Istotne
w duzy
m
stopniu

Istotne
w bardzo
duzym
stopniu

2

3

4

5

Propozycja co do sposobu podziatu zysku lub
pokrycia straty za rok obrotowy

Laczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na
majatku jednostki

Laczna kwota zobowigzan warunkowych,
wtym roéwniez udzielonych przez jednostke
gwarancji  iporgczen, takze wekslowych,
niewykazanych w bilansie,

Kwota icharakter poszczegélnych pozycji
przychodow lub kosztow o nadzwyczajnej
wartosci lub ktore wystapily incydentalnie

Informacje o przeci¢tnym w roku obrotowym
zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Informacje o przychodach ikosztach ztytutu
btgdow popetlionych w latach ubieglych
odnoszonych w roku obrotowym na kapitat
(fundusz) wlasny z podaniem ich kwot i rodzaju

Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie
nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu
finansowym oraz o ich wplywie na sytuacje
majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy
jednostki

Informacje o dokonanych w roku obrotowym
zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym
metod wyceny, jezeli wywieraja one istotny
wplyw nasytuacj¢ majatkowa, finansowa
iwynik finansowy jednostki, ich przyczyny
i spowodowana zmianami kwot¢ wyniku
finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu)
wlasnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu
sporzadzania  sprawozdania  finansowego
wraz z podaniem jej przyczyny

Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem,
zapewniajace poréwnywalnosé danych
sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok
obrotowy

B. Udzielanie leasingu operacyjnego:

Elementy Informacji dodatkowej

Stopien istotnosci

Nieistotne

Istotne
w niewiel
kim
stopniu

Istotne
w $rednim
stopniu

Istotne
w duzy
m
stopniu

Istotne
w bardzo
duzym
stopniu

2

3

4

5

Propozycja co do sposobu podzialu zysku lub
pokrycia straty za rok obrotowy

Laczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na
majatku jednostki

Laczna kwota zobowigzan warunkowych,
wtym roéwniez udzielonych przez jednostke
gwarancji iporegczen, takze wekslowych,
niewykazanych w bilansie,

Kwota i charakter poszczegblnych pozycji
przychodow lub kosztow o nadzwyczajnej
wartosci lub ktore wystapily incydentalnie
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Informacje o przecigtnym w roku obrotowym
zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Informacje o przychodach ikosztach z tytutu
bledow popelionych wlatach ubieglych
odnoszonych w roku obrotowym na kapitat
(fundusz) wtasny z podaniem ich kwot i rodzaju

Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie
nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym oraz o ich wplywie na sytuacje
majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy
jednostki

Informacje o dokonanych w roku obrotowym
zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym
metod wyceny, jezeli wywieraja one istotny
wplyw nasytuacje majatkowa, finansowa
i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny
ispowodowana zmianami kwot¢ wyniku
finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu)
wlasnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu
sporzadzania  sprawozdania  finansowego
wraz z podaniem jej przyczyny

Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem,
zapewniajace porownywalno$é danych
sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok
obrotowy

17. Prosze wskaza¢ zajmowane stanowisko:

e. Firma leasingowa,
f. Bank,

g. Dealer samochodowy
h.

Inne, jakie....
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Zalgcznik 3. Kwestionariusz ankiety — testowanie autorskiego modelu sprawozdania

finansowego mikroprzedsigbiorstwa

Informacje podstawowe

1. Proszg¢ wskaza¢ zajmowane stanowisko
A. Analityk kredytowy/finansowy,
B. Doradca kredytowy,
C. Opiekun klienta
D. Inne, ...

Kwestionariusz wlasciwy

1. Prosz¢ o ocen¢ czy zaproponowane elementy bilansu sg istotne/nieistotne
w podejmowaniu decyzji o udzielenie kredytu/ leasingu mikroprzedsigbiorstwom

zaznacz X wilasciwe)

Elementy bilansu

Istotne

Nieistotne

Aktywa

A. Aktywa trwale, w tym:

1. Rzeczowe aktywa trwale

II. Naleznos$ci dlugoterminowe

II1. Inwestycje dlugoterminowe, w tym:

- Dlugoterminowe aktywa finansowe

B. Aktywa obrotowe, w tym:

1. Zapasy

II. Naleznosci krotkoterminowe, w tym:

- Z tytulu dostaw i ustug

- Z tytutu podatkéow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych

II1. Inwestycje Krétkoterminowe, w tym:

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy

D. Udzialy (akcje) wlasne

Aktywa razem

Pasywa

A. Kapital (fundusz) wlasny, w tym:

1. kapitat (fundusz) podstawowy

1I. Zysk (strata) z lat ubiegtych

II1. Zysk (strata) netto

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania, w tym:

1. Zobowiazania dtugoterminowe, w tym:

- Z tytuhlu kredytow i pozyczek

1I. Zobowigzania krotkoterminowe, w tym:

- Z tytuhu kredytow i pozyczek

- Z tytulu dostaw i ushug

- Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Pasywa razem
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2. Czy potrzebna jest jeszcze dodatkowa pozycja w bilansie, aby dokument ten
zaspokajat potrzeby informacyjne w podejmowaniu decyzji o udzielenie kredytu/
leasingu mikroprzedsigbiorstwom? (zaznacz wtasciwe)

A. Tak
B. Nie
Jezelitak tojaka.................... ?

3. Prosz¢ o ocen¢ czy zaproponowane elementy rachunku zyskow 1 strat sg
istotne/nieistotne  w podejmowaniu decyzji o udzielenie kredytu/ leasingu

mikroprzedsi¢biorstwom (zaznacz X wilasciwe)
Elementy rachunku zyskow i strat Istotne Nieistotne
A. Przychody podstawowej dzialalnosci operacyjne;j,
W tym zmiana stanu produktow
B. Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjne;j:
Amortyzacja
Ushugi obce

Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towardow i materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy

D. Pozostate przychody operacyjne, w tym:
- Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych

Dotacje

E. Pozostate koszty operacyjne, w tym:
- Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow
trwalych

F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
G. Przychody finansowe

- Dywidendy i udziaty w zyskach
- Odsetki

H. Koszty finansowe

- Odsetki

L. Zysk (strata) brutto

J. Podatek dochodowy

K. Zysk (strata) netto

4. Czy potrzebna jest jeszcze dodatkowa pozycja w rachunku zyskéw 1 strat, aby
dokument ten zaspokajal potrzeby informacyjne w podejmowaniu decyzji o udzielenie
kredytu/ leasingu mikroprzedsiebiorstwom? (zaznacz wtasciwe)

A. Tak
B. Nie
Jezeli tak to jaka.................... ?
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5. Prosz¢ o ocen¢ czy zaproponowane elementy

informacji

dodatkowej sa

istotne/nieistotne w podejmowaniu decyzji o udzielenie kredytu/ leasingu

mikroprzedsigbiorstwom (zaznacz X wlasciwe)

Elementy informacji dodatkowej

Istotne

Nieistotne

Propozycja co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty
za rok obrotowy

Laczna kwota zobowiazan zabezpieczonych na majatku
jednostki

Kwota i charakter poszczegdlnych pozycji przychodow lub
kosztow o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapity incydentalnie

Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu,
z podzialem na grupy zawodowe

Informacje o przychodach i kosztach ztytulu bledow
popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych w roku obrotowym
na kapital (fundusz) witasny z podaniem ich kwot i rodzaju

Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu
bilansowym, a nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu finansowym
oraz o ich wplywie na sytuacj¢ majatkowa, finansowa oraz wynik
finansowy jednostki

Informacje o dokonanych w roku obrotowym zmianach
zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny, jezeli wywieraja
one istotny wplyw nasytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote
wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wlasnym,
oraz przedstawienie zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego wraz z podaniem jej przyczyny

Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajace
poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Kwota zaliczek i kredytow udzielonych cztonkom organow
administrujacych, zarzadzajacych i nadzorujacych, ze wskazaniem
oprocentowania, gléwnych warunkéw oraz wszelkich kwot
sptaconych, odpisanych Iub umorzonych, a takze zobowigzan
zaciagnig¢tych w ich imieniu tytutem gwarancji i poreczen wszelkiego
rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii

6. Czy potrzebna jest jeszcze dodatkowa pozycja w informacji dodatkowej, aby
dokument ten zaspokajal potrzeby informacyjne w podejmowaniu decyzji o udzielenie
kredytu/ leasingu mikroprzedsigebiorstwom? (zaznacz wlasciwe)

A. Tak
B. Nie
C. Jezelitak tojaka................... ?
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Streszczenie w jezyku polskim

Adrianna Lisowska
Sprawozdanie finansowe mikroprzedsigbiorstwa a potrzeby informacyjne kredytodawcow

i leasingodawcow

Stowa kluczowe:
Sprawozdawczo$¢ finansowa mikroprzedsigbiorstw, mikroprzedsigbiorstwa, uproszczone

sprawozdania finansowe

Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci, mikroprzedsiebiorstwa moga korzystaé
z uproszczen w zakresie rachunkowosci, a takze sprawozdawczosci finansowej. Z jednej
strony pozwala to na ograniczenie obcigzen administracyjnych tych jednostek, z drugiej
strony rodzi pytanie o wiarygodnos$¢ i rzetelno$¢ prezentowanych w ich sprawozdaniu
finansowym informacji. Analiza sprawozdan finansowych mikroprzedsi¢biorstw —
z punktu widzenia ich kluczowych uzytkownikéw, jakimi sg kredyto- i leasingodawcy -

stawia pytanie, czy obowigzujace regulacje prawne zaspokajaja ich potrzeby informacyjne.

Glownym celem dysertacji jest opracowanie struktury informacyjnej sprawozdania
finansowego mikroprzedsiebiorstw dostosowanej do potrzeb informacyjnych kredyto-
i leasingodawcow - kluczowych  uzytkownikow  sprawozdan  finansowych
mikroprzedsigbiorstw. Osiagnigcie tak sformulowanego celu glownego wymagato

realizacji nastepujacych celow szczegotowych:

C1: Zidentyfikowanie stopnia wykorzystania sprawozdan finansowych
mikroprzedsigbiorstw przy podejmowaniu decyzji kredytowych/leasingowych;

C2: Stworzenie 1 operacjonalizacja narzedzia badawczego umozliwiajacego
pomiar
1 oceng wartosci informacyjnej elementéw sprawozdania finansowego
mikroprzedsigbiorstw;

C3: Rozpoznanie i kategoryzacja oczekiwan kredyto- i leasingodawcow

wobec sprawozdawczos$ci finansowej mikroprzedsigbiorstw.

W oparciu o przeglad literatury i analiz¢ dotychczasowych wynikéw badan

wtornych w rozprawie sformutowano nastepujaca hipoteze: zakres informacji

243



prezentowany w uproszczonym sprawozdaniu finansowym, sporzqdzonym zgodnie
z zalgcznikiem 4 do ustawy o rachunkowosci — dedykowanym mikro jednostkom - jest
niewystarczajgcy w stosunku do potrzeb informacyjnych kredyto— i leasingodawcow

w podejmowaniu przez nich decyzji o finansowaniu dziatalnosci mikroprzedsiebiorstw.

Dla osiagnigcia wyznaczonych w rozprawie celow, uzyskania odpowiedzi na
pytania badawcze oraz weryfikacji postawionej w niej hipotezy przeprowadzono studia
literaturowe oraz badania empiryczne. W pierwszym etapie procesu badawczego
wykonano badania wstepne, ktorych celem byto ustalenie, czy mikroprzedsigbiorstwa
korzystaty z uproszczonych wzordéw sprawozdania finansowego. Do realizacji tego badania
wykorzystano dane ze sprawozdan finansowych 236 spélek z ograniczong
odpowiedzialnos$cia z wojewodztwa tdédzkiego, ktore zgodnie z ustawa o rachunkowosci
klasyfikowaly si¢ jako jednostki mikro w 2018 r. Kontynuujac proces badawczy w maju
2024 roku przeprowadzono badania witasciwe - technika CAWI - przy wykorzystaniu
dwoch ustrukturyzowanych i wystandaryzowanych autorskich kwestionariuszy ankiety
(pierwszy kwestionariusz skierowany byt do kredytodawcow, a drugi do leasingodawcow)
stanowigcych narzedzie badawcze. Ostatecznie badaniem objeto tacznie 126 osdb, w tym
66 odpowiedzialnych za udzielanie kredytow oraz 60 osob, ktére udzielaty leasingu.
Podczas analizy danych wykorzystano wiele miar statystycznych, dopasowanych do
rodzaju proby badawczej oraz sposobu pomiaru zmiennych, takich jak: statystyki opisowe,
eksploracyjna analiza czynnikowa (EFA), wspofczynniki korelacji rang Spearmana i V-
Cramera oraz analiz¢ skupien. Trzeci etap postgpowania badawczego dotyczyt weryfikacji
nowej struktury sprawozdania finansowego. Badanie przeprowadzono w maju i czerwcu
2025 roku - technika CAWI - przy wykorzystaniu kwestionariusza ankiety wsrod 16
respondentow (9 kredytodawcow 1 7 leasingodawcow). Analiza uzyskanych danych w tym

badaniu miata charakter jako$ciowy.

W pracy wykorzystano literature krajowa i zagraniczng (w tym wyniki badan
wtornych), akty prawne, raporty tematyczne, dane statystyczne zwigzane z omawianym

tematem oraz wlasne badania empiryczne.

Podczas prowadzonych badan:

» zidentyfikowano  zakres, @w  jakim  sprawozdania  finansowe

mikroprzedsigbiorstw w formie uproszczonej - zgodnie z zat. 4 do ustawy

244



o rachunkowosci - 1 formie pelnej - zgodnie z zat. 1 do ustawy
o rachunkowos$ci - moga odpowiada¢ na potrzeby informacyjne
kredytodawcow/leasingodawcéw przy podejmowaniu przez nich decyzji,

» zaprojektowano i zoperacjonalizowano narzgdzia badawcze umozliwiajace
pomiar 1 ocen¢ wartosci informacyjnej elementéw sprawozdania
finansowego mikroprzedsi¢biorstw,

» rozpoznano i skategoryzowano oczekiwania kredyto- i leasingodawcow

wobec sprawozdawczos$ci finansowej mikroprzedsigbiorstw.

Wyniki badan wiasnych pozwolity pozytywnie zweryfikowaé sformulowang
hipoteze, ze zakres informacji prezentowany w uproszczonym sprawozdaniu
finansowym, sporzqdzonym zgodnie 7 zalgcznikiem 4 do ustawy o rachunkowosci —
dedykowanym mikro jednostkom - jest niewystarczajgcy w stosunku do potrzeb
informacyjnych kredyto— i leasingodawcow w podejmowaniu decyzji o finansowaniu

dziatalnosci mikroprzedsi¢biorstw.
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Streszczenie w jezyku angielskim

Adrianna Lisowska

Micro-enterprise financial statements and the information needs of lenders and lessors

Key words:

Financial statements of micro-enterprises, micro-enterprises, simplified financial

statements

According to the Accounting Act, micro-enterprises may use simplifications in
accounting and financial reporting. On the one hand, this reduces the administrative burden
for these enterprises. On the other hand, it raises questions about the credibility and
reliability of the information presented. An analysis of financial statements from the users'
perspective, such as lenders and lessors, raises doubts about whether the current legal

regulations satisfy their information needs.

The main objective of the dissertation is to develop an information structure for the
financial statements of micro-enterprises tailored to the information needs of lenders and
lessors, key users of micro-enterprises' financial statements. Achieving this main objective

required the implementation of the following specific objectives:

C1: Identifying the extent to which micro-enterprises financial statements are used

in credit/leasing decisions;

C2: Creating and operationalizing a research tool for measuring and evaluating the

informational value of micro-enterprises' financial statement components;

C3: Identifying and categorizing the expectations of lenders and lessors with regard

to the financial reporting of micro-enterprises.

Based on a literature review and analysis of previous secondary research results, the
following hypothesis was formulated in the dissertation: the scope of information presented
in simplified financial statements prepared in accordance with Annex 4 to the Accounting
Act dedicated to micro-enterprises is insufficient in relation to the information needs of
lenders and lessors when making decisions about financing the activities of micro-

enterprises.
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To achieve the objectives, the dissertation followed a three-stage research design.
The first stage involved preliminary studies to determine if micro-enterprises used
simplified financial statement templates, analyzing data from the financial statements of
236 limited liability enterprises in the Lo6dz Province in 2018, classified as micro-
enterprises. The second stage, conducted in May 2024, consisted of actual research using
the CAWI technique with two structured, proprietary questionnaires, one for lenders, one
for lessors, distributed to 126 respondents (66 loan officers and 60 lease grantors). Data
analysis employed tailored statistical measures, including descriptive statistics, exploratory
factor analysis (EFA), Spearman's and V-Cramer's rank correlation coefficients, and cluster
analysis. The third stage, conducted in May and June 2025, focused on verifying the new
financial statement structure via CAWI with 16 respondents (9 lenders and 7 lessors), using

qualitative analysis of their responses.

The study draws on domestic and foreign literature (including secondary research
results), legal acts, thematic reports, statistical data related to the topic, and our own

empirical research.

During the research:

» The extent to which the financial statements of micro-enterprises in
simplified form in accordance with Appendix 4 to the Accounting Act and
in full form in accordance with Appendix 1 to the Accounting Act can meet
the information needs of lenders/lessors when making decisions was
identified.

» Research tools were designed and operationalized to measure and assess the
informational value of elements of micro-enterprises' financial statements.

» The expectations of lenders and lessors regarding the financial reporting of

micro-enterprises were identified and categorized.

The results of my own research have positively verified the hypothesis that the
scope of information presented in simplified financial statements prepared in accordance
with Annex 4 to the Accounting Act dedicated to micro-enterprises is insufficient in
relation to the information needs of lenders and lessors in making decisions on financing

the activities of micro-enterprises.
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