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Recenzja dorobku naukowo-badawczego, dydaktycznego,
popularyzatorskiego i organizacyjnego
dr Ewy Feder-Sempach
w postepowaniu habilitacyjnym w dziedzinie nauk spotecznych
w dyscyplinie ekonomia i finanse, ze szczegdlnym uwzglgdnieniem cyklu
publikacji pt. ,,Ryzyko inwestycyjne na migdzynarodowym rynku finansowym

w $wietle nowoczesnej teorii portfelowe;j”

1. Uwagi formalne

Recenzja zostala opracowana na podstawie autoreferatu (wraz zalgcznikami) oraz
dokumentacji wniosku. Przy ocenie dorobku uwzglednione zostaly zapisy ustawy z dnia 20
lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym (Dz.U. z 2021 r. poz. 478) oraz wymagan
dokumentacyjnych Rady Doskonatosci Naukowej dotyczacych wnioskow w sprawie nadania

stopnia doktora habilitowanego.

2. Charakterystyka Habilitantki
Dr Ewa Feder-Sempach ukonczyta podwojne studia magisterskie — w 2004 r. stosunki
miedzynarodowe, a w 2020 r. filologi¢ angielska. W latach 2004-2009 byta stuchaczka
studium doktoranckiego ekonomii na Wydziale Ekonomiczno-Socjologicznym Uniwersytetu

Lodzkiego. W 2010 r. uzyskala stopien doktora nauk ekonomicznych w zakresie ekonomii



nadany uchwalg Wydziale Ekonomiczno-Socjologicznym Uniwersytetu Lodzkiego, broniac
rozprawg pt. ,,Ryzyko inwestycyjne portfela papierow warto§ciowych — analiza na podstawie
akcji spotek z indeksu WIG20”. Promotorem pracy byl prof. dr hab. Wiestaw Debski.

W latach 2009-2010 pracowala na stanowisku asystenta w Katedrze
Migdzynarodowych Stosunkow Gospodarczych Wydzialu Ekonomiczno-Socjologicznego
Uniwersytetu Lodzkiego. W latach 2010-2024, czyli po uzyskaniu stopnia doktora, byta
zatrudniona na stanowisku adiunkta w Katedrze Finansow i Inwestycji Miedzynarodowych
ww. Wydziatu. Obecnie Pani Doktor pracuje na stanowisku adiunkta w Katedrze Ekonomii
Migdzynarodowej, w Instytucie Ekonomii, na Wydziale Ekonomiczno-Socjologicznym
Uniwersytetu Lodzkiego.

W latach 2017-2021 Pani dr Ewa Feder-Sempach pehita funkcje Pelnomocnika
Dziekana Wydziatu Ekonomiczno-Socjologicznego ds. programéw mobilnosciowych. Obecnie
jest Petnomocnikiem Rektora Uniwersytetu L6dzkiego ds. mobilnosci naukowej, akredytacji

migdzynarodowych i kierunkéw w jezyku angielskim.

3. Ocena dorobku naukowowo-badawczego
Informacje statystyczne

Na ogdlny dorobek publikacyjny Habilitantki skiada si¢ 56 pozycji naukowych (43
artykuly, 6 monografii, 3 rozdziaty w monografiach oraz 4 publikacje pod redakcja), z czego
26 zostalo opublikowanych w jezyku angielskim. Laczna liczba punktéw ministerialnych
wynosi 1.894,5 zgodnie z data publikacji i 2.540 zgodnie z aktualng lista czasopism. 6
artykutow znajduje si¢ w bazie Web of Science Core Collection Clarivate Analytics, ktorych
taczny IF wynosi 18, a sumaryczny CitiScore ksztattuje si¢ na poziomie 32,3.

Sposrod catej puli dorobku, 50 stanowig publikacje wydane po uzyskaniu stopnia
naukowego doktora (w tym 26 w jezyku angielskim) o facznej liczbie punktéw 1.886,5 zgodnie
z datg publikacji i 2.460 wedtug aktualnej listy czasopism.

Do osiggniecia naukowego Pani dr wybrata cykl 11 pozycji. Habilitantka precyzyjnie
zaprezentowata swoj dorobek naukowy, segregujac swoje publikacje wedtug merytorycznego
i redakcyjnego podziatu na nast¢pujace grupy: publikacje wigczone do cyklu (11), nurt
badawczy powigzany tematycznie z glownym cyklem publikacji (16), nurt badawczy aktywa
bezpieczne (safe assets) (6), nurt badawczy rynek finansowy (12), publikacje pod redakcja (4)

oraz pozycja nigdzie nie sklasyfikowana (1). Publikacje zostaly opracowane glownie we




wspotautorstwie i wydane zaréwno w polskich, jak i migdzynarodowych wydawnictwach
naukowych.

W bazie Web of Science znajduje si¢ 17 publikacji autorstwa lub wspotautorstwa
Habilitantki. W bazie Scopus liczba ta wynosi 14. Liczba cytowan z autocytowaniami w bazie
Web of Science wynosi 37 bez autocytowan 25. W bazie Scopus liczby te ksztaltujg si¢
odpowiednio: 58 i 35. Indeks Hirscha w bazie Web of Science wynosi 4, w bazie Scopus 5.
W bazie Google Scholar Habilitantka notuje 287 cytowan wraz z autocytowaniami, zas indeks

Hisrcha wynosi 10.

Ocena merytoryczna cyklu publikacji stanowigcych osiggni¢cie naukowe

Zgodnie z autoreferatem, ,,punktem wyjécia oraz elementem spajajagcym wszystkie
prace zawarte w cyklu jest pojecie ryzyka inwestycyjnego i mozliwosci jego dywersyfikacji
w $wietle teorii portfelowej, gldwnie modelu wyceny aktywow kapitatowych™.

Jako wktad w rozwéj dyscypliny ekonomia i finanse, Habilitantka podaje ,,doskonalenie
narzedzi analitycznych shuzacych empirycznym badaniom w zakresie wyjasnienia zachowania
sie stop zwrotu z aktywéw w réznych warunkach rynkowych oraz wlasciwego pomiaru ryzyka
w procesie dywersyfikacji portfela inwestycyjnego za pomocg wspéiczynnika beta oraz
aktywow o cechach hedge i safe-haven . Habilitantka podkresla rowniez to, iz w jej pracach
widoczne jest poszukiwanie powiazan migdzy wynikami analiz empirycznych (wkiad
aplikacyjny) a koncepcjami nowoczesnej teorii portfelowe;.

Na cykl publikacji sktada si¢ 10 artykutow napisanych we wspolautorstwie wylacznie
krajowymi naukowcami, opublikowanych zaréwno w polskich, jak i zagranicznych
czasopismach naukowych.

e Wartykule 1 pt. Can precious metals act as safe-haven or hedge assets in capital market
of China? (40 pkt MNiSW, IF 1.8, Q2), napisanym we wspOfautorstwie

z P. Szczepockim i J. Bogolebska (2026), zidentyfikowano aktywa o statusie hedge

i safe-haven na rynku chifiskim w nowym $wietle, z uwzglgdnieniem specyfiki rynku

chinskiego raz wystgpowania elementow kryzysowych — udzial oceniony przez

Habilitantke na 45%.

e W artykule 2 pt. BRICS currencies as safe havens and hedges: An empirical analysis of
their potential for G7 stock markets before and during the COVID-19 pandemic (40 pkt

MNiSW, IF 2,0, Q1) napisanym we wspoétautorstwie z P. Szczepockim i J. Bogolgbska

(2025), wykorzystano nowa, autorska metodg badawcza umozliwiajacej rozroéznienie



»silnych” 1, stabych™ aktywow hedge i safe-haven oraz przeprowadzono analize trzech
czynnikéw ksztattujacych relacje migdzy walutami panstw BRICS — udzial oceniony
przez Habilitantke¢ na 45%.

W artykule 3 pt. The assessment of the COVID-19 pandemic’s impact on the level of
market risk in European companies on the basis of structural changes in the CAPM
model (70 pkt MNiSW) napisanym we wspoOlautorstwie z P. Szczepockim (2025),
zbadano wplyw pandemii COVID-19 na zmiany w poziom ryzyka systematycznego
w 243 spétkach notowanych na gieldach w strefie euro — udziat oceniony przez
Habilitantke na 50%.

W artykule 4 pt. Portfolio management in times of elevated risk: Safe-haven and hedge
assets in CAPM setting (40 pkt MNiSW), Habilitantka przedstawita kluczowe elementy
zarzadzania ryzykiem w $wietle nowoczesnej teorii portfelowej w okresie
podwyzszonej zmienno$ci — udziat oceniony przez Habilitantke na 100%.

W artykule 5 pt. Global uncertainty and potential shelters: Gold, bitcoin, and
currencies as weak and strong safe havens for main world stock markets (40 pkt
MNiSW, IF 7,2, Q1) napisanym we wspotautorstwie z P. Szczepockim i J. Bogotebska
(2024), wskazano aktywa pehigce funkcj¢ hedge i safe-haven wséréd wybranych
instrumentow finansowych oraz zaprezentowano nowa metodg badawcza pozwalajaca
rozrozni¢ ,silne” i ,slabe” bezpieczne przystanie ze wskazaniem ich zmiennosci
W czasie w zaleznosci on natury kryzysu — udziat oceniony przez Habilitantke na 40%.
W artykule 6 pt. What if beta is not stable? Applying the Kalman filter to risk estimates
of top US companies over the long time horizon (100 pkt MNiSW) napisanym we
wspotautorstwie z P. Szczepockim i W. Debskim (2023), zastosowano rozne techniki
do oszacowania zmiennego w czasie parametru beta na podstawie klasycznego modelu
Sharpe’a za pomoca kilku wybranych metod, w tym m.in. filtru Kalmana — udzial
oceniony przez Habilitantke na 45%.

W artykule 7 pt. How precisely European equity ETFs mirror their flagship
benchmarks? Evidence from funds replicating performance of Euro Stoxx 50 Index (40
pkt MNiSW, IF 1,5 Q2) napisanym we wspotautorstwie z T. Miziotkiem (2023),
zbadano jako$¢ odwzorowania indeksu Euro Stoxx 50 przez Jednorodng probe 14
funduszy ETF notowanych na gieldach europejskich — udziat oceniony przez
Habilitantke na 50%.




W artykule 8 pt. The Bayesian method in estimating Polish and German industry betas:
A comparative analysis of the rsik between the main economic sectors from 2001-2020
(100 pkt MNiSW, IF 0,6, Q3) napisanym we wspolautorstwie z P. Szczepockim (2022),
przeprowadzono analiz¢ porownawczg parametrow beta dla polskich i niemieckim
indeksow sektorowych przy uzyciu metody bayesowskiej, tj. modelu SBETA — udziat
oceniony przez Habilitantk¢ na 50%.

W artykule 9 pt. Time-varying beta — The case study of the largest companies from the
Polish, Czech, nad Hungarian stock exchange (40 pkt MNiSW, IF 4,9, Q1) napisanym
we wspolautorstwie z W. Debskim i P. Szczepockim (2021), zastosowano filtry
Kalmana do estymacji zmiennego w czasie parametru beta dla 30 najwigkszych spotek
notowanych na gietdach Europy Srodkowo-Wschodniej — udzial oceniony przez
Habilitantke na 30%.

W artykule 10 pt. Tracking ability of exchange-traded funds: Evidence from emerging
markets equity ETFs (70 pkt MNiSW) napisanym we wspétautorstwie z T. Miziotkiem
(2019), zbadano jako$¢ odwzorowania indeksu MSCI Emerging Markets przez 14
europejskich funduszy ETF, z zastosowaniem trzech réznych metod obliczeniowych —
udzial oceniony przez Habilitantke na 50%.

W artykule 11 pt. Beta stability over bull and bear market on the Warsaw Stock
Exchange (11 pkt MNiSW) napisanym we wspotautorstwie z W. Debskim
i B. Swiderskim (2016), zbadano stabilno$¢ parametru beta w warunkach trendu
wzrostowego i spadkowego na GPW w Warszawie, z wykorzystaniem 4 metod badania
stabilno$ci — udziat oceniony przez Habilitantke na 30%.

Laczna liczba punktéw wg punktacji MNiSW za caly cykl 11 w/w publikacji Wynosi

591 pkt. Z uwzglednieniem osobistego udziatu w ich opracowanie wartos¢ ta ksztaltuje si¢ na

poziomie 292,3 pkt. Nie jest to liczba imponujaca. Pozytywnie nalezy jednak oceni¢ fakt,

iz mimo tego, ze wiele publikacji z cyklu odznacza sig relatywnie niska punktacjg MNiSW,

to w przypadku niektorych mozna odnotowa¢ wysoki impact factor.

Cato$¢ wkladu do rozwoju dyscypliny ekonomia i finanse Habilitantka dzieli na trzy

obszary.

1. W obszarze pierwszym podkresla wklad w opracowanie nowej metody badawczej w

ramach pomiaru wlasnosci hedge i safe-haven.

2. Jako obszar drugi Habilitantka podaje wkiad w zakresie analizy krajow rozwijajacych

si¢ i krajow grupy BRICS.



3. W obszarze trzecim okre§lono wkiad w postaci rozwoju badan aplikacyjnych nad
zmiennym w czasie wspolczynnikiem beta modelowanym za pomocg procesu
stochastycznego.

Habilitantka podkresla, Ze jej wkiad dotyczyl takze budowy baz danych, na podstawie
ktorych realizowane byly obliczenia z wykorzystaniem aplikacji/platformy LSEG EIKON
(Datastream).

W ramach charakterystyki dokonan, Habilitantka podkresla swoja dociekliwosé oraz
systematyczno$¢ i monolityczno$¢ prowadzonych badan. Trudno si¢ nie zgodzi¢ z tak
postawiong tezg. Przedstawiony do recenzji cykl publikacji stanowi spojny, konsekwentny
schemat rozwazan ukierunkowany na analiz¢ ryzyka na rynku finansowym.

Glownym celem badaf prowadzonych w ramach cyklu publikacji jest ,,identyfikacja
mozliwosci dywersyfikacji portfela inwestycyjnego, w tym wyjasnienie zachowania si¢ stop
zwrotu z aktywow w rdznych warunkach rynkowych, za pomoca wspétczynnika beta na rynku
akeji 1 aktywow typu hedge i safe-haven (walut i metali szlachetnych) w ramach pozostatych
instrumentow finansowych na migdzynarodowych rynkach kapitatowych”. Sama tematyka, jak
i horyzont czasowy, a takze zréznicowanie regionalne badan, wskazuja na dociekliwosé
naukowo-badawczg Habilitantki oraz wlasciwa percepcje specyfiki funkcjonowania
globalnych rynkow finansowych.

Niezbyt klarownie zidentyfikowana zostata luka badawcza dotyczaca ,polaczenia
dwoch wspolistniejacych sposobow zarzadzania ryzykiem, jakim sa wspotczynniki beta oraz
aktywa o cechach hedge i safe-haven”. Nie chodzi o sama koncepcje, ale nazewnictwo.
Okreslanie wspotczynnika beta mianem sposobu zarzadzania $wiadczy o nie najwyzszych
kompetencjach Habilitantki w obszarze nauk o zarzadzaniu. Biorac pod uwage wysoka note,
na jakg zastuguje ona w kontekscie dyscyplina ekonomia i finanse, stosowanie tego typu
sformutowan uwazam za zupehie niepotrzebne.

Zastrzezenia mozna takze sformulowaé wobec autorskiego modelu zawierajacego
rekomendacje i zalecenia dla zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym (s. 14 Autoreferatu).
Model ten jest zbyt trywialny i nie uwzglednia wielu czynnikéw, ktére zaréwno z perspektywy
teoril, jak i praktyki zarzadzania, stanowityby dopenienie zaprezentowanych rekomendacji.
Nie uwzglgdnia on rowniez specyfiki poszczegdlnych kryzysow oraz adaptacji poszczegdlnych
uczestnikow rynku do nowych uwarunkowan, powodujacych, ze dotychczasowe schematy
w kolejnych kryzysach moga byé odmienne (przykiad zachowania cen kontraktow na metale

szlachetne, glownie zloto i srebro, w trakcie wybuchu wojny w Ukrainie, w poréwnaniu
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z zachowaniem cen tych instrumentow podczas atakow na Iran). Warto rowniez doda¢, ze
modelowe ukierunkowanie na aktywa safe-haven w trakcie kryzysow na rynkach finansowych,
spowodowaloby zapewne drastyczne podniesienie ich wyceny na skutek akceleracji popytowe;.
To z kolei, najprawdopodobniej radykalnie zmniejszyloby efektywnos¢ inwestycji w tego typu
aktywa.

Zastrzezenia wobec proponowanego modelu nie umniejszaja pracy i znaczenia cyklu
publikacji, poniewaz dotycza bardziej dyscypliny nauki o zarzqdzaniu i jakosci. Recenzowany
dorobek umiejscowiony jest natomiast w dyscyplinie ekonomia i finanse. W zwigzku z tym,
konkluzja zawarta w niniejszej recenzji bazuje przede wszystkim na kryteriach istotnych
z punktu widzenia drugiej z wymienionych dyscyplin. Na tej podstawie stwierdzam, ze
przedstawiony do recenzji cykl publikacji, moim zdaniem stanowi znaczny wkiad w rozwoj
dyscypliny ekonomia i finanse, a swoja konsekwencjg i spdjnoscig prowadzonych badan
Habilitantka udowadnia, ze w tym nurcie czuje si¢ dobrze i nie powinna ukierunkowywac

swoich dzialan na inne, mniej spenetrowane przez nig naukowo obszary.

Ocena pozostalego dorobku naukowego

Po uzyskaniu stopnia naukowego doktora, Habilitantka opublikowata 50 artykulow,
monografii oraz rozdzialéw w monografiach, w tym 26 w jezyku angielskim. Laczna liczba
punktéow zgromadzonych w tym czasie wyniosta 1.886,5 zgodnie z datg publikacji 1 2.460
wedtug aktualnej listy czasopism.

Zainteresowania badawcze Habilitantki, po uzyskaniu stopnia naukowego doktora
koncentrowaty si¢ wokot tematyki powiazanej z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym
w warunkach ryzyka. Biorac pod uwagg, ze zarowno w cyklu, jak i pozostatych publikacjach
nierzadko formulowanym celem jest wskazanie lub przedstawienie aktywow/walut,
ewentualnie poréwnanie parametrow, czy tez opisanie jednowskaznikowego modelu, termin ten
nie obroni sie w konfrontacji z definicjg terminu zarzqdzanie. W $wietle teorii zarzadzania
czym innym jest samo zarzadzanie, czym$ odmiennym jest natomiast analiza, ktorej wyniki
moga zostaé wykorzystane w procesie zarzadzania portfelem instrumentow na rynku
finansowym.

Kontrowersyjne jest takze uzycie terminu ,,w warunkach ryzyka”, ktory sugeruje, ze s3
takie okresy, w trakcie ktorych mozna inwestowac¢ na rynku finansowym i surowcowym bez

ponoszenia ryzyka. Mozna przypuszczac, ze nie taka byla intencja Habilitantki. Dlatego trafniej




nalezaloby okresli¢, ze chodzito np. o warunki podwyzszonego ryzyka lub tez niepewnosci,

rozumiejac istotne réznice migdzy tymi kategoriami.

Abstrahujagc od powyzszych rozwazan caly nurt badawczy odzwierciedlony

w podzialach tematycznych zaprezentowanych w autoreferacie oceniam pozytywnie z uwagi

na jego sp6jnos¢ i konsekwencjg badawczo-naukowa, ktérej nie dyskredytuja uwagi odnoszace

si¢ do termindw, ktore z perspektywy dwoch réznych dyscyplin, tj. ekonomii i finanséw oraz

nauki o zarzgdzaniu i jakosci, moga by¢ kontrowersyjne.

Projekty naukowe i dydaktyczne

Po uzyskaniu stopnia doktora Habilitantka byla kierownikiem 4 nastepujacych projektow

naukowych:

1.

Projekt finansowany w ramach Narodowego Centrum Nauki MINIATURA 6, panel
HS4 pt. , Migdzynarodowe czynniki ryzyka na $wiatowych rynkach gieldowych.
Wplyw nieprzewidzianych wydarzen na relacj¢ stopy zwrotu i ryzyka portfeli
inwestycyjnych”, 2022-2023. Nr rej. 2022/06/X/HS4/00275.

Projekt finansowany w ramach #EKSOCGRANT (grantu Wydziatu Ekonomiczno-
Socjologicznego UL uzyskanego w drodze konkursu) pt. ., International diversification
across global equity markets. The impact of unprecedented events on investment
portfolio risk-return trade-off” — edycja 2024.

Projekt finansowany w ramach #EKSOCGRANT (grantu Wydziatu Ekonomiczno-
Socjologicznego UL uzyskanego w drodze konkursu) pt. ,,CAPM with Various Risk
Measures: Low-beta Anomaly in the US and European Equities” — edycja 2026.
Projekty finansowane w ramach badan naukowych ze $rodkéw dotacji celowej na
prowadzenie badan naukowych lub prac rozwojowych shuzacych rozwojowi miodych
naukowcow ze Srodkéw MNISW oraz Rezerwy Dziekana Wydziatu Ekonomiczno-
Socjologicznego UL, uzyskanego w drodze konkursu, pt. ,Inwestowanie na rynku
mi¢dzynarodowym a ryzyko portfela” — edycja 2016 oraz ,Badanie ryzyka
inwestycyjnego dla polskich spotek notowanych na co najmniej dwéch rynkach

gieldowych, tj. dual listing” — edycja 2013.




Nagrody 1 wyroznienia

W trakcie swojej kariery akademickiej Habilitantka otrzymata 2 nagrody naukowe Rektora
Uniwersytetu £odzkiego:

1. Pierwszego stopnia za ksigzke pt. ,,Safe Assets in the Global Economy Supply, Demand
and Financial Stability”, Routledge 2024 (nagroda zespotowa).

2. Pierwszego stopnia za ksigzke pt. ,,Ryzyko akcji notowanych na GPW. Parametr beta i
jego zastosowanie”, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2018 (nagroda
zespotowa).

Poza wymienionymi, Habilitantka uzyskata rowniez kilka nagréd przyznanych przez
renomowane instytucje zewnetrzne, w tym m.in. druga nagrod¢ Prezesa NBP za najlepszy
artykut opublikowany w 2023 r. na famach czasopisma naukowego Bank i Kredyt, wchodzacy
w skiad cyklu habilitacyjnego (cykl 6). Zostala roéwniez laureatka konkursu na
miedzynarodowy projekt naukowy w Brukseli w 2017 r.

Udziat w warsztatach i seminariach

Habilitantka bierze aktywny udzial w seminariach naukowych organizowanych przez
Northfield Information Services Dan diBartolomeo (USA), prof. dr hab. Adama Zarembe,
Komitet Nauk o Finansach PAN. Brala takze udzial w sesjach szkoleniowych LSEG EIKON

oraz w Forum Ekonomii i Finansow Uniwersytetu Merito w Poznaniu.

Aktywno$é naukowa realizowana w o$rodkach zagranicznych

Po uzyskaniu stopnia naukowego doktora Habilitantka odbyla cztery (4) staze naukowe
(wyjazdy badawcze) oraz dwie (2) wizyty studyjne. Dwa staze naukowe mialy miejsce
w Stanach Zjednoczonych Ameryki, dwa pozostate w Wielkiej Brytanii.
I. USA, New York, Stony Brook University, Department of Applied Mathematics &
Statistics, 07.07.2025 — 16.07.2025 (10 dni) — staz naukowo-badawczy wraz
z elementami warsztatowymi.
2. UK, Liverpool, University of Liverpool Management School, 24.09.2024 — 03.10.2024
(10 dni) — staz naukowo-badawczy.
3. USA, Chicago, University of Illinois Chicago, 03.04.2024 — 10.04.2021 (8 dni) — staz
naukowo-badawczy.
4. UK, London, Bayes (Cass) Business School, 15.03.2023 — 14.04.2023 (1 miesiac) — staz

naukowo-badawczy.



W trakcie w/w stazy, Habilitantka brata udziat w licznych seminariach naukowych z obszaru
sciSle korespondujacego z zainteresowaniami naukowymi Habilitantki oraz materialem
zamieszczonym w cyklu publikacji.
Wizyty studyjne z elementami wspolpracy naukowej zrealizowane zostaly
w nast¢pujacych osrodkach:
1. Netherlands, Rotterdam, Erasmus University Rotterdam, 18.06.2023 — 24.06.2023 (7
dni) — udziat w projekcie Liderzy w Zarzadzaniu Uczelnia.
2. Belgium, Brussels, 17.09.2017 — 14.10.2017 (28 dni) — udzial w Migdzynarodowym
Projekcie Badawczym Marshal’s Office of the Lodzkie Region.

Stata wspotpraca naukowa

Po uzyskaniu stopnia naukowego doktora Habilitantka wspolpracowata i wspolpracuje
z wieloma o$rodkami naukowymi w kraju i za granica. W autoreferacie wymienione zostaty
cztery osoby/osrodki:

1. prof. Stan Uryasev, Professor and Frey Family Endowed Chair of Quantitative Finance,
Dept. of Applied Math & Statistics, Stony Brook University, Stony Brook, USA.

2. dr Elizabeth-Ann van der Westhuizen, dr Cornelis Hendrik Van Schalkwyk, mgr
Jacomien Visagie, Faculty od Economic and Management Sciences, University of
Pretoria, RPA.

3. dr hab. Piotr Stanek, prof. UEK, Katedra Migdzynarodowych Stosunkéw
Gospodarczych, Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, Krakéw, Polska.

4. dr hab. Bartosz Swiderski, prof. SGGW, Katedra Sztucznej Inteligencji, Szkota Glowna

Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie, Warszawa, Polska.

Udziat w krajowych i zagranicznych konferencjach naukowych

Po uzyskaniu stopnia naukowego doktora Habilitantka uczestniczyta w 27 konferencjach

naukowych w formie stacjonarnej i online, z czego 20 odbyto si¢ w kraju, 7 za granica. Zgodnie
z autoreferatem, Habilitantka na 3 konferencjach miedzynarodowych przewodniczyla tgcznie

6 sesjom naukowym.

Pozostata wspélpraca z jednostkami naukowymi i badawczymi

Habilitantka petnita i w dalszym ciagu peli funkcje recenzenta w 13 czasopismach

polskich i zagranicznych, w tym m.in.: Applied Economics (IF 2,1), Chinese Economy (IF 1,8),
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Eurasian Economic Review (IF 2,3), Financial Innovation (IF 7,2), Journal of Economics and
Finance (IF 1,5).

Miala takze wystapienia w trakcie kilku (3) seminariow naukowych. Przyzna¢ jednak
nalezy, ze wszystkie mialy miejsce w osrodkach polskich, w krotkim odstepie czasu (10
miesigcy).

Od marca br. Habilitantka sprawuje opieck¢ merytoryczna nad doktorantem z University
of Napls Parthenope we Wioszech, odbywajacym 3-miesi¢czny staz naukowy na Wydziale

Ekonomiczno-Socjologicznym UL.

4. Ocena osiagnie¢é¢ dydaktycznych, organizacyjnych

i popularyzujacych nauke
Zajecia dydaktyczne

Po uzyskania stopnia naukowego doktora Habilitantka prowadzita zajgcia dydaktyczne
w jezyku polskim (m.in.: rynki finansowe, analiza portfelowa, analiza rynkow
miedzynarodowych, inwestycje migdzynarodowe, podstawy inwestowania, europejski rynek
finansowy, miedzynarodowe stosunki gospodarcze) oraz angielskim (np. capital market,
portfolio theory and investment analysis, assets management). Cho¢ Pani Doktor nie
sprecyzowata o jakie zajgcia chodzi, mozna si¢ domyslac, ze te prowadzone w je¢zyku polskim
dotycza studiow licencjackich i/lub magisterskich. Trudno jednak okresli¢ o jakie zajgcia
chodzi w przypadku jezyku angielskiego — podobnie jak wyzej wymienione, czy moze
studentéw z innych panstwa studiujacych w Polsce w ramach programu Erasmus. Habilitantka
prowadzita takze zajgcia w j. polskim dla stuchaczy studiow podyplomowych ,Mechanizmy
funkcjonowania strefy euro”, NBP oraz w j. angielskim dla International College of Zhengzou
University w formule asynchronicznej.

Celem wzmocnienia potencjatu dydaktycznego, Habilitantka w 2022 r. wzigla udziat
w programie ministerialnym (nie podaje jednak o jakie ministerstwo chodzi) ,,Mistrzowie
Dydaktyki”, w ramach ktérego dwukrotnie odwiedzita Uniwersytet w Aarhus w Danii.
W konsekwencji, po ukonczeniu programu uzyskala Certyfikat ,Masters of Didactics in
Excellent Teachnig 20227.

11



Funkcje promotora

Po uzyskania stopnia naukowego doktora Habilitantka byta promotorem pomocniczym
w jednym przewodzie doktorskim (praca obroniona w 2017 r.). Obecnie jest promotorem
pomocniczym innej. Obydwie rozprawy procedowane sa na Wydziale Ekonomiczno-
Socjologicznym UL.

Po uzyskaniu stopnia naukowego doktora Habilitantka wypromowata 123 prace
dyplomowe (11 prac magisterskich i 112 licencjackich) oraz zrecenzowata 274 prace (99 prac

magisterskich i 175 licencjackich).

Mobilno$¢ Erasmus+

Habilitantka, w latach 2011-2025, brata udzial w 12 wyjazdach w ramach programu
Erasmus+. W 11 przypadkach byly to wyjazdy do $rodkéw europejskich (Malta, Grecja,
Wiochy, Hiszpania, Chorwacja, Niemcy, Portugalia, Anglia). Jedynym o$rodkiem spoza
Europy w ramach tej wspotpracy byt Uniwersytet w Pretorii w RPA. Wszystkie wyjazdy
dotyczyly projektow w ramach KA 131 — Staff Mobility for Teaching.

Habilitantka brata i w dalszym ciggu bierze aktywny udziat w programach KA 131 —
BIP — Blended Intensive Programme w czgsci stacjonarnej i online. Mobilno$é w ramach tego
programu realizowana byla z o$rodkami naukowymi z Gregji, Holandii, Finlandii i Belgii.
Z ramienia swojej macierzystej jednostki, Habilitantka sprawowata takze opieke na dwoma

doktorantami Erasmus+.

Baza danych LSEG EIKON (Thomson Reuters, Refinitiv)

W 2009 r. Habilitantka rozpoczeta pracg jako opiekun bazy danych, aplikacji, platformy
LSEG EIKON, bedacej profesjonalng infrastrukturg zawierajaca dostep do licznych danych
finansowych. W ramach tej czgsci kariery, Habilitantka opracowata autorski plan zajeé
dydaktycznych pt. ,,Akademia Refinitiv’ w ramach zaj¢¢ laboratoryjnych ze studentami,

uczniami licedw oraz na Festiwalu Nauki, Techniki i Sztuki w Lodzi.

Informacja o osiagnigciach organizacyjnych oraz popularyzujacych nauke

Wspélpraca z czasopismami naukowymi

Habilitantka  jest redaktorem zarzagdzajacym, redaktorem ds. wspolpracy
mig¢dzynarodowej oraz redaktorem tematycznym sekcji Financial Economics w czasopismie

Comparative Economic Research. Central and Eastern Europe (MNiSW 100 pkt) oraz
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redaktorem ds. wspdipracy migdzynarodowej w czasopisémie Finanse i Prawo Finansowe —

Journal od Finance and Financial Law (MNiSW 40 pkt).

Czlonkostwo w gremiach naukowych i1 komisjach uniwersyteckich

Habilitantka od 2013 r. jest cztonkiem Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego Oddzial
w Lodzi. Miala takze epizody w dwoch stowarzyszeniach o zasiggu migdzynarodowym. Jest
takze cztonkiem wydzialowej komisji ds. rozwoju, regulaminéw i finanséw oraz czltonkiem

rady doktorantow na Uniwersytecie w Joaninie w Grecji.

Funkcje w gremiach akademickich

Od 2024 r. Habilitantka pelni funkcj¢ Pelnomocnika Rektora ds. mobilno$ci naukowe;j,
akredytacji migdzynarodowych i kierunkow w jezyku angielskim. W latach 2017-2021 pehita
funkcj¢ Pelnomocnika Dziekana Wydzialu Ekonomiczno-Socjologicznego ds. programow
mobilno$ciowych. Habilitantka byla takze sekretarzem naukowym trzech konferencji

organizowanych przez Katedr¢ Migdzynarodowych Stosunkéw Gospodarczych Uniwersytetu
Lodzkiego.

Popularyzacja nauki

Habilitantka jest autorem trzech podcastow. Wraz z zespolem, opracowala ponadto
strone internetowa, w ktorej publikowane sg wartosci wspotczynnikow beta oszacowane wg
nowatorskiej formuty CDaR i ERoD beta dla spotek amerykanskich 1 europejskich. Na uwage
zastuguje brak odplatnosci za wykorzystanie wynikow badan zespolu w praktyce
inwestycyjnej. W 2011 r. Habilitantka, w ramach wspotpracy z Narodowym Bankiem Polskim,

byla takze wspotorganizatorem konkursu o temacie ekonomicznej dla licealistow.

Udziat w szkoleniach

Habilitantka w 2025 r. wzigta udzial w szkoleniu z komunikacji naukowej. W latach
2024-2025 brala takze udziat w szkoleniach organizowanych przez Uniwersytet £.6dzki, ktore
dotyczyly glownie ksztaltowania relacji i wspotpracy. W 2023 r. Habilitantka, wraz
z zagranicznymi go$émi, brala udzial w spotkaniu networkingowym dotyczacym interakcji
aktywow finansowych, modelowania ekonometrycznego oraz zielonych finansow. W 2024 r.

wzigla udzial w szkoleniu dotyczacym publikowania w Oxford Journals.
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5. Konkluzja

Zarowno przedstawiony cykl publikacji jak i dotychczasowy dorobek naukowy,
dydaktyczny, organizacyjny i popularyzatorski dr Ewy Feder-Sempach $wiadczg o tym, ze
posiada ona niezbgdne kompetencje wymagane od samodzielnych pracownikéw naukowych.

Dotychczasowa dzialalno§¢ dydaktyczng oceniam korzystnie, cho¢ uwage zwraca
bardzo mata liczba wypromowanych prac magisterskich. Pozytywnie oceniam dziatalnos¢
w obszarze mobilno$ci naukowej. Wobec dziatalnosci popularyzatorskiej jestem sceptyczny,
cho¢ broni si¢ ona stworzeniem bazy danych i nieodplatnym ich przekazywaniem dla osob
zainteresowanych funkcjonowaniem rynku finansowego. Korzystnie prezentuje sig
zaangazowanie Pani Doktor we wspdlprac¢ z redakcjami czasopism naukowych.
Najistotniejsze jest jednak to, ze catkowity dorobek naukowy Habilitantki, a szczegdlnie ten
zawarty w cyklu publikacji, moim zdaniem stanowi znaczny wklad w rozwoj dyscypliny
ekonomia i finanse.

Biorgc pod uwagg powyzsze stwierdzam, ze dr Ewa Feder-Sempach spelnia wymogi
Ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. - Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce (Dz.U. z 2022 r. poz.
478 ze zm.) w zakresie wymogow stawianych osobom ubiegajacym si¢ o nadanie stopnia
doktora habilitowanego. Wnioskuj¢ zatem o dopuszczenie Habilitantki do dalszych etapow
postgpowania habilitacyjnego oraz popieram wniosek o nadanie stopnia naukowego doktora

habilitowanego w dziedzinie nauk spotecznych w dyscyplinie ekonomia i finanse.

2 —

Lublin, dn. 21.09.2026 r.
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