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Recenzja dorobku habilitacyjnego Pani Doktor Marty Mateckie;j

w ramach dyscypliny naukowej ekonomia i finanse

Podstawg formalng niniejszej recenzji jest pismo Przewodniczacej Komisji Uniwersytetu
L.6dzkiego (UL) ds. stopni naukowych, dr hab. Ewy Kusidet, prof. UL, z dnia 16.06.2025.
Recenzj¢ sporzadzono zgodnie z wymogami ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku, art. 219 ust. 1
pkt. 2, Prawo o szkolnictwie wyzszym 1 nauce (DZ. U. z 2021r., poz. 478 z p6z. zm.) oraz na
podstawie dokumentacji ztozonej przez Habilitantke, w szczegdlnosci cyklu dwunastu powia-
zanych tematycznie publikacji stanowiacych osiagnigcie naukowe pod tytutem Wnioskowanie

statystyczne o miarach ryzyka VaR i ES 7 uwzglednieniem warunkow wysokiej zmiennosci.

Sylwetka Habilitantki

Pani dr Marta Malecka jest od 2008 r. pracownikiem Katedry Metod Statystycznych w Instytucie
Statystyki i Demografii Wydzialu Ekonomiczno-Socjologicznego Uniwersytetu f.6dzkiego.
Najpierw zatrudniona byla na na stanowisku asystenta, a od 2015 roku na stanowisku adiunkta.
Habilitantka ma stopien licencjata z matematyki, a takze dwukrotnego magistra, odpowiednio na
kierunku informatyki i ekonometrii oraz stosunkéw migdzynarodowych. Stopien doktora nauk
ekonomicznych Habilitantka otrzymata w 2014 r., na podstawie dysertacji pt. Weryfikacja hipotez

w ocenie ryzyka rynkowego napisanej pod kierunkiem prof. dr hab. Czestawa Domanskiego.



Ocena gléwnego osiagniecia naukowego Habilitantki

Ocena bibliometryczna

Wskazane przez Pania dr Mart¢ Malecka gtéwne osiagniecie naukowe to cykl dwunastu po-
wigzanych tematycznie publikacji, pt. Wnioskowanie statystyczne o miarach ryzyka VaR i ES z
uwzglednieniem warunkoéw wysokiej zmiennosci. Wigkszos¢ z nich stanowia artykuty opubliko-
wane w czasopismach zagranicznych 1 polskich o znaczacej renomie. Siedem opublikowano w
czasopismach o przyznanym wskazniku JCR Impact Factor (IF): Economic Modelling (Fiszeder
iin., 2024; IF 4,7; 100 pkt. MNiSW), Equilibrium. Quarterly Journal of Economics and Finance
(Fiszeder 1 Matecka, 2022; IF 5,7; 100 pkt. MEiN), Journal of Forecasting (Matecka, 2024; IF
2,7; 70 pkt. MNiSW), Statistics & Risk Modelling (Matecka, 2022b; IF 1,5; 70 pkt. MEiN),
Journal of Computational Finance (Matecka, 2020; IF 1,025; 70 pkt. MNiSW), Argumenta
Oeconomica (Matecka, 2021a; IF 0,516; 70 pkt. MEiN), Ekonomista (Matecka, 2011; IF 0.14, 15
pkt. MNiSW — publikacja sprzed reformy wprowadzajacej aktualne metody punktacji). Ponadto
praca Maleckiej i Pietrzyka (2024) ukazala si¢ w zagranicznym czasopiSmie Quality & Quantity,
ktore nie miato IF w roku 2024 (ale 100 pkt. MNiSW). Ostatni dostgpny IF, réwny 1.072, dla
tego czasopisma dotyczyt roku 2017.

Pozostale cztery artykuty ukazaly si¢ w polskich czasopismach naukowych: Wiadomosci
Statystyczne. The Polish Statistician (Malecka 2022a, 70 pkt. MNiSW), Statistics in Transition
New Series (Matecka 2021b; 70 pkt.) 1 (Matecka 1 Pekasiewicz, 2013; 15 pkt. MNiSW — publika-
cja sprzed reformy wprowadzajacej aktualne metody punktacji); Acta Universitatis Lodziensis.
Folia Oeconomica (Matecka 2014; 14 pkt. MNiSW — publikacja sprzed reformy wprowadzajace;j
aktualne metody punktacji).

Sposréd publikacji wehodzacych w sklad osiagnigcia osiem artykutéw to publikacje sa-
modzielne, z czego pig¢ ukazato si¢ w czasopismach z IF. W przypadku publikacji, ktére
przygotowano we wspotautorstwie, Habilitantka starannie wyjasnita swéj wktad merytoryczny.
Wkiad ten nalezy uznac za bardzo znaczacy, gdyz obejmowat — w zaleznosci od badania — opraco-
wanie czg¢sci koncepcji teoretycznych modeli lub testow statystycznych, zaprojektowanie badan
symulacyjnych, przygotowanie kodoéw programistycznych, przeprowadzenie analiz z wykorzy-
staniem danych empirycznych, udzial w interpretacji uzyskanych wynikéw. Nalezy réwniez
podkresli¢, ze wkiad Habilitantki w powstanie poszczegdlnych publikacji zostal potwierdzony

zalaczonymi oSwiadczeniami jej wspotautorow.



Ocena merytoryczna

Przedmiot badan przedstawionych w gtéwnym osiagnigciu naukowym koncentruje si¢ na wspot-

czesnych zagadnieniach ekonometrii finansowej, w szczeg6lnosci na zaawansowanych metodach

modelowania i prognozowania zmiennos$ci i miar ryzyka rynkowego oraz testowania ich jakosci

(gléwnie tzw. wartoSci zagrozonej — Value at Risk, VaR, a takze oczekiwanego niedoboru —

Expected Shortfall, ES).

Habilitantka wyr6znita w ramach osiagnigcia dwa giéwne nurty tematyczne:

Badania dotyczace metod modelowania i prognozowania miar ryzyka, w szczegdélno-
Sci:

- w obszarze przegladu i krytycznej dyskusji proponowanych w literaturze metod szacunku
VaR 1 ES, w celu identyfikacji takich cech modeli, ktére warunkuja doktadno$¢ prognoz w
warunkach wysokiej zmiennoSci, a takze wskazanie mozliwosci rozwinigé takich narzedzi,
por. Matecka (2011, 2014, 2022a) oraz Fiszeder 1 Matecka (2022);

- w zakresie modyfikacji metod szacunku ryzyka grubych ogonéw rozktadéw stép zwrotu
(ang. tail risk), por. Matecka i Pekasiewicz (2013);

- zawierajace propozycje nowych rozwinig¢ metod modelowania zmiennoS$ci i ryzyka, m.in.

za pomoca informacji o cenach minimalnych 1 maksymalnych, por. Fiszeder 1 in. (2024);

Badania dotyczace metod testowania jakosci miar ryzyka, w szczeg6lnosci:

- poswigcone krytycznej ocenie 1 dyskusji nt. metod testowania jakoSci miar ryzyka propo-
nowanych w literaturze, por. Matecka (2021a, 2022a);

- przedstawiajace istotne oryginalne modyfikacje lub rozwinigcia proponowanych w litera-
turze testow statystycznych, por. Matecka (2021b, 2022b);

- zawierajace propozycje oryginalnych testow statystycznych weryfikujacych niezaleznos¢
przekroczen VaR w czasie, por. Matecka (2024) oraz Malecka i Pietrzyk (2024).

- zawierajace propozycje testu ES za pomoca metod bootstrapowych, por. Matecka (2020).

Prace Mateckiej (2011, 2014, 2021a), opublikowane odpowiednio w Ekonomiscie, Acta

Universitatis Lodziensis. Folia Economica 1 Argumenta Oeconomica, a takze artykut Fiszedera 1

Malteckiej (2022) w Equilibrium. Quarterly Journal of Economics and Economic Policy, doty-

czyly krytycznego poréwnania proponowanych w literaturze standardowych modeli zmiennosci i

ryzyka, w szczeg6lnosci w okresach o duzych wahaniach cen, na przyktad w trakcie Globalnego

Kryzysu Finansowego 2008-2009, pandemii COVID-19 w 2020 r. lub po petnoskalowym ataku
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Rosji na Ukraing w 2022 r. Na podstawie szeroko zakrojonych analiz empirycznych, obejmu-
jacych rézne rodzaje instrumentéw finansowych, wykazano, ze cho¢ modele klasy GARCH
wydaja si¢ by¢ niezbednym narzedziem prognozowania VaR i ES, to trudno jest jednoznacznie
wskazac jedna wiodaca, czyli najlepsza specyfikacje w przypadku wszystkich danych. Natomiast
pewna przewaga nad pozostalymi specyfikacjami charakteryzowaty si¢ podejScia bazujace na
teorii wartosci ekstremalnych, czyli wykorzystujace do opisu ekstremalnych strat uogélniony
rozktad Pareto. Wykazano réwniez, ze prognozy ryzyka moga ulec poprawie dzigki zastosowaniu
modeli GARCH wzbogaconych o informacje o cenach najnizszych i najwyzszych w ciagu dnia,
a takze dzigki uodpornieniu estymatora wariancji warunkowej na znieksztatcenia wynikajace
z wptywu obserwacji nietypowych. Generalnie zgadzam si¢ z ptynacymi z powyzszych analiz
wnioskami. Z obowiazku recenzenta musz¢ jednak dodaé, ze uwazam za niefortunne sformuto-
wane w Autoreferacie zdanie, jakoby "modele klasy GARCH (...) byty niezbednym narzedziem
prognozowania VaR i ES". Wynika to z faktu, ze spektrum modeli stuzacych prognozowaniu VaR
1 ES, ktore zostaty poddane analizie porownawczej w przedstawionych przez Habilitantke bada-
niach, nie byto wyczerpujace i pomijalo wiele modeli nie wymagajacych prognoz zmiennosci,
m.in. modele CAViaR (Conditional Autoregressive Value at Risk) zaproponowane przez Engle’a i
Manganelli (2004) lub modele przekroczen powyzej progu bazujace na dynamicznej specyfikacji
zaréwno funkcji intensywnosci, jak 1 uogélnionego rozktadu Pareto dla ekstremalnych stép
zwrotu, por. m.in. Chavez-Demoulin i McGill (2012), Hautsch i Herrera (2019).

W badaniu Mateckiej 1 Pekasiewicz (2013), opublikowanym w Statistics in Transition
New Series, zaproponowano oryginalng metode estymacji parametrow uogdlnionego rozktadu
Pareto, wykorzystywanego w literaturze do aproksymacji ogonéw rozktadu stép zwrotu. Na
podstawie badan symulacyjnych wykazano, ze nowe podejscie bedace modyfikacja wazone;j
metody momentéw, prowadzi do lepszych wtasno$ci estymatora parametru ksztattu rozktadu, a
zatem miary grubosci ogondw.

W artykule Fiszedera i in. (2024), opublikowanym w Economic Modelling, zaproponowano
oryginalne podejscie do opisywania zmiennosci. Przedstawiono dynamiczny model o strukturze
odpowiadajacej modelom klasy GARCH z dwiema modyfikacjami, bazujagcymi na wczesSniej-
szych pracach Mulera i Yohai (2008) oraz Molnara (2016). W réwnaniu warunkowej wariancji
stop zwrotu, zamiast miary bazujacej na kwadratach stép zwrotu, zastosowano zmienna uwzgled-
niajaca informacje o rozstgpach pomigedzy cenami minimalnymi i maksymalnymi. Natomiast w

celu uodpornienia estymatora warunkowej wariancji na znieksztalcenia wynikajace z nietypo-



wych (bardzo duzych) realizacji rozstgpow cen, zastosowano odpowiednio zmodyfikowany tzw.
bounded M-estimator. W artykule wykazano, ze zaproponowany model dostarcza doktadniej-
szych prognoz zmienno$ci kryptowalut od (wybranych) zaproponowanych w literaturze podejs¢.
Wkladem Autorki w powstanie tego waznego badania byto m.in. opracowanie teoretycznej
koncepcji modyfikacji tzw. modelu range GARCH w celu uodpornienia estymatora warunkowej
wariancji na obserwacje nietypowe.

Tematyka poSwigcona krytycznemu przegladowi testow weryfikujacych jakos¢ prognoz VaR
byta przedmiotem badai Mateckej (2021a, 2022a). W badaniu Mateckiej (2021a), opublikowa-
nym w Argumenta Oeconomica, na podstawie symulacji Monte Carlo wykazano niedoskonatosci
standardowych testéw jakosci VaR w kontek$cie ich mocy. Bardzo waznym wnioskiem z bada-
nia bylo wykazanie przewagi klasycznego testu Ljung-Boxa nad bardzo cze¢sto stosowanym w
literaturze testem Christoffersena przy weryfikacji niezaleznosci przekroczen VaR. Na podstawie
metod symulacyjnych wykazano, ze problem jakosSci standardowych procedur diagnostyki VaR
pojawia si¢ dla niskich poziomoéw tolerancji ryzyka i dotyczy testow bazujacych na zatozeniu
o tancuchu Markowa. Natomiast w badaniu Mateckiej (2022a), opublikowanym w Wiadomo-
Sciach Statystycznych. The Polish Statistician, Autorka podj¢ta wazny, choé czgsto pomijany w
badaniach empirycznych, problem ryzyka estymacyjnego w testowaniu jako$ci prognoz VaR.
Problem ten wynika z faktu, ze parametry modelu generujacego prognozy VaR nie s3 znane, lecz
sa przedmiotem estymacji, czgsto obarczonej blgdami. Autorka zaproponowata rozwigzanie pole-
gajace na zastapieniu rozktadéw asymptotycznych statystyk testowych rozktadami otrzymanymi
metoda podprébkowania (tzw. subsampling), co wymagato zastosowania niestandardowych,
zagniezdzonych technik symulacji. Wyniki tej procedury umozliwily rowniez identyfikacje
testow najbardziej odpornych na ryzyko estymacyjne.

W badaniu Mateckiej (2021b), opublikowanym w Statistics in Transition New Series, za-
adresowano wazny problem rozktadu asymptotycznego statystyki testowej w przypadku gdy
testowany parametr znajduje si¢ na granicy przestrzeni wszystkich parametrow. Przedmiotem
rozwazan byt test zaproponowany przez Christoffersena i Pelletiera (2004), w ktérym hipoteza
zerowa glosi, ze rozktad odstgpow czasu pomigdzy nastgpujacymi bezposrednio po sobie prze-
kroczeniami VaR jest rozktadem wyktadniczym o statej wartosci oczekiwanej, co odpowiada
wlasnosci braku pamigci procesu i niezaleznosci przekroczen w czasie. W przypadku hipotezy
alternatywnej przyjmuje si¢, ze warunkowa warto$¢ oczekiwana odstepow czasu zalezy od

ich op6znien, co stanowi szczegdlny wariant modelu EACD (ang. Exponential Autoregressive



Conditional Duration). W artykule Mateckiej (2021b) wykazano, ze rozklad statystyki testowej
bedacej ilorazem wiarygodnoS$ci nie ma standardowej reprezentacji asymptotycznej w postaci
rozktadu Chi-kwadrat, a stanowi mieszanke dwdch rozktadéw Chi-kwadrat. Badania symula-
cyjne udokumentowaty znaczna poprawe jakosci testu Christoffersena i Pelletiera (2004) po
wprowadzonej modyfikacji, a takze jego precyzje¢ w wykrywaniu nawet niewielkich odstgpstw
od hipotezy zerowe;.

Tematyka dotyczaca poprawy wilasnosci testow miar ryzyka, ktorych konstrukcja wykorzystu-
je odstepy czasu migdzy przekroczeniami VaR, byta kontynuowana w pracy Mateckiej (2022b),
opublikowanej w Statistics & Risk Modeling. Przedmiotem rozwazan byly testy zaproponowane
przez Candelona i in. (2011), Pelletiera 1 Wei (2016), oraz Kridmera 1 Wieda (2015), w ktérych
hipoteza zerowa zaktada, ze rozktad odstgpéw czasu pomigdzy kolejnymi przekroczeniami VaR
jest rozktadem geometrycznym (a zatem rozktadem dyskretnym w przypadku ktérego funkcja
hazardu — aproksymujaca warunkowe prawdopodobiefistwo przekroczenia VaR w danej jednost-
ce czasu — jest stala w czasie). Zalozenie to odpowiada pozadanej niezaleznoSci przekroczen
VaR. Autorka wykazata, ze rozktady asymptotyczne statystyk dwéch pierwszych testow (przy
zatozeniu prawdziwosci hipotezy zerowej) sa mieszankami rozktadéw Chi-kwadrat. W artykule
Autorka zaproponowata rowniez modyfikacje i rozktad asymptotyczny dla testu Kridmera i Wieda
(2015), bazujacego na wspétczynniku Giniego dla rozktadu geometrycznego. Przeprowadzone w
badaniu eksperymenty symulacyjne wykazaty, ze testy bazujace na rozktadzie geometrycznym
maja duza moc i zachowuja wiasciwy rozmiar nawet dla matych poziomoéw tolerancji VaR bez
koniecznosci stosowania metod symulacyjnych. Wniosek ten ma duze znaczenie dla prostoty
wykorzystywania tych testow w praktyce.

Praca Mateckiej (2024), opublikowana w Journal of Forecasting, oraz Mateckiej i Pietrzyka
(2024), opublikowana w Quantity & Quality, mialy na celu zaproponowanie nowych testow
weryfikujacych jakoS¢ prognoz VaR. Artykut Maleckiej (2024) zawiera oryginalng propozycje
bazujaca na koncepcji testu serii, w przypadku ktérego odpowiadajacy rozktad statystyki testowe;]
w skoniczonych prébach nie wymaga uciekania si¢ do metod symulacyjnych i — w odréznieniu
od niezwykle popularnego w literaturze testu Christoffersena — umozliwia weryfikacje autozalez-
nosci rzgdu wyzszego niz jeden. Bardzo waznymi zaletami testu sa prostota konstrukcji i tatwos¢
zastosowania w praktyce. Natomiast badanie Mateckiej i Pietrzyka (2024) zawiera propozycje te-
stu bazujacego na metodach spektralnych. Autorzy proponuja zastosowanie spektralnej statystyki

Andersona-Darlinga, majaca bardzo dobre wlasnosci zwlaszcza w okresach duzych wahan cen.



W pracy Mateckiej (2020), opublikowanej w Journal of Computational Finance, zaproponowano
natomiast nowy, ztozony metodologicznie test jakoSci prognoz ES za pomoca symulacyjnych
metod prébkowania (bootstrapping). Zaleta testu jest brak konieczno$ci formutowania zatozen
odno$nie procesu generujacego dane.

Podsumowujac, za najwazniejsze i wnoszace znaczny wktad w rozwdéj dyscypliny naukowej

osiagnigcia Autorki uwazam:

1. identyfikacja Zrédel niedoskonato$ci proponowanych w literaturze standardowych modeli

zmiennosci i ryzyka rynkowego;

2. autorskie propozycje rozwinig¢ modeli zmiennosci i ryzyka, m.in. polegajace na uodpor-

nieniu estymatora wariancji na obserwacje nietypowe;

3. poréwnanie i identyfikacja przyczyn niedoskonato$ci wybranych proponowanych w litera-

turze testow statystycznych VaR;

4. zaproponowanie modyfikacji wybranych testow statystycznych pod katem ich rozwinigé

lub korekty rozktadéw asymptotycznych;

5. zaproponowanie nowych testow statystycznych stuzacych m.in. weryfikacji niezaleznosci

przekroczen VaR w czasie;
6. zaproponowanie nowego testu statystycznego stuzacego ocenie jakoSci prognoz ES.

Wktad Habilitantki w rozw6j dyscypliny ekonomia i finanse oceniam bardzo wysoko. Podej-
mowala problematyke zaawansowang i wymagajaca pod wzgledem metodologicznym, m.in. w
zakresie konstrukcji nowych modeli i testéw statystycznych — a takze ich rozktadéw asympto-
tycznych lub dotyczacych skoniczonych prob. Problemy zaadresowane w ramach jej gtéwnego
osiggnigcia wymagaty wnikliwej analizy wlasno$ci matematycznych modeli i procedur testowa-
nia. Wnioski sformutowane w pracach Habilitantki maja kluczowe konsekwencje w zakresie
wyboru najlepszego modelu dla prognoz ryzyka rynkowego. Ma to szczegdlne znaczenie, gdyz
niedoskonato$ci wykorzystywanych powszechnie w literaturze testow jakosci VaR, sa dos¢ czg-
sto w literaturze pomijane. Nalezy podkresli¢, ze doniesienia Habilitantki rzucaja nowe Swiatto
na kwestie sposobu i precyzji pomiaru ryzyka. Fakt, ze wiele z badan zostato opublikowanych w
zagranicznych czasopismach z IF, np. Economic Modelling, Journal of Forecasting, Statistics

& Risk Modeling, Journal of Computational Finance, potwierdza ich wysoka jako$¢ i daje



duze prawdopodobienistwo, ze zostang dostrzezone za granica, co zwigkszy liczbg cytowan.
Uwazam réwniez, ze publikacje te sa nie tylko zaawansowane pod wzglgdem metodologicznym,
ale wymagaty bardzo duzego naktadu pracy. W badaniach w ramach gtéwnego osiagnigcia
Habilitantka bardzo czesto korzystata z metod symulacyjnych, co wymagato zaprojektowania
odpowiednich algorytméw i samodzielnego oprogramowania kodéw. Badania Habilitantki maja
roOwniez bardzo duze walory utylitarne, zar6wno dla naukowcow, jak i zarzadzajacych ryzykiem
w instytucjach finansowych. Unaoczniaja problemy wynikajace ze stosowania procedur weryfi-
kacji VaR bez uwzglednienia wielkoSci préby, ryzyka estymacyjnego, prawidtowej reprezentacji
rozktadu asymptotycznego, czy poziomu tolerancji ryzyka. W publikacjach zaproponowano tak-
ze odpowiednie remedia powyzszych probleméw w postaci odpowiednich modeli lub procedur
testowych.

Uwazam, ze cykl publikacji zgtoszony przez Habilitantke jako jej gtéwne osiagnigcie na-
ukowe jest bardzo spdjny tematycznie i stanowi istotny wktad w rozwoj dyscypliny naukowej

ekonomia i finanse.

Ocena pozostatego dorobku naukowego

Pozostaty dorobek naukowy Habilitantka wpisata w Autoreferacie w nastgpujace nurty badawcze:
1. wstepna ewaluacja jakoSci testow VaR 1 ES;
2. wstepna ewaluacja metod szacunku VaR 1 ES;
3. analizy efektywnosci systemu oceny ryzyka w ubezpieczeniach komunikacyjnych OC;
4. analiza zmiennoSci implikowanej na podstawie cen opcji;

5. projektowanie eksperymentow symulacyjnych;

(@)

. wykorzystanie oprogramowania statystycznego do analizy ryzyka rynkowego.

W ramach pozostatego dorobku naukowego Habilitantka wskazata 23 publikacje naukowe,
w znakomitej wigkszoSci omawiajace pomysly 1 analizy prowadzace do powstania gtéwnego
osiagnigcia. Publikacje te stanowig efekt starannych i konsekwentnych wstgpnych lub uzupetnia-
jacych badan w zakresie metod pomiaru, weryfikacji i modyfikacji miar ryzyka. Cho¢ wiele tych

prac zostato opublikowanych w formie wydawnictw pokonferencyjnych, czyli tzw. proceedings,



w pozostalym dorobku Habilitantki znajduja si¢ rowniez publikacje w czasopismach naukowych,
m.in. w Statistics in Transition lub Acta Universitatis Lodziensis. Folia Oeconomica.

Zgodnie z zestawieniami przedstawionymi przez Habilitantkg w Autoreferacie cato$¢ jej
dorobku naukowego obejmuje w sumie 35 prac, w tym 7 z wyznaczonym wskaznikiem IF. W
dniu sktadania wniosku habilitacyjnego, liczba cytowan prac Pani dr Mateckej wynosita 93, przy
czym liczba cytowan wedtug WoS z pominigciem autocytowan wynosita 28, a odpowiadajaca jej
wartoS¢ wedtug bazy Scopus wyniosta 23. Wartos¢ indeksu Hirscha wyniosta 2 (WoS lub Scopus)
lub 4 wg. bazy Google Scholar. Publikacje w czasopismach o najwyzszych IF, np. Economic
Modelling (IF 4,2), Journal of Forecasting (IF 3,4) ukazaly si¢ niedawno, gdyz zaledwie w 2024.
r., co daje duza szans¢ na znaczne zwigkszenie liczby cytowan w niedalekiej przysziosci. O
wysokiej jakosci badan Habilitantki Swiadcza rowniez nagrody naukowe, m.in. Nagroda Komisji
Nadzoru Finansowego za pracg doktorska w 2015 r. oraz Nagroda I stopnia Rektora Uniwersytetu

L.6dzkiego za cykl publikacji zwigzanych z modelami ryzyka w 2016 r.

Ocena aktywnoSci grantowej i aktywnoSci realizowanej w wie-
cej niz jednej uczelni lub instytucji naukowej

Pani dr Matecka byta kierownikiem oraz wykonawca grantow naukowych. W 2013 roku Pani
Doktor byta kierownikiem grantu NCN pt. Weryfikacja hipotez w ocenie ryzyka rynkowego. W
latach 2021-23 kierowata projektem IDUB: Od kryzysu kredytow hipotecznych do COVID-19:
Jak efektywny jest globalny system zarzqdzania ryzykiem w oparciu o miare VaR, realizowanym
we wspotpracy z Uniwersytetem Ekonomicznym we Wroctawiu. Ponadto, w latach 2022-2025
Pani dr Matecka byta tez gltéwnym wykonawca grantu NCN pt. Metody odporne dla modeli za-
kresu cen - analiza ryzyka i wspotbieznoSci na rynku kryptowalut, realizowanym we wspoipracy
z Uniwersytetem Mikotaja Kopernika w Toruniu, Prague University of Economics and Business
oraz University of Stavanger w Norwegii. Pod jej kierownictwem zrealizowanych zostato row-
niez 6 projektéw w ramach konkursu na badania mtodych naukowcéw na UL. Wspétpraca w
ramach grantow skutkowata powstaniem publikacji, m.in. w Equilibrium. Quarterly Journal of
Economics and Economic Policy oraz Economic Modelling.

Pani dr Matecka realizowata réwniez aktywnos$¢ naukowa w wigcej niz jednej uczelni.
Od czerwca do sierpnia 2023 r. odbyla staz naukowy na Uniwersytecie Ekonomicznym we

Wroctawiu, w Katedrze inwestycji Finansowych i Zarzadzania Ryzykiem na Wydziale Ekonomii



i Finanséw pod opieka prof. Krzysztofa Jajugi. W ramach stazu naukowego powstata publikacja
Mateckiej i Pietrzyka (2024), opublikowana w czasopiSmie Quality & Quantity.

Wyniki swoich badan dr Malecka prezentowatla na 31 konferencjach naukowych, w tym 12
za granica 1 19 w kraju. Dodatkowo, Pani dr Matecka petnita funkcje recenzenta przygotowujac

w sumie 16 recenzji w czasopismach o zasiggu migdzynarodowym.

Ocena osiagnie¢ organizacyjnych, dydaktycznych oraz popula-
ryzujacych nauke lub sztuke

Wysoko oceniam aktywno$¢ Pani dr Mateckiej w obszarze organizacyjnym, dydaktycznym i
popularyzujacym naukg¢. Na rodzimej uczelni Pani dr Matecka ksztalcita studentéw w jezyku
polskim lub angielskim w zakresie matematyki, informatyki, statystyki, oraz nauki o finansach,
a takze promowata prace magisterskie.

Pani dr Matecka byta takze bardzo zaangazowana w dziatalnos$¢ popularyzatorska — opraco-
wala i prowadzita autorskie wyktady z matematyki finansowej w szkotach Srednich, wiele razy
organizowatla i koordynowata wydzialowe wydarzenia w ramach Festiwalu Nauki, Techniki i
Sztuki, organizowata takze tzw. Drzwi Otwarte na Wydziale Ekonomiczno-Socjologicznym UL..

Pani Doktor wspétpracowata rowniez aktywnie ze studenckimi kotami naukowymi UL.

Konkluzja

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku, art. 219 ust. 1 pkt. 2, Prawo o szkolnic-
twie wyzszym i nauce (DZ. U. z 2021r., poz. 478 z péz. zm.), osoba ubiegajaca si¢ o nadanie
stopnia doktora habilitowanego, poza posiadaniem stopnia doktora, powinna wykaza¢ si¢ do-
robkiem naukowym obejmujacym osiagnigcia naukowe stanowiace znaczny wktad w rozwdj
dyscypliny (co najmniej jedng monografi¢ naukowa, jeden cykl powiazanych tematycznie arty-
kutéw lub jedno zrealizowane oryginalne osiagnigcie projektowe, konstrukcyjne, technologiczne
lub artystyczne) oraz wykazywac si¢ istotna dziatalnos$cia naukowa albo artystyczna realizo-
wana w wigcej niz jednej uczelni, instytucji naukowej lub instytucji kultury, w szczegdlnosci
zagraniczne;j.

Nie mam zadnych watpliwosci, ze dorobek Pani dr. Mateckiej, spelnia powyzsze wymogi.

Przedstawiony jako gtéwne osiagnigcie cykl artykutéw wnosi istotny wkiad w rozwdj dyscypliny
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naukowej ekonomia i finanse. Dodatkowo, Pani dr. Matecka wykazuje si¢ znaczaca dziatal-
noscia grantowa, wspolpraca z instytucjami poza uczelnia macierzysta, a takze dziatalnoScia
dydaktyczna i popularyzatorska.

Stwierdzam, ze wymogi ustawowe wiazace si¢ z uzyskaniem stopnia naukowego doktora
habilitowanego zostaty przez Pania dr. Malecka spetnione. Z petnym przekonaniem popieram
wniosek Habilitantki o nadanie stopnia naukowego doktora habilitowanego w dziedzinie nauk

spotecznych w dyscyplinie ekonomia i finanse.
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