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Opinia o osiagnieciach naukowych doktor Marty Maleckiej w zwiazku z postepowaniem
habilitacyjnym w dziedzinie nauk spolecznych w dyscyplinie ekonomia i finanse

1. Podstawa prawna i kryteria oceny

Podstawe prawna niniejszej procedury stanowi ustawa z dnia 20 lipca 2018 r. — Prawo o szkolnictwie
wyzszym i nauce (Dz.U. z 2023 r. poz. 742, z pozn. zm.), w szczeg6Olnosci jej art. 219-224, ktoére
reguluja zasady nadawania stopnia doktora habilitowanego. Zgodnie z ustawa, stopien ten nadaje si¢
osobie posiadajacej stopien doktora, ktéra wykazala sie istotnym dorobkiem naukowym, stanowigcym
znaczacy wkiad w rozwoj danej dyscypliny. Osiagnigcie to powinno mie¢ forme monografii naukowe;j
lub spoéjnego tematycznie cyklu artykutéw naukowych. Dodatkowo wymagane jest wykazanie si¢
istotng aktywno$cia naukowa prowadzong w wigcej niz jednej instytucji naukowej, w tym
zagranicznej. Moja ocena bedzie oparta na powyzszych kryteriach.

2. Przedstawienie danych o kandydatce

Kandydatka, dr Marta Malecka, legitymuje si¢ stopniem naukowym doktora nauk ekonomicznych,
nadanym przez Rad¢ Wydzialu Ekonomiczno-Socjologicznego Uniwersytetu Lodzkiego w 2014 roku.
Podstawa nadania stopnia byla rozprawa doktorska pt. Weryfikacja hipotez w ocenie ryzyka
rynkowego, przygotowana pod kierunkiem prof. dr. hab. Czestawa Domanskiego. Zauwazam zatem,
ze formalna przestanka do nadania stopnia doktora habilitowanego jest spetniona. Wczesniej, w 2011
roku, uzyskata tytul magistra na kierunku informatyka i ekonometria, a takze w 2006 roku na kierunku
stosunki migdzynarodowe oraz licencjat z matematyki w 2013 roku, wszystkie na Uniwersytecie
Lodzkim.
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3. Przebieg pracy naukowo-zawodowej

Dr Marta Malecka jest zatrudniona w Katedrze Metod Statystycznych na Wydziale Ekonomiczno-
Socjologicznym Uniwersytetu L.odzkiego, od 2015 roku na stanowisku adiunkta, a wczesniej, w latach
2008-2015, na stanowisku asystenta.

4. Osiagniecia naukowe

Catkowity dorobek naukowy dr Marty Mateckiej obejmuje 35 publikacji naukowych, z czego 27 to
prace samodzielne, a 29 powstalo w jezyku angielskim. Wsrdd nich znajduje si¢ 8 artykulow
opublikowanych w czasopismach posiadajacych wskaznik JCR Impact Factor. Prace Kandydatki sa
przecigtnie rozpoznawalne w Ssrodowisku naukowym, o czym $wiadcza dane bibliometryczne: 93
cytowania wedlug Google Scholar (69 bez autocytowan), 39 wedlug Web of Science (28 bez
autocytowan) oraz 28 wedlug bazy Scopus (23 bez autocytowan). Indeks Hirscha wynosi odpowiednio
4 (Google Scholar) oraz 2 (Web of Science i Scopus). Z drugiej strony, habilitantka publikuje w
uznanych miedzynarodowych czasopismach, takich jak Economic Modelling, Journal of Forecasting,
Journal of Computational Finance czy Statistics & Risk Modeling. Mozna wigc powiedzie¢, ze dr
Matecka znalazta niszg, ktora pozwala jej publikowac prace, jednak by¢ moze zakres tematyczny prac
jest na tyle waski, ze trudno sie im przebi¢ do szerszego obiegu. Inna sprawa, ze cze$¢ prac zostala
opublikowana w 2024 roku i trudno si¢ spodziewa¢ po nich znaczacej liczby cytowani. Reasumujac,
patrzac przez pryzmat bibliografii dorobek naukowy dr Marty Maleckiej oceniam pozytywnie.

Gléwne osiagniecie naukowe:

Jako gltowne osiggnigcie naukowe Habilitantka przedstawila cykl 12 powigzanych tematycznie
artykutow pod wspdélnym tytutem: Whnioskowanie statystyczne o miarach ryzyka VaR i ES z
uwzglednieniem warunkow wysokiej zmiennosci.

Wskazany cykl stanowi spojng i logicznie ulozong catos¢. Kandydatka w autoreferacie w
przekonujacy sposob uzasadnita motywacje podjetych badan, wskazujac na wyzwania w zakresie
oceny ryzyka rynkowego, ktore wynikaja z rosngcej czestotliwosci kryzysow finansowych, pojawiania
si¢ nowych klas aktywoéw (np. kryptowalut) oraz zmian w standardach regulacyjnych (Basel III).
Przedstawiony do oceny cykl posiada wyraznie przemyslang strategic badawcza. Habilitantka
rozpoczyna od kompleksowego przegladu i krytycznej oceny istniejagcych metod estymacji i
weryfikacji miar ryzyka (VaR i ES), a nastgpnie, na podstawie zidentyfikowanych luk, systematycznie
proponuje, rozwija i weryfikuje wlasne, innowacyjne rozwigzania metodologiczne. Lista prac
wiaczonych w cykl jest stanowigcy gldwne osiagniecie jest nastgpujaca:

C1 Fiszeder, P., Matecka, M., Molnar, P. (2024). Robust estimation of the range-based
GARCH model: Forecasting volatility, value at risk and expected shortfall of cryptocurrencies.
Economic Modelling
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C2 Matecka, M. (2024). New runs-based approach to testing value at risk forecasts. Journal of
Forecasting, 1-21

C3 Matecka, M., Pietrzyk, R. (2024). A Spectral Approach to Evaluating VaR Forecasts:
Stock Market Evidence from the Subprime Mortgage Crisis, through COVID-19, tothe Russo-
Ukrainian War. Quality & Quantity 58, 4533-4567

C4 Fiszeder, P., Malecka, M. (2022). Forecasting volatility during the outbreak of Russian
invasion of Ukraine: application to commodities, stock indices, currencies, and cryptocurrencies.
Equilibrium. Quarterly Journal of Economics and Economic Policy, 17(4), 939-967

C5 Matecka, M. (2022). Estimation risk taking into consideration the effect of forecasting
scheme: robust inference about VaR. Wiadomosci Statystyczne. The Polish Statistician, 67(10), 1-27

C6 Matecka, M. (2022). Asymptotic properties of duration-based VaR backtests. Statistics &
Risk Modeling, 39(3-4), 49-73

C7 Matecka, M. (2021). Industry Standard and Econometric Standard: The Search for
Powerful Approach to Evaluate VaR Models. Argumenta Oeconomica 1(46), 5-30

C8 Matecka, M. (2021). Testing for Serial Correlation in VaR Failures through Exponential
Autoregressive Conditional Duration Model. Statistics in Transition new series, 22(1), 145-162

C9 Matecka, M. (2020). Extremal Risk Management: expected shortfall value verification
using the Bootstrap Method. Journal of Computational Finance, 23(4), 35-39

C10 Matecka, M. (2014). GARCH Class Models Performance in Context of High Market
Volatility. Acta Universitatis Lodziensis. Folia Oeconomica, 302(3), 253-266

C11 Matecka, M., Pekasiewicz, D. (2013). A Modification of the Probability Weighted
Method of Moments and Its Application to Estimate the Financial Return Distribution Tail. Statistics
in Transition new series, 14(3), 495-506

Cl12 Matecka, M. (2011). Prognozowanie zmiennosci indeksow gieldowych przy
wykorzystaniu modelu klasy GARCH. Ekonomista, 6, 843-860

Przedstawione osiggnigcie naukowe obejmuje okres 14 lat, co jest relatywnie dlugim horyzontem
czasowym w kontekscie dorobku habilitacyjnego. Moze to sugerowac, ze tempo publikacyjne nie byto
rownomierne 1 moglo podlega¢ przerwom lub spowolnieniom (cho¢ brak informacji o ewentualnych
przerwach w zatrudnieniu). Z drugiej strony nalezy podkresli¢ konsekwentne trzymanie si¢ wybranej
problematyki badawczej, co $wiadczy o pogltebionej wiedzy i specjalizacji. Szczegdlnie istotne jest to,
ze w ostatnich 4-5 latach aktywno$¢ naukowa ulegla wyraznemu wzmocnieniu i to wlasnie w tym
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okresie opublikowana zostala wigkszos¢ artykutow, w tym w dobrych czasopismach
miedzynarodowych.

Wkiad Habilitantki w cztery prace wspotautorskie wchodzace w sktad cyklu jest znaczacy i
precyzyjnie okreslony; obejmowal on kluczowe aspekty, takie jak opracowanie koncepcji
teoretycznych, projektowanie i przeprowadzanie badan symulacyjnych oraz empirycznych.

Poszczegolne prace wchodzace w sktad osiggniecia koncentruja si¢ na nastepujacych celach:

e A.l. Przeglad i ocena metod estymacji VaR i ES (artykuly C4, C7, C10, C12): Kandydatka
dokonata przegladu metod estymacji, wykazujgc, ze w warunkach wysokiej zmiennos$ci
kluczowe jest stosowanie modeli klasy GARCH, a dalsza popraw¢ doktadnosci prognoz
mozna uzyska¢ poprzez uwzglednienie asymetrii zmiennosci, wykorzystanie dodatkowych
informacji (cen maksymalnych i minimalnych) oraz zastosowanie estymatoréw odpornych na
obserwacje nietypowe.

e A.2. Modyfikacja metody PWMM (artykul C11): Zaproponowano modyfikacje metody
momentow wazonych prawdopodobienstwami (PWMM) do estymacji ogonoéw rozktadow,
ktéra w badaniach symulacyjnych wykazata mniejsze obcigzenie i wariancj¢ estymatora w
porownaniu do metod standardowych.

e A.3. Propozycja nowego modelu zmiennosci BM-R-GARCH (artykul C1): Habilitantka
opracowata nowy, odporny model zmiennosci (BM-R-GARCH), ktory taczy zalety modeli
opartych na zakresie wahan cen (R-GARCH) z odpornosciag na obserwacje nietypowe.
Skutecznos¢ modelu zostata potwierdzona na wysoce zmiennych danych z rynku kryptowalut.

e B.1. Przeglad i ocena metod testowania VaR i ES (artykuly C5, C7, C9): Dokonano
kompleksowej oceny istniejacych testow weryfikujacych poprawnos¢ modeli ryzyka,
analizujgc ich moc statystyczng oraz odporno$¢ na ryzyko estymacyjne. Wskazano trzy klasy
testow (oparte na tancuchach Markowa, odstepach migdzy przekroczeniami oraz gestosci
spektralnej) jako najbardziej obiecujace do dalszego rozwoju.

e B.2. Nowe propozycje w zakresie testowania VaR:

o Test geometryczny (artykul C6): Wyprowadzono prawidlowe rozklady
asymptotyczne dla testow opartych na rozkladzie geometrycznym, eliminujac
potrzebe stosowania czasochtonnych metod symulacyjnych.

o Korekta testu EACD (artykul C8): Skorygowano rozktad asymptotyczny dla testu
EACD, pokazujgc, ze jest on mieszanka rozkltadow y2, co znaczaco poprawia jego
doktadnosé.

o Test spektralny (artykul C3): Zaproponowano nowy test spektralny oparty na
statystyce Andersona-Darlinga, ktory charakteryzuje si¢ znacznie wyzszg mocg w
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wykrywaniu blednie wyspecyfikowanych modeli ryzyka, zwlaszcza w okresach
kryzysowych.

o Test oparty na rozkladzie serii (artykul C2): Opracowano nowatorski test VaR
oparty na doktadnym rozktadzie liczby serii, ktory jest szczegoOlnie uzyteczny dla
matych préob 1 niskich poziomdéw tolerancji ryzyka, zgodnych z aktualnymi
wymogami nadzorczymi.

¢ B.3. Nowy, bootstrapowy test ES (artykul C9): Zaproponowano nowy test dla miary
Expected Shortfall (ES), ktory jest odporny na heteroskedastycznos¢ i nie wymaga
przyjmowania zatozen o modelu zmiennos$ci, co stanowi jego istotng przewagg praktyczna.

Przedstawione osiggni¢cia majg ekonometryczny charakter, a ich wspolnym mianownikiem jest
rozw0j 1 weryfikacja metod ilosciowych stosowanych w analizie ryzyka finansowego. Obejmuja one
zaréwno konstrukcje i modyfikacje modeli zmiennosci, jak i propozycje nowych metod estymacji oraz
testow weryfikujacych poprawnos¢ miar ryzyka. Z jednej strony §wiadczy to o wysokiej sprawnosci
narzedziowej dr Marty Maleckiej, z drugiej — o dobrym rozumieniu praktycznych aspektow
wspoélczesnych finansow empirycznych. Habilitantka w swoich badaniach podejmuje aktualne
wyzwania finansow, takie jak wysoka zmienno$¢ rynkéw (w szczegoélnosci kryptowalutowych) czy
potrzeba rozwoju narzgdzi zgodnych z wymogami regulacyjnymi. W podsumowaniu pragne
podkresli¢, ze przedstawiony cykl publikacji jest osiagnieciem o wysokiej wartoSci merytorycznej.
Habilitantka wykazuje si¢ w nim nie tylko biegloscia w stosowaniu zaawansowanych narzedzi
ekonometrii finansowej, ale rowniez zdolnoscia do kreatywnego ich rozwijania. Prace te wnosza
oryginalny i znaczacy wktad w rozwdj metodologii oceny ryzyka rynkowego.

Pozostale osiagniecia naukowe

Poza glownym osiagnieciem naukowym, dorobek Habilitantki obejmuje szerokie spektrum badan
uzupeltniajgcych, ktére mozna podzieli¢ na kilka nurtéw tematycznych. Znaczaca czg$¢ stanowia prace
o charakterze wstgpnym lub uzupetniajacym w stosunku do gléwnego cyklu, w tym publikacje
pokonferencyjne oraz samodzielna monografia pt. Weryfikacja hipotez w ocenie ryzyka rynkowego
(2016). Monografia ta, podsumowujac badania doktorskie, stanowita solidny punkt wyjscia dla
dalszych, bardziej zaawansowanych prac, ktore ztozyty si¢ na osiggnigcie habilitacyjne. Inne obszary
badawcze obejmujg m.in. efektywnos$¢ systemoéw bonus-malus w ubezpieczeniach komunikacyjnych,
analiz¢ zmienno$ci implikowanej na rynku opcji oraz projektowanie eksperymentéw symulacyjnych.
Ta réznorodno$¢ tematyczna §wiadczy o szerokich horyzontach naukowych Kandydatki.

5. Aktywnos$¢ poza macierzysta uczelnia
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Habilitantka aktywnie wspolpracuje z zagranicznymi osrodkami naukowymi. Jest glownym
wykonawca w grancie NCN OPUS (2022-2025) realizowanym we wspolpracy z badaczami z Prague
University of Economics and Business (Czechy) oraz University of Stavanger (Norwegia). Kierowata
rowniez projektem IDUB (2021-2023) we wspolpracy z Uniwersytetem Ekonomicznym we
Wroctawiu, a w 2023 roku odbyta w tej jednostce trzymiesigczny staz naukowy. Istotnym dowodem
migdzynarodowej rozpoznawalnos$ci jej dorobku sg zaproszone wyktady na seminariach naukowych
na Texas Tech University (USA). Kandydatka jest rowniez recenzentka dla renomowanych czasopism
migdzynarodowych, takich jak Quality & Quantity czy International Review of Financial Analysis,
oraz regularnie uczestniczy w migdzynarodowych konferencjach naukowych.

6. Informacja o osiagnieciach dydaktycznych, organizacyjnych i popularyzujacych nauke

Dr Marta Matecka wykazuje si¢ zaangazowaniem w dziatalno$¢ dydaktyczna, organizacyjna i
popularyzatorska. Posiada bogate doswiadczenie w prowadzeniu zajeé z zakresu statystyki,
matematyki i inzynierii finansowej, w tym w jezyku angielskim. Aktywnie angazuje si¢ w zycie
akademickie macierzystego wydziatu, peliac od 2024 roku funkcje Pelnomocnika Dziekana ds.
Studenckich oraz pracujac w licznych komisjach wydzialowych. Habilitantka z sukcesem
organizowala miedzynarodowe konferencje naukowe. Na szczeg6lna uwage zasluguje jej szeroko
zakrojona dziatalno$¢ na rzecz popularyzacji nauki, w tym prowadzenie autorskich wykladoéw dla
mtodziezy licealnej, organizacja Festiwalu Nauki i Techniki oraz Dni Otwartych Wydziahu.

Konkluzja

Po zapoznaniu si¢ z catoscia dorobku naukowo-badawczego, dydaktycznego i organizacyjnego Pani dr
Marty Mateckiej, jednoznacznie stwierdzam, ze spetnione zostaly wszystkie wymogi okreslone w
Ustawie z dnia 20 lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce do nadania stopnia doktora
habilitowanego.

Przedstawiony jako gldwne osiagniecie cykl publikacji stanowi dojrzale, spojne i nowatorskie dzieto,
ktore wnosi istotny wktad w rozwdj dyscypliny ekonomia i finanse, w szczegdlnosci w zakresie
metodologii pomiaru i weryfikacji ryzyka rynkowego. Pozostale osiagnigcia naukowe, znaczaca
wspotpraca miedzynarodowa oraz szerokie zaangazowanie w zycie akademickie w pelni potwierdzaja
wysokie kwalifikacje naukowe i dojrzatos¢ badawczg Kandydatki.

W zwiazku z powyzszym wnosz¢ o dopuszczenie dr Marty Mateckiej do kolejnych etapow
postegpowania habilitacyjnego w dziedzinie nauk spotecznych w dyscyplinie ekonomia i finanse.
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