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Prof. dr hab. Grazyna Trzpiot
Katedra Demografii i Statystyki Ekonomicznej
Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach

Recenzja
dorobku naukowego dr Marty Mateckiej
w postepowaniu w sprawie nadania stopnia naukowego doktora habilitowanego
w dziedzinie nauk spotecznych w dyscyplinie ekonomia i finanse

Recenzja zostata przygotowana w zwigzku z postanowieniem Komisji Uniwersytetu todzkiego ds.
Stopni naukowych w dyscyplinie ekonomia i finanse z dnia 16 czerwca 2025 powotujgcej mnie na
recenzentke dorobku habilitacyjnego dr Marty Mateckiej oraz stosownej umowy. Opinia zostata
sporzadzona na podstawie materiatdw przekazanych tradycyjnej oraz w formie elektronicznej
obejmujace wniosek oraz siedem zatacznikow: 1. Dane wnioskodawcy, 2. Kopia dokumentu
stwierdzajgcego posiadanie stopnia doktora, 3. Autoreferat, 4. Wykaz osiggnie¢ naukowych,
5. Kopie publikacji stanowigcych cykl artykutdéw powigzanych tematycznie, 6. Oswiadczenia
wspotautorow o wktadzie w powstawanie publikacji, 7. Zaswiadczenia o stazu naukowym, grantach
prowadzonych w wiecej niz jednej jednostce naukowej; przekazanych przez dr hab. Ewe Kusidet, prof.

Ut Przewodniczgcg Komisji Uniwersytetu todzkiego ds. stopni naukowych.

Warunki nadania stopnia doktora habilitowanego wynikajgce z ustawy

Zgodnie z art. 219 ust. 1 pkt 2 i 3 ustawy Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce z dnia 20 lipca 2018
roku {Dz.U. z 2021 r.,, poz. 478 z pézn. zm.), stopien doktora habilitowanego nadaje sie osobie, ktora:
1) posiada stopien doktora;

2) posiada w dorobku osiggniecia naukowe albo artystyczne, stanowigce znaczny wktad w rozwdj
okreslonej dyscypliny, w tym co najmniej:

a) 1 monografie naukowg wydang przez wydawnictwo, ktore w roku opublikowania monografii w
ostatecznej formie byto ujete w wykazie sporzagdzonym zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie
art. 267 ust. 2 pkt 2 lit. a, lub

b) 1 cykl powigzanych tematycznie artykutéw naukowych opublikowanych w czasopismach
naukowych lub w recenzowanych materiatach z konferencji miedzynarodowych, ktére w roku
opublikowania artykutu w ostatecznej formie byly ujete w wykazie sporzadzonym zgodnie z
przepisami wydanymi na podstawie art. 267 ust. 2 pkt 2 lit. b, lub

c) 1 zrealizowane oryginalne osiggniecie projektowe, konstrukcyjne, technologiczne lub artystyczne;
3) wykazuje sie istotng aktywnoscig naukowg albo artystyczng realizowang w wiecej niz jednej

uczelni, instytucji naukowej lub instytucji kultury, w szczegélnosci zagranicznej.



Podstawowe dane o kandydatce

Dr Marta Matecka uzyskata stopier doktora w dziedzinie nauk ekonomicznych w dyscyplinie Ekonomia
uchwata Rady Wydziatu Ekonomiczno-Socjologicznego Uniwersytetu todzkiego 15 grudnia 2014 roku
na podstawie pracy doktorskiej. Promotorem pracy byt prof. dr hab. Czestaw Domanski (skan dyplomu).
Kryterium z art. 219 ust. 1 ustawy jest spetniony. Nie ma w dokumentacji informacji o tym, czy dr Marta
Matecka ubiegata sie wczesniej o nadanie stopnia doktora habilitowanego.

Habilitantka zwigzata swojg kariere zawodowa z Wydziatem Ekonomiczno-Socjologicznym
Uniwersytetu todzkiego, gdzie pracuje od 2008 r. W tym okresie byta zatrudniona poczatkowo na
stanowisku asystenta, a nastepnie od 2015 r. na stanowisku adiunkta w Katedrze Metod

Statystycznych.

Ocena wypetnienia kryterium znacznego wktadu w rozwéj dyscypliny ekonomia i finanse

Opis zadeklarowanego osiggniecia naukowego

Zadeklarowanym przez Kandydatke osiggnigciem naukowym, zgodnie z art. 219 ust, 1 pkt 2b ustawy
Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce, jest cykl 12 powigzanych tematycznie artykutow naukowych'
opublikowanych w czasopismach naukowych zatytutowany:

,Whnioskowanie statystyczne o miarach ryzyka VaR i ES

z uwzglednieniem warunkéw wysokiej zmiennosci”

W sktad cyklu artykutéw wchodzg nastgpujace publikacje’:

1. Fiszeder, P., Matecka, M., Molnar, P. (2024). Robust estimation of the range-based GARCH model:
Forecasting volatility, value at risk and expected shortfall of cryptocurrencies. Economic Modelling, doi:
10.1016/j.econmod.2024.106887 (JCR IF 4,2, SCOPUS CITE SCORE 8, 100 pkt. MNiSW)

Udziat: 50%.

2. Matecka, M. (2024). New runs-based approach to testing value at risk forecasts. Journal of

Forecasting, 1-21, doi: 10.1002/for.3115 (JCR IF 3,4, SCOPUS CITE SCORE 5,4, 70 pkt. MNiSW)

1 Zgodnie z ustawa z dnia 20 lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce i wynikajacymi z niej przepisami
dotyczacymi postepowarn habilitacyjnych wszczynanych od dnia 1 pazdziernika 2019, mozliwe jest wtaczenie do
oceny catego dorobku, w tym z okresu przed uzyskaniem stopnia doktora.

2 Wskaznki IF oraz SCOPUS CITE SCORE podane s3 na rok, w ktérym ukazata sie dana publikacja, badz ostatni
dostepny. Ta sama zasada obowigzuje przy punktacji MEIN lub MNiSW — podane sg punkty wg wykazu z roku
wydania artykutu, badZ wg ostatniego dostepnego wykazu z lat poprzednich. W przypadku monografii oraz
rozdziatéw podane sg punkty obowiazujace w ewaluacji jednostek naukowych za odpowiednie lata.



3. Matecka, M., Pietrzyk, R. (2024). A Spectral Approach to Evaluating VaR Forecasts: Stock Market
Evidence from the Subprime Mortgage Crisis, through COVID-19, to the Russo-Ukrainian War. Quality
& Quantity 58, 4533-4567, (JCR IF 1,072, SCOPUS CITE SCORE 4,6, 100 pkt. MEiN)

Udziat: 60%.

4. Fiszeder, P, Matecka, M. (2022). Forecasting volatility during the outbreak of Russian invasion of
Ukraine: application to commodities, stock indices, currencies, and cryptocurrencies. Equilibrium.
Quarterly Journal of Economics and Economic Policy, 17(4), 939-967 (JCR IF 5,7, SCOPUS CITE SCORE
4,9, 100 pkt. MEiN)

Udziat: 50%.

5. Matecka, M. (2022). Estimation risk taking into consideration the effect of forecasting scheme:
robust inference about VaR. Wiadomosci Statystyczne. The Polish Statistician, 67(10), 1-27 (70 pkt.

MEiN)

6. Matecka, M. (2022). Asymptotic properties of duration-based VaR backtests. Statistics & Risk
Modeling, 39(3-4), 49-73 (JCR IF 1,5, SCOPUS CITE SCORE 1,1, 70 pkt. MEiN)

7. Matecka, M. (2021). Industry Standard and Econometric Standard: The Search for Powerful
Approach to Evaluate VaR Models. Argumenta Oeconomica 1(46), 5-30 (JCR IF 0,516, SCOPUS CITE
SCORE 0,7, 70 pkt. MEiN)

8. Matecka, M. (2021). Testing for Serial Correlation in VaR Failures through Exponential Autoregressive
Conditional Duration Model. Statistics in Transition new series, 22(1), 145-162 (SCOPUS CITE SCORE
0,7, 70 pkt. MEiN)

9. Matecka, M. (2020). Extremal Risk Management: expected shortfall value verification using the
Bootstrap Method. Journal of Computational Finance, 23(4), 35-39 (JCR IF 1,025, SCOPUS CITE SCORE
1,8, 70 pkt. MNiSW)

10. Matecka, M. (2014). GARCH Class Models Performance in Context of High Market Volatility. Acta
Universitatis Lodziensis. Folia Oeconomica, 302(3), 253-266 (14 pkt. MNiSW, lista B — publikacja sprzed

reformy wprowadzajacej nowe zasady punktacji)



11. Matecka, M., Pekasiewicz, D. (2013). A Modification of the Probability Weighted Method of
Moments and Its Application to Estimate the Financial Return Distribution Tail. Statistics in Transition
new series, 14(3), 495-506 (15 pkt. MNiSW, lista B — publikacja sprzed reformy wprowadzajacej nowe
zasady punktacji)

Udziat: 60%.

12. Matecka, M. (2011). Prognozowanie zmiennosci indekséw gietdowych przy wykorzystaniu modelu
klasy GARCH. Ekonomista, 6, 843-860 (JCR IF 0,141, 15 pkt. MNiSW, lista A - publikacja sprzed reformy

wprowadzajacej nowe zasady punktacji)

Wszystkie publikacje sktadajace sie na cykl opublikowano w jezyku angielskim, a osiem z nich ukazato
sie w czasopismach z listy JCR IF oraz SCOPUS CITE SCORE. Podany przez Habilitantke w autoreferacie
sumaryczny Impact Factor dla czasopism, w ktdrych zostaty opublikowane artykuty stanowiace cykl,
wynosi 8. W dokumentacji przedtozono o$wiadczenia dotyczace zakresu prac Habilitantki, wszystkie
os$wiadczenia zostaty po$wiadczone podpisami wspotautorow.

Z powyiszej listy 9 artykutow jest umieszczonych w Komunikacie Ministra Edukacji i Nauki z 18 lipca
2023 r. w sprawie wykazu czasopism naukowych i recenzowanych materiatow z konferencji
miedzynarodowych (wykaz sporzadzony zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art.267 ust. 2
pkt 2 lit. b ustawy, przed dniem ogtoszenia tego wykazu). Trzy artykuty, ostatnie na powyzszej liscie,
zostaty opublikowane w latach sprzed reformy wprowadzajacej nowe zasady punktacji, dwa z listy B i
jeden z listy A. W przypadku publikacji przed dniem 1 stycznia 2019 r. w czasopismach naukowych,
ktory byly ujete w wykazie czasopism naukowych ustalonego na podstawie przepisow wydanych na
podstawie art.44 ust2 ustawy uchylanej w art. 169 pkt 4 i ogtoszonego komunikatem Ministra Nauki i
Szkolnictwa wyzszego z dnia 25 stycznia 2017 r, przy czym artykutom naukowym w nich opublikowanym
przyznanych byto co najmniej 10 punktéw nalezy uznac za spetniajgce warunki wykazu.

Wszystkie artykuty wchodzace w sktad cyklu zostato opublikowanych w czasopismach przypisanych do
dyscypliny ekonomia i finanse.

Formalne kryterium wydawnictw dla artykutéw cyklu jest spetnione.



Ocena wskazanych najwazniejszych osiggnie¢ naukowo-badawczych

Celem prowadzonych przez Habilitantke badarn byto przeprowadzenie oceny istniejgcych metod
pomiaru ryzyka, z wykorzystaniem danych empirycznych o wysokiej zmiennosci oraz przedstawienie
wiasnych propozycji w odniesieniu do estymacji oraz testowania VaR i ES. Habilitantka stwierdza, ze
,otwarty problem jakosci metod estymacji i testowania VaR i ES”, , stanowit motywacjg stojaca za
badaniami zawartymi w cyklu publikacji.

Do obszarow badawczych w ramach cyklu Habilitantka zaliczyta zatem:

1) przeprowadzenie badari poréwnawczych i ocena metod estymacji i testowania wybranych miar
ryzyka z uwzglednieniem warunkéw wysokiej zmiennosci,

2) propozycje nowych podejs¢ w zakresie metod estymacji i testowania wybranych miar ryzyka z
uwzglednieniem warunkdéw wysokiej zmiennosci wraz z oceng ich wiasnosci i wskazaniem przewag w

stosunku do wcze$niejszych metod.

Ryzyko rynkowe to pojecie z teorii finansow, definiowane i rozwijane na gruncie metodologicznym oraz
empirycznym. Wykorzystywane jest do oceny ryzyka inwestycji w wielu wymiarach. Wymiary te
poczawszy od sktadu portfela, poprzez analize wielu portfeli na réznych rynkach finansowych,
zmienialy sie w ostatnich dekadach przechodzac do zadan optymalizacja decyzji inwestycyjnych oraz
do zarzgdzania ryzykiem, nie tylko rynkowym réwniez ryzykiem modelu. Badania tych procesow
wymagaja metod statystycznych, ktdre rowniez rozwijaja sie wraz z nowymi potrzebami ewolucji rynku
finansowego oraz instrumentow finansowych. W ten nurt badan wpisujg sie prace Habilitantki po
przyjeciu zatozenia, ze rynek lub rynki funkcjonujg w warunkach wysokiej zmiennosci. Wybdr miar
ryzyka do badan tj. VaR i ES Habilitantka uzasadnia warunkami prawnymi rynkéw finansowych. Tak
sformutowany problem i plan dla przeprowadzonych badan ujetych w sktad cyklu publikacji wpisuje sig
merytorycznie w dyscypline ekonomia i finanse.

Ocene przedstawionego cyklu poprowadze zgodnie z chronologig publikacji. Rozpoczne od trzech
artykutow ,,Prognozowanie zmiennosci [..]” z 2011 r (nr 12); ,, A Modification of the Probability [...]” z
2013 r(nr11) oraz, GARCH Class Models [...]” z2014r ( nr 10), ktére powstaty przed uzyskaniem stopnia
doktora i nie byty zawarte w rozprawie doktorskiej, a s3 w mojej ocenie merytorycznie wazne dla

dalszej Sciezki badawczej Habilitantki.

W pracy ,,Prognozowanie zmiennosci [..]” 2011 r (nr 12) znajdujemy badanie oceny prognoz wariancji
otrzymanych na podstawie modelu GARCH w warunkach wysokiej zmiennosci kursow na rynku
kapitatowym, celem identyfikacji niezadowalajacych rezultatow prognozowania zmiennosci poza
probe. Przeprowadzono analize poréwnawczg bteddéw prognoz dla trzech sytuacji rynkowych: gdy
szereg finansowy oraz prognozy zawierajg sie w okresie powszechnie uznawanym za spokojny; szereg
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zawiera sie w okresie spokojnym, jednak stuzy do otrzymania prognoz na okres wzmozonych wahan;
szereg obejmuje okres kryzysu, natomiast prognozy dotycza okresu relatywnie spokojnego. Ocena
skutecznosci prognozowania na podstawie modeli klasy GARCH zostata dokonana dla prognoz poza
probe na jeden okres w przod, na podstawie $redniokwadratowego btedu prognozy. Analizowane
szeregi finansowe dotyczyly szeéciu indekséw gietdowych, obejmujacych najbardziej ptynne akcje,
notowane na rynkach gietdowych o dtugiej tradycji, z krajow o wysokim stopniu zaawansowania
rozwoju gospodarczego.

Badanie wskazato na przewage modelu GARCH poza okresami stabilnosci, co jest cechg tego znamienng
modelu. Po to powstat ten model. Wyznaczono asymetrie btedu prognozy, rozumiang jako
wystepowanie wiekszych btedéw niedoszacowania niz przeszacowania wariancji, oraz oceniono skale
redukcji tej asymetrii poprzez model GARCH. Analizowano tez zmiany wartosci parametréw modelu
GARCH zwigzane z przechodzeniem przez okres wzmozonej zmiennosci. W tym kontekscie wskazano
na ostabienie zjawiska persystencji wariancji w okresie kryzysu finansowego. Ocena skali redukcji
asymetrii btedu prognozy oraz wskazanie na ostabienie zjawiska persystencji traktuje jako wktad w

rozwdj dyscypliny ekonomia i finanse.

Zadaniem podjetym w pracy , A Modification of the Probability [..]" z 2013 r (nr 11, publikacja
wspotautorska) byta kwestia dopasowania odpowiednich rozktadéw prawdopodobienstwa do
odzwierciedlenia empirycznych wiasnosci szeregéw finansowych (badanie to, opublikowane najpierw
jako proceedings, zostato nastepnie rozszerzone i wtaczone do gtéwnego cyklu publikacji) w powiazaniu
z metodg estymacji wazonych momentéw (metody PWMM) stuzacej do estymacji grubych ogonow
rozktaddw. Wykorzystano m.in. uogdlniony rozktad Pareto - PWMM z niestandardowym estymatorem
empirycznej dystrybuanty postaci level crossing. Badania symulacyjne zostaty przeprowadzone dla
grupy rozktadéw o grubych ogonach, przyjmujagc umowne wartosci parametrow rozktadow, w
szczegdlnosci progowe wartosci parametru ksztattu & oraz przeanalizowano wtasnosci wyznaczanych
estymatoréw. Poréwnano wybrane metody estymacji: metodg PWMM do metody ML oraz do
standardowej metody momentéw, jak rdwniez zbadano wptyw zaproponowanej modyfikacji na
wlasnoéci  estymatora parametru odpowiadajacego za grubos¢ ogona rozktadu wartosci
ekstremalnych. Ustalono, ze metoda estymacji PIWMM zmniejsza zarowno obcigzenie jak i wariancje
estymatora. Powyzszy wynik traktuje jako wktad w rozwdj dyscypliny ekonomia i finanse - wkitad w

teorie ekonomii.

W pracy ,GARCH Class Models [...]” z 2014r ( nr 10), mamy badanie parametrow modelu, w ktérym
skoncentrowano sie na specyfikacjach z asymetrig zmiennosci, czyli odzwierciedlajacych fakt, ze
dynamika zmiennosci jest inna w przypadku ujemnych oraz dodatnich stép zwrotu. Wykorzystano
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rodzine modeli GARCH, a badanie to przeprowadzono dla okresu kryzysu 2007/2008 poréwnujac
gospodarki rozwiniete oraz kraje transformacji z wykorzystaniem gtéwnych indeksow gietdowych.
Proces szacowania zostat uzupetniony procedurg testow diagnostycznych majaca na celu wykrycie
btedéw specyfikacji i wybor modelu. Otrzymane wyniki s3 dwutorowe po pierwsze potwierdzajg
ogolne wtasnosci modeli tj. nie istnieje potrzeba wiaczania do réwnania wariancji rzadow opoznien
wyzszych niz jeden (potwierdzono testami statystycznymi) oraz brak istotnosci sktadnika GARCH-in-mean.
A po drugie, co istotniejsze ustalono przewage specyfikacji nieliniowych nad liniowymi, w szczegoInosci
takich, ktére uwzgledniajg asymetrie zmiennosci. Dodatkowo analizujgc btedy prognoz,
zweryfikowano, ze problem utraty doktadnosci w czasach kryzysu jest w wigkszym stopniu widoczny
na rynkach krajéw transformacji niz wysoko rozwinietych. Zatem kluczowe znaczenie nieliniowych
modeli klasy GARCH w redukcji btedéw prognoz, w szczegélnosci w okresach niestabilnosci rynku -

powyzszy wynik traktuje jako wktad w rozwoj dyscypliny ekonomia i finanse.

W artykule ,External Risk [..] z 2020 r (nr 9) podjeto zadanie skonstruowania nowego testu dla
testowania miary ryzyka ES, dla ktorej istnieje naturalna statystyka z préby - $rednia z wartosci
ekstremalnych. Problemem jest brak znajomosci jej rozktadu (rozktad $redniej z obserwacji
ekstremalnych, ktéra jest ES z proby, jest nieznany) oraz byta heteroskedastyczno$¢ danych, czyli
zmienno$¢ wariancji w czasie. Bazujgc na wynikach badan literaturowych, w ktorych za testy o
najlepszych wtasnosciach okazaty sie testy nieparametryczne ES, a sposrod testow parametrycznych
oparty na technice punktu siodtowego (test Wonga, 2008), Habilitantka zaproponowata test, ktory
wykorzystuje zmienne skorygowane o prognoze ES (prediction-corrected ES test). Zbudowane
pomocniczo zmienne zawierajg prognoze wariancji, s3 zatem odporne na heteroskadastycznosc
danych. W literaturze zmienne te byly wczesniej proponowane do testowania ES z wykorzystaniem
techniki testu Monte Carlo, ktdra wymaga zatozen o rozktadzie zmiennej wyjsciowej (standaryzowanej
stopie zwrotu). Habilitantka zaproponowata testowanie $redniej technikg bootstrapowg, pozbawiong
jakichkolwiek zatozen o rozktadzie. Cechy analizowanych testéw poréwnano z badaniu symulacyjnym,
wykorzystujgcym, poza modelami z rozktadem normalnym, modele z rozktadami o grubych ogonach
oraz dodatkowo model zmiennosci stochastycznej Hestona oraz pempiryczny portfel z rynku
opcyjnego. W badaniu model zmiennosci stochastycznej Hestona wybrano go jako punkt odniesienia,
ze wzgledu na wyniki badan uzupetniajacych cykl, dokumentujgcych dobre wtasnosci tego testu
(prezentowane prace spoza cyklu P6, P7, P11). Zdefiniowanie bootstrapowego testu ES opartego na

zmiennych skorygowanych o prognozy ES traktuje jako wktad w rozwdj dyscypliny ekonomia i finanse.

W artykule , Testing for Serial Correlation in VaR [..]” z 2021r (nr 8) zaproponowano badanie oparte
rozktadzie geometrycznym jako odzwierciedlajgcym pozadang wtasnos¢ braku pamigci pomigdzy

7



przekroczeniami VaR. Testowanie hipotezy braku pamigci za pomoca regresji z rozktadem
wykfadniczym w tescie EACD (exponential autoregressive conditional duration) zostato
zaproponowane w pracy Engle’a i Russel’a (1998).

Habilitantka wykazata, 7e niedoktadno$¢ standardowego rozktadu asymptotycznego chi-kwadrat

wynika z faktu, ze, przy zatozeniu hipotezy zerowej, testowany parametr znajduje sie na granicy zbioru

wszystkich dopuszczalnych parametréw. Habilitantka wykorzystata twierdzenia o wtasnosciach

statystyki ilorazu wiarygodnosci w nietypowych przypadkach (Self and Liang, 1987), a nastepnie
oparciu o te twierdzenia, wykazata, ze rozktad statystyki testu EACD dazy asymptotycznie do mieszanki
dwdch rozktadéw chi-kwadrat. Badanie uzupetniono graficznie oraz symulacyjnie. Potwierdzono skale
redukcji btedu oraz wskazano na wysoka skutecznos$¢ tego testu przy wykrywaniu niewielkich
odstepstw od hipotezy zerowej. Zaproponowanie skorygowanego asymptotycznego rozktadu testu
EACD, opartego na regresji z rozktadem wyktadniczym traktuje jest istotnym wktadem w rozwoj

dyscypliny ekonomia i finanse.

Kolejne kroki badawcze nad oceng prognoz wariancji otrzymanych na podstawie modelu GARCH
zostaty opublikowane w pracy z 2021 r ,Industry Standard and [...] ( nr 7), w ktérej dodatkowo
wprowadzono, poza okresem kryzysu, dane z okres pandemii COVID-19. Tematyka badawcza zostata
skupiona wokdt zatozen dotyczacych rozktadu sktadnika losowego. Przeanalizowano podejscia
nieparametryczne, symulacji historycznej (HS) i filtrowanej symulacji historycznej (FHS), jak i
parametryczne, reprezentowane przez modele GARCH w kilku podstawowych parametryzacjach (z
asymetrig zmiennosci oraz bez niej) z rozktadem normalnym i rozktadem t-Studenta. Witaczono
rowniez, czesto stosowane w okresach wysokiej zmiennosci, tzw. modele POT (pick-over-thresholds)
wywodzace sie z teorii wartosci ekstremalnych (EVT, extreme value theory). Przeprowadzone testy
statystyczne Kupca (1995) oraz test Christoffersena (1998). (dla trzech indeksow gietdowych tj.
FTSE100, S&P500 i NIKKEI225) potwierdzity wniosek o zasadnosci stosowania modeli z asymetrig
zmiennoéci w warunkach podwyiszonej zmiennosci. Analogiczny wniosek Habilitantka wyprowadzita
wczesniej dla innego okresu badawczego i innych danych empirycznych ( dekade wczesniej).

Konkludujac, Habilitantka wskazuje model o najlepszej jakosci wskazaniem modelu GARCH z asymetrig
zmiennosci, wywodzacego sie z teorii wartosci ekstremalnych, wykorzystujacego uogdlniony rozktad

Pareto — GJR-GARCH-POT. To jest wynik traktuje jako wktad w rozwdj dyscypliny ekonomia i finanse.

Artykut ,Estimation risk taking [..] z 2022 r (nr 5) dotyczy problemu ryzyka estymacyjnego przy
testowaniu VaR. Ryzyka estymacyjne (zwanego rowniez niepewnoscia parametrow) oznacza, ze
obserwowany proces przekroczeri VaR moze nie spetnia¢ standardowych wymogow okreslajacych

ramy testowe, a w konsekwencji testy VaR mogg odrzucac prawidtowe modele VaR ze wzglgdu na btedy
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estymacji popetnione podczas wyznaczania prognoz VaR. Habilitantka wskazuje, ze ryzyko estymacyjne
w istotny sposéb zalezy od elementdéw schematu prognozowania. Przeprowadzono obszerne badanie
testu liczby przekroczeri VaR oraz testow niezaleznosci przekroczer réznego rodzaju: oparte na
taricuchu Markowa, oparte na funkcji autokorelacji, testy regresyjne, testy oparte na odstgpach
przekroczen w czasie oraz testy gestosci spektralnej, dla ktérych zbadano odpornos¢ testu na ryzyko
estymacyjne celem znalezienia metod, ktére pozwalatyby zniwelowaé negatywny wptyw ryzyka
estymacji na testy VaR.

Odnoszac sie do zastapienia rozktadéw asymptotycznych rozktadami opartymi na technice
podprébowania (subsampling), uwzgledniajacymi ryzyko estymacyjne (Escanciano i Olmo, 2010, 2011)
oraz przyjetego w tej pracy upraszczajacym zatozeniu o wykorzystaniu statego okna w schemacie
estymacji Habilitantka wypracowuje wtasne rozwigzanie, ktére oparta na ztozonym badaniu
symulacyjnym, wykorzystujac zagniezdzone symulacje. Odrzucita upraszczajgce zatozenie o statym
oknie i dopuszczono rézne schematy estymacji, w tym schemat estymacji rolowanej z r6zng czgstoscia
korekty parametrow. Pokazata, ze technika podprébkowania zmniejsza btad pierwszego rodzaju, lecz
wyisza skutecznos$¢ daje odpowiednio dobrany schemat estymacji z okreslong czestoscig korekty
parametrow, co umozliwia stosowanie rozktadow asymptotycznych.

Przeprowadzone analizy Ryzyka estymacyjnego wskazujg m.in. na to, ze odpowiednie dostosowanie
schematu prognozowania daje lepsze wyniki pod wzgledem dokfadnosci testéw niz korygowanie
btedéw estymacji technikg podprébkowania — co traktuje jako wktad w rozwoj dyscypliny ekonomia i

finanse .

Artykut ,Asymptotic properties [..]” z 2022 r (nr 6) zawiera propozycje uogolnionego testu
geometrycznego VaR wraz z wyprowadzeniem asymptotycznego rozktadu statystyki tego testu oraz
rozktadow wczeséniejszych testow opartych na geometrycznym rozktadzie prawdopodobienstwa.
Whioskiem wynikajgcych z przeprowadzonych analiz (7, 9) byto wskazanie klasy testow opartych na
odstepach przekroczen w czasie jako klasy charakteryzujacej sie wysokg efektywnoscig wykrywania
nieprawidtowych modeli. Habilitatka wykorzystata go do badania obejmujacego testy tej klasy, w
szczegdlnosci testy oparte na rozktadzie geometrycznym. Zastosowanie tego rozktadu w testowaniu
VaR bazuje na przeksztafceniu procesu przekroczern w proces odstepow w czasie. W badaniu
zaproponowano tez uogodlnienie testu geometrycznego z dodatkowymi zmiennymi obja$niajacymioraz
wyprowadzono asymptotyczny rozktad uogdlnionej statystyki testowej. Pokazano, ze rozktad ten

rowniez stanowi mieszanke rozktaddéw jednostajnego oraz chi-kwadrat.
Zaproponowanie uogélnionego testu geometrycznego VaR jest istotnym wktadem w rozwaj dyscypliny

ekonomia i finanse.



Artykut wspotautorski ,Forecasting volatility during the outbreak of Russian invasion of Ukraine [...]" z
2022 r. (nr 4) skupit sie na wyborze kluczowych cech modelu w kontekscie wysokiej zZmiennosci.
Wktadem Habilitantki byto teoretyczne opracowanie potaczenia modelu zakresu R-GARCH z metoda
estymacji odpornej na obserwacje nietypowe. Wymagato ono dostosowania estymatora odpornego do
zmodyfikowanego réwnania wariancji w modelu R-GARCH, ze wzgledu na fakt, ze w zmodyfikowanym
rownaniu zmianie ulegajg rozktady prawdopodobieristwa. Kolejne wykonane prace to: filtrowanie
wariancji ze wzgledu na obserwacje nietypowe oraz przy sptaszczaniu funkcji celu, zmniejszajacym
wptyw obserwacji nietypowych; zaprojektowanie i przeprowadzenie badan symulacyjnych; propozycja
zastosowania nowego modelu do szacowania miar ryzyka VaR i ES; zastosowanie prognoz wariancji
pochodzacych z nowego modelu zmiennosci do parametrycznej i nieparametrycznej estymacji VaR i ES
oraz ocene otrzymanych oszacowan.

Przeprowadzona zostata ocena prognoz ryzyka z wykorzystaniem autorskich testow poprzez potgczenie
dwach filaréw analizy ryzyka rynkowego, tj. estymacji i testowania w oparciu o autorskie metody - co

traktuje jako istotny wktad w rozwdj dyscypliny ekonomia i finanse.

W artykule wspétautorskim , A Spectral Approach to Evaluating VaR Forecasts: [...]” 2 2024 r (nr3)
Habilitantka zaproponowata sposob testowania VaR zwigzany z funkcja autokorelacji wraz z
odpowiednim do testowania zaleznosci wyzszych rzedow, jej spektralnego przeksztatcenia.
Zastosowata metode spektralng do konstruowania testdw VaR. Konstrukcja takich testow opiera sig na
porownywaniu empirycznej i teoretycznej funkcji gestosci spektralnej, co wigzato sie z
zaproponowaniem statystyk testowych stuzacych potrzebom takich poréwnan i teoretyczne
uzasadnienie zamiany wczesniej stosowanych statystyk na inne. Przeprowadzono badanie symulacyjne
stuzgce ocenie wiasnosci testow, ktore opracowata Habilitantyka.

W artykule przedstawiono propozycje testu spektralnego VaR ze statystyka Andersona-Darlinga - co jest

istotnym wktadem w rozwoj dyscypliny ekonomia i finanse.

Artykut ,New runs-based approach to testing value at risk forecasts” z 2024 r (nr 2) podejmuje zadanie
opracowania testu VaR posiadajacego doktadny rozkiad dla préb skonczonych. Zaproponowano
konstrukcje oparta na rozkfadzie serii. Intuicyjnie, konstrukcja ta opiera sie na fakcie, ze przy zatozeniu
testowanego postulatu niezaleznosci, obserwacje przekraczajgce VaR powinny byc losowo roztozone w
zero-jedynkowym procesie przekroczen. Oznacza to, ze liczba serii zer i jedynek w tym procesie
powinna odpowiada¢ teoretycznemu rozktadowi liczby serii. W celu rozwigzania niedoktadnosci
wynikajacej z dyskretnego charakteru statystyki, zaproponowano zastosowanie splotu rozktadow —
dyskretnego i ciggtego wg metody zaproponowanej w pracach Podolskij i Ziggel (2009) oraz Ziggel i in.

(2014). Pozwolito to na otrzymanie ciggtego rozktadu statystyki testowej. W badaniu podano formute
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okreslajaca, w sposob jawny, doktadng postac tego rozktadu. Podano réwniez wartosci krytyczne dla
typowych wielkoéci parametrow. Stwierdzone teoretycznie cechy proponowanego testu zostaty
poddane weryfikacji w badaniu symulacyjnym oraz empirycznym z uwzglednieniem danych o wysokiej
zmiennosci. Dane te dotyczyly indeksu S&P500 oraz objety okres wybuchu pandemii COVID-19.

Przedstawiono propozycje testu VaR opartego na rozktadzie serii wraz z wyprowadzeniem doktadnego

rozktadu statystyki testowej - co jest istotnym wktadem w rozwoj dyscypliny ekonomia i finanse.

W wieloautorskim artykule ,Robust estimation of the range-based GARCH model: Forecasting
volatility, value at risk and expected shortfall of cryptocurrencies” z 2024 r. ( nr 1) zaproponowano
nowy model taczgcy dwa, rozwijane uprzednio odrebnie, nurty w literaturze.

Zaproponowano nowy model BM-R-GARCH, ktéry stanowi potaczenie modelu zakresu R-GARCH,
wykorzystujacego informacje o dziennych cenach maksimum i minimum, z modelem odpornym na
wystepowanie obserwacji nietypowych, wykorzystujgcym BM-estymator. Zaproponowano tez
dodatkowa innowacje, stanowigca rozszerzenie tego modelu do wersji BMpc-R-GARCH (BM-R-GARCH
with proportional cut), ktérej celem byto umozliwienie elastycznej redukcji wptywu obserwacji
nietypowych na prognozy zmiennosci. Propozycja nowego modelu zmiennosci — BM-R-GARCH —
uwzgledniajacego kluczowe cechy modeli wybrane na podstawie wczeséniejszych badan.

Model jest istotnym wktadem w rozwdj dyscypliny ekonomia i finanse.

Podsumowujgc, poddawany ocenie cykl publikacji jest spdjny, ma poprawnie sformutowany tytut oraz
konsekwentnie dobrane publikacje wybrane ze znacznie szerszego dorobku Habilitantki, co jest
dowodem na skuteczny i innowacyjny rozwdj autorskich metod wnioskowania statystycznego.
Habilitantka stawia czytelny cel prowadzonych badar i konsekwentne realizuje cykl pytan badawczych
oraz korespondujacych z nimi hipotez badawczych, ktére wczesniej wyprowadzita z literatury.
W prowadzonych badaniach konfrontuje uzyskane wyniki z wynikami badan przeprowadzonych przez
innych badaczy. W poddawanym ocenie cyklu sg publikacje zawierajace istotnym wktadem w rozwoj
dyscypliny ekonomia i finanse. Uwazam zatem, ze kryterium z art. 219 ust. 1 pkt 2b, posiadania w
dorobku osiggnie¢ naukowych albo artystycznych, stanowiacych znaczny wktad w rozwéj dyscypliny

ekonomia i finanse zostato spetnione w wysokim stopniu.

11



Ocena pozostatych artykutéw stanowigcych osiggniecie naukowe

Habilitantka poza cyklem przedstawia do oceny pozostaty dorobek naukowy, ktéry obejmuje te
publikacje przed uzyskaniem stopnia doktora, tacznie to 23 publikacje, z czego 9 publikacji po uzyskaniu
stopnia doktora (w latach 2015 — 2020 tj. P1 - P9). Autorskie prace opublikowane po uzyskaniu stopnia
doktora sg w wiekszosci opublikowane w wydawnictwach pokonferencyjnych (7 publikacji to publikacje
bedace efektem udziatu w konferencjach naukowych), 2 artykuty sa opublikowane w czasopismach na

liscie publikacji MNiSW, publikacja sprzed reformy wprowadzajgcej nowe zasady punktacji.

P1 Matecka, M. (2020). Resampling vs. Parameter Correction: Ways of Dealing with Parameter
Uncertainty in Testing VaR, w: 14th Professor Aleksander Zelia$ International Conference on Modelling
and Forecasting of Socio-Economic Phenomena. Conference Proceedings (red. Papiez, M., Smiech, S.).
Wydawnictwo Matopolskiej Szkoty Administracji Publicznej Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie,
Krakow, 97-106 (20 pkt. MNiSW)

P2 Matecka, M. (2020). Geometric Distribution as Means of Increasing Power in Backtesting VaR, w:
Contemporary Trends and Challenges in Finance. Proceedings from the 5th Wroclaw International
Conference in Finance (red. Jajuga, K., LocarekJunge, H., Orlowski, L., Staehr, K.). Springer, Cham, 159-
167 (20 pkt. MNiSW, baza SCOPUS)

P3 Matecka, M. (2018). Exponential Autoregressive Conditional Duration Approach to Testing VaR, w:
ICoMS 2018: Proceedings of the 2018 International Conference on Mathematics and Statistics, ACM,
New York, 6-10 (15 pkt. MNiSW, Web of Science, SCOPUS — publikacja sprzed reformy wprowadzajace;j
nowe zasady punktacji)

P4 Matecka, M. (2018). Characterizing Market Behavior through Risk Forecasts: a Powerful VaR
Backtesting, w: ITISE 2018 International Conference on Time Series and Forecasting Proceedings of
Papers (red. Valenzuela, O., Rojas, F., Pomares, H., Rojas, |.). Godel Impresiones Digitales S.L., Granada,
99-110 (5 pkt. MNiSW — publikacja sprzed reformy wprowadzajgcej nowe zasady punktacji)

P5 Matecka, M. (2017). Testing VaR Under Basel Il with Application to No-Failure Setting, w: Springer
Proceedings in Business and Economics. Proceedings from the 2nd Wroclaw International Conference
in Finance (red. Jajuga, K., Orlowski, L., Staehr, K.). Springer, Cham, 195-202 (15 pkt. MNiSW, baza Web
Of Science, baza SCOPUS - publikacja sprzed reformy wprowadzajacej nowe zasady punktacji)

P6 Matecka, M. (2016). Weryfikacja hipotez w ocenie ryzyka rynkowego. Wydawnictwo
Uniwersytetu tédzkiego (25 pkt. MNiSW — publikacja sprzed reformy wprowadzajacej nowe zasady
punktacji)

P7 Matecka, M. (2016). Evaluation of Parametric ES Tests, w: Proceedings of the 34nd

International Conference Mathematical Methods in Economics 2016 (red.Kocourek, A., Vavrousek, M.).
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Technical University of Liberec, Liberec, 523-527 (15 pkt. MNiSW, Web Of Science — publikacja sprzed
reformy wprowadzajgcej nowe zasady punktacji)

P8 Matecka, M. (2016). Spectral VaR Test Statistical Properties, w: Proceedings of the 10th
Professor Aleksander Zelias International Conference on Modelling and Forecasting of Socio-Economic
Phenomena, Zakopane 2016 (red. Papiez, M., Smiech, S.). Foundation of the Cracow University of
Economics, Krakdw, 102-109 (15 pkt. MNiSW, Web Of Science — publikacja sprzed reformy
wprowadzajgcej nowe zasady punktacji)

P9 Matecka, M. (2015). Comparative Analysis of Sigma-Based, Quantile-Based and Time Series
VaR Estimators. Acta Universitatis Lodziensis. Folia Oeconomica, 311(1), 57-68 (14 pkt. MNiSW —

publikacja sprzed reformy wprowadzajacej nowe zasady punktacji)

Prace P10 — P23, wymienione ponizej byly juz oceniane szczegétowo w przewodzie doktorskim.

P10  Matecka, M. (2014). Multivariate approach to testing VaR models, w: Proceedings of the 32nd
International Conference Mathematical Methods in Economics 2014 (red. Talasova, J., Stoklasa, J.,
Talalek, T.). Palacky University, Olomouc, 596-601 (15 pkt. MNiSW, Web Of Science — publikacja sprzed
reformy wprowadzajgcej nowe zasady punktacji)

P11  Matecka, M. (2014). Parametric hypothesis testing in evaluation of expected shortfall models,
w: Proceedings of the 8th Professor Aleksander Zelias International Conference on Modelling and
Forecasting of Socio-Economic Phenomena, Zakopane 2014 (red. Papiez, M., Smiech, S.). Foundation
of the Cracow University of Economics, Krakdw, 115-124 (15 pkt. MNiSW, Web Of Science — publikacja
sprzed reformy wprowadzajgcej nowe zasady punktacji)

P12  Matecka, M. (2014). Duration-Based Approach to VaR Independence Backtesting. Statistics in
Transition, 15(4), 627-637 (15 pkt. MNiSW — publikacja sprzed reformy wprowadzajgcej nowe zasady
punktacji)

P13 Matecka, M. (2014). Ocena efektywnosci prognoz VaR w kontekscie wybranych okreséw historii
notowan WIG20, w: Problemy wspdtczesnego rynku ubezpieczen (red. Lisowski, J., Manikowski, P.).
Wyd. Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu, 87-100 (5 pkt. MNiSW — publikacja sprzed reformy
wprowadzajgcej nowe zasady punktacji)

P14  Matecka, M. (2013). Statistical properties of duration-based VaR backtesting procedures in
finite sample setting, w: Proceedings of the 7th Professor Aleksander Zelias International Conference
on Modelling and Forecasting of Socio-Economic Phenomena, Zakopane 2013 (red. Papiez, M., Smiech,
S.), Foundation of the Cracow University of Economics, 181-189 (15 pkt. MNiSW, Web Of Science —

publikacja sprzed reformy wprowadzajacej nowe zasady punktacji)
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P15  Matecka, M. (2013). Metody oceny jakosci prognoz ryzyka rynkowego — analiza porownawcza.
Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, 323, 192-201 (10 pkt. MNiSW —
publikacja sprzed reformy wprowadzajacej nowe zasady punktacji)

P16  Matecka, M. (2013). Experimental design in evaluating VaR forecasts. Acta Universitatis
Lodziensis. Folia Oeconomica, 286, 277-290 (14 pkt. MNiSW - publikacja sprzed reformy
wprowadzajgcej nowe zasady punktacji)

P17  Matecka, M. (2013). GARCH process application in risk valuation for WIG20 index. Acta
Universitatis Lodziensis. Folia Oeconomica, 285, 209-220 (14 pkt. MNiSW — publikacja sprzed reformy
wprowadzajgcej nowe zasady punktacji)

P18  Matecka, M., & Pekasiewicz, D. (2013). Application of probability weighted method of
moments to estimation of financial return distribution tail, w: Proceedings of the 31st International
Conference Mathematical Methods in Economics 2013 (red. Vojackova, H.). College of Polytechnics
Jihlava, Jihlava, 569-574 (15 pkt. MNiSW, Web Of Science — publikacja sprzed reformy wprowadzajacej
nowe zasady punktacji)

P19  Szymarnska, A., Matecka, M. (2013). Influence of transition matrix in bonus-malus systems on
tariff effectiveness in car instance, w: Proceedings of the 31st International Conference Mathematical
Methods in Economics 2013 (red. Vojackova H.). College of Polytechnics Jihlava, Jihlava, 903-909 (15
pkt. MNiSW, Web Of Science — publikacja sprzed reformy wprowadzajacej nowe zasady punktacji)
P20  Szymanska, A., Matecka, M. (2013). Zastosowanie metody trapezow w ocenie efektywnosci
taryfikacyjnej systeméw bonus-malus ubezpieczeri komunikacyjnych OC, w: Rola informatyki w
naukach ekonomicznych i spotecznych. Innowacje i implikacje interdyscyplinarne (red. Zielinski Z: )
Wyd. Wyiszej Szkoty Handlowej, Kielce, 243-252 (5 pkt. MNiSW - publikacja sprzed reformy
wprowadzajgcej nowe zasady punktacji)

P21 Matecka, M. (2012). Wykorzystanie nowych funkcji programu Mathematica 8 w ocenie ryzyka
rynkowego, w: Rola informatyki w naukach ekonomicznych i spotecznych. Innowacje i implikacje
interdyscyplinarne (red. Zielinski Z.). Wyd. Wyzszej Szkoty Handlowej, Kielce, 192-203 (5 pkt. MNiSW —
publikacja sprzed reformy wprowadzajacej nowe zasady punktacji)

P22 Matecka, M., Wdowinski, P. (2010). Asymmetry in Volatility: A Comparison of Developed and
Transition Stock Markets, w: Financial Markets: Principles of Modelling, Forecasting and Decision-
Making 9(1), 155-172 (7 pkt. MNiSW — publikacja sprzed reformy wprowadzajacej nowe zasady
punktacji)

P23 Matecka, M. (2007). Zmiennos$¢ implikowana w opcjach pigtym czynnikiem ryzyka rynkowego. Acta
Universitatis Lodziensis. Folia Oeconomica, 209, s. 135-145 (4 pkt. MNiSW — publikacja sprzed reformy

wprowadzajgcej nowe zasady punktacji)
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Wsérod publikacji spoza gtéwnego cyklu mozna wyrdzni¢ grupy prac zwigzane z zasadniczym
zainteresowan naukowych Habilitantki przedstawionych w cyklu, czyli metody estymacji i testowania
ryzyka w warunkach wysokiej zmiennosci, ktore nie zostaty ujete w cyklu. Publikacje te obejmujg wyniki
analiz dotyczace: oceny wtasnosci testow VaR i ES (prace P1, P2, P3, P4, P5, P6, P7, P8, P10, P11, P12,
P14, P15) oraz oceny metod estymacji VaR i ES (prace P4, P9, P13, P17, P22).

Poza nimi, wéréd pozostatych publikacji znajduja sie prace, z lat 2007-2013, dotyczgce: efektywnosci
systemu wyceny ryzyka w ubezpieczeniach komunikacyjnych OC (prace P19, P20), zmiennosci
implikowanej w opcjach (praca P23), projektowania eksperymentow symulacyjnych (praca P16),
wykorzystania oprogramowania statystycznego do analizy ryzyka rynkowego (praca P21).

W publikacjach dotyczacej wstepnej oceny testow znajdujemy: m.in. badania przeglagdowe (ktore
koncentrowaty sie na poréwnywaniu standardowych testow VaR: testu Kupca (1995) i Christoffersena
(1998) do innych procedur; temat ryzyka estymacyjnego towarzyszacego testowaniu VaR; badania
poszczegdlinych klasach testow VaR (klasa testow gestosci spektralnej, klasa testow opartych na
odstepach w czasie miedzy przekroczeniami, test oparty na rozktadzie wyktadniczym — testowi EACD
oraz testy wykorzystujgce rozktad geometryczny. Tematyka badan dotyczyta gtdwnie testow
niezaleznosci przekroczen VaR, ale rowniez liczby przekroczen VaR, co tacznie tworzy spojny system
weryfikacji modeli ryzyka. Dodatkowo mamy prace podejmujgce testowanie ES.

W publikacjach dotyczacej wstepnej oceny metod estymacji VaR i ES rozwazano oceng skutecznosci
modelu GARCH i jego przewag nad innymi modelami, w tym w warunkach wysokiej zmiennosci
wykorzystujgc metody: oparte na macierzy kowariancji z proby, symulacji historycznej oraz metody
wygtadzania wyktadniczego z poszerzanym zakresem metod symulacyjnych (metoda Monte Carlo,
metody bootstrapowe). Przeprowadzono analizy wyboru odpowiedniej reprezentacji modelu GARCH,
poprzez parametryzacje oraz zatozenia o rozktadzie sktadnika losowego. Badano dopasowania roznych
rozktadow prawdopodobienstwa odpowiednich do odzwierciedlenia empirycznych wfasnosci
szeregow finansowych m. in. z wykorzystaniem do estymacji uogdlnionego rozktadu Pareto.
Doswiadczenia badawcze oraz uzyskane wyniki wstepnych badan stanowity punkt wyjscia do kolejnych

analiz zawartych w gtownym cyklu.
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Aktywnos¢ naukowa realizowana wigcej niz jednej uczelni instytucje naukowe i w szczegdlnosci

zagranicznej

Po analizie autoreferatu oraz wykazu osiggnie¢ naukowych, traktujgc szeroko pojecia aktywnosci
naukowej, do aktywnosci naukowej habilitant zrealizowanej w wigcej niz jednej uczelni, instytucji

naukowej, w szczegdlnosci zagranicznej zaliczam nastgpujace:

1.Staz naukowy w Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu (1 czerwiec 2023 do 31 sierpnia 2023)

w Katedrze Inwestycji Finansowych i Zarzgdzania Ryzykiem na Wydziale Ekonomii i Finansow.

2.Udziat w projektach badawczych:

— Metody odporne dla modeli zakresu cen — Analiza ryzyka i wspétbieznosci na rynku kryptowalut”
— projekt badawczy NCN nr 2021/43/B/HS4/00353 realizowany we wspotpracy z Uniwersytetem
Mikotaja Kopernika w Toruniu, Prague University of Economics and Business, Czechy i University of
Stavanger, Norwegia, okres realizacji 2022-2025, gtéwny wykonawca.

— ,0d kryzysu kredytéw hipotecznych do COVID-19: Jak efektywny jest globalny system zarzgdzania
ryzykiem w oparciu o miare VaR” — projekt badawczy IDUB nr B2211201000111.07 realizowany we

wspotpracy z Uniwersytetem Ekonomicznym we Wroctawiu, okres realizacji 2021-2023, kierownik.

3.Wygtoszenie referatéw na miedzynarodowych konferencjach:

___ 18th Conference of the International Federation of Classification Societies IFCS, San José, Costa
Rica, 2024,

__ International Conference on Mathematics and Statistics ICOMS, Paryz, Francja, 2022

— International Conference on Mathematics and Statistics ICOMS, Porto, Portugalia 2018,

— International Conference on Time Series and Forecasting ITISE Grenada, Hiszpania, 2018,

— 10th Annual International Conference on Mathematics & Statistics, Ateny, Grecja, 2016

— XXXII International Seminar on Stability Problems for Stochastic Models, Trondheim, Norwegia,

2014.
4 Publikacje z autorami spoza Uniwersytetu todzkiego: 3 artykuty.

Stwierdzam zatem, ze kryterium z art. 219 ust. 1 pkt 3 istotnej aktywnosci naukowej realizowanej

w jednej niz jednej uczelni, instytucji naukowej, w szczegdlnosci zagranicznej, zostato spetnione.
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Ocena koncowa

Podsumowujac, po zapoznaniu sie z wszystkimi materiatami i analizie dorobku naukowo badawczego
Habilitantki, ze szczegélnym uwzglednieniem cyklu i pozostatych osiggnie¢ naukowych oraz
aktywnosci naukowej realizowanej wiecej niz jednej uczelni, instytucji naukowej, w szczegdlnosci
zagranicznej oceniam dorobek pozytywnie i stwierdzam, iz dr Marta Matecka spetnia formalne
kryteria niezbedne do uzyskania stopnia naukowego zgodnie z art. 219 ust. 1 ustawy z dnia 20 lipca
2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym.

Osiagniecia naukowe dr Marty Mateckiej stanowia znaczny wktad w rozwéj dziedziny nauk

spotecznych dyscypliny ekonomia i finanse, popieram Jej wniosek i wnosze o dalsze etapy

postepowania w tej sprawie.

C:vwi/«r‘/ T‘“—fojf
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